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Ata da 5" Reunido sobre Liquidez do Mercado Secundario de Titulos de Divida das Empresas

Local : BNDES

Av. Republica do Chile, 100 — 19° andar
Rio de Janeiro - R]
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O Coordenador iniciou a reunido informando que além dos participantes habituais do Grupo,
estavam presentes também dois representantes do IFC e mais duas companhias abertas:

CEMIG e CPFL.

Relatou a seguir, a reunido que realizou na BOVESPA, com a participagio da ANDIMA e

ANBID.

Disse que percebendo, na ultima reunido, uma area de conflito com rela¢ao a possibilidade de
segmenta¢ao do mercado, entendeu que seria importante um entendimento melhor sobre o

tema.

O resultado da reunido foi muito positivo, ficando entendido que o objetivo principal sera
desenvolver a liquidez do mercado secundario de titulos de dividas das empresas,
independentemente de sua segmentagao.
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Do ponto de vista da segmentagao, entendeu-se que terfamos um mercado de debéntures
padronizadas de acordo com a Instrucio CVM 404, que seria negociado na BOVESPA e um
mercado secundario de debéntures “simplificadas”, com um minimo de padronizacido para
facilitar a sua negociacio. Caberd, entretanto, sempre ao emissor a decisio sobre em que
segmento optara fazer o registro para negociacao.

Havera, também, um esfor¢o conjunto de todas as entidades do grupo, no sentido de
equacionar os demais problemas inibidores do desenvolvimento do mercado, tais como fundo
de liquidez e tributagao.

A seguir, os senhores Luis Fernando Resende, Chatles Mann de Toledo e Alfredo Moraes
relataram suas percepg¢oes da reunido da BOVESPA, que contou também com a presenga do
seu Superintendente Geral , Sr. Gilberto Mifano.

O coordenador pediu a seguir que o St. José Roberto Esposito, da Petrobras, apresentasse suas
observagoes sobre os fatores que impactam, positivamente ou negativamente, o
desenvolvimento do mercado secundario (ver anexo).

A seguir, os representantes da CEMIG e CPFL manifestaram seu enorme interesse para o
sucesso do desenvolvimento desse mercado, tendo em vista a importancia para suas empresas
dessa alternativa de captagao de recursos.

O Sr. Nelson Siffert, responsavel no BNDES pela area de financiamento ao setor elétrico
comentou, também, que via no mercado de debéntures um importante instrumento para o
financiamento do setor.

O Coordenador pediu, a seguir, que o Sr. Eduardo Lucano convocasse nova reuniao com
empresas filiadas a ABRASCA para avangar nas discussoes sobre as preferéncias das emissoras
com relagao aos dois segmentos do mercado.

Houve manifestagbes de diversos participantes com relagio as possibilidade de
desenvolvimento do mercado, tendo o Sr. Sergio Foldes comentado a possibilidade de
colocagao privada desses titulos.

O Sr. Mauro Oliveira comentou que esse mercado de colocagiao privada foi muito ativo no
inicio da década de 80.

O Coordenador pediu que o Sr. Lufs Fernando Resende fizesse uma breve introducao do
porqué havia convidado o IFC para participar da reuniao.

O Sr. Sérgio Zappa falou que o IFC tem o maior interesse em viabilizar o mercado de capitais
nos paises em desenvolvimento e que ao longo de sua histéria tem contribuido muito para isso.
Disse, ainda, que estaria disposto a analisar alternativas para colaborar com o projeto do grupo.

O Coordenador propos, entio, que antes da proxima reunido do grupo, que serd a ultima,
marcada para o dia 15 de setembro, as 14h30, na ABRAPP, a Avenida das Nagdes Unidas,
12.551 — 20° andar, em Sao Paulo, seria importante que o BNDES, IFC e ANBID se reunissem
para analisar as possibilidades de cooperagao.
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Antes de se encerrar a reunido, o Dr. Carlos Kawall comentou sobre a ultima reuniio do GT
do Mercado de Capitais do Governo, que se reuniu para discutir a agenda de propostas das
entidades do mercado. Observou que havia mais de 40 propostas, o que dificultava a analise do
Governo com relagdo as prioridades das mesmas.

Sugeriu que houvesse um esfor¢o do mercado em focar em um numero menor de propostas.

O Coordenador esclareceu que o conjunto de propostas analisadas pelo Governo eram todas
de entidades filiadas ao Plano Diretor, mas que muitas delas tratavam-se de propostas pontuais

de interesse exclusivo de uma ou outra entidade.

Concordou com a sugestio do Dr. Carlos Kawall de priorizar algumas das propostas que
fossem de interesse de todas as entidades do mercado, que alias ¢ o objetivo do Plano Diretor.

Com o agradecimento a participa¢ao de todos foi encerrada a reuniao.
Atenciosamente,

Sao Paulo, 30 de agosto de 2005.

Thomas Tosta de Sa
Coordenador do Comité Executivo do
Plano Diretor do Mercado de Capitais



