Plano Diretor

.‘alt;?rtqﬂn de
Capitails

Reunido do GT Liquidez do Mercado Secundario de Titulos de Divida das Empresas com o
Presidente da CVM

Local : CVM - Rio de Janeiro

Data: 19 de dezembro de 2005

Participantes: CVM Dr. Matcelo Trindade
CVM Dr. Sergio Weguellin
ABRAPP Dr. Antonio Jorge Vasconcelos da Cruz
ABRASCA Dr. Alfried Plogger
ABRASCA Drt. Eduardo Lucano
ANBID Dr. Luiz Fernando Resende
ANBID Dr. Luiz Kaufman
ANBID Drt. Emilio Otranto Neto
ANDIMA Dr. Alfredo Neves Penteado Moraes
ANDIMA Dr. Paulo Sampaio
BNDES Drt. Carlos Kawall Leal Fertreira
CETIP Dr. Antonio Carlos F. Teixeira

Coordenador do GT Dr. Thomas Tosta de Sa

Conforme havia sido estabelecido por ocasiao da ultima reunido do Grupo, realizamos no dia
19 de dezembro um encontro com a CVM para apresenta¢ao das conclusoes do Grupo de
Trabalho.

A ANDIMA, por intermédio de seu presidente, fez a entrega do modelo de escritura de
debéntures simplificadas, resultado das diversas reunides havidas entre ANBID, ANDIMA e
BOVESPA e submetido ao Grupo de Trabalho.

Os diversos representantes das entidades presentes manifestaram seu apoio ao trabalho
desenvolvido pelo Grupo, tecendo comentarios sobre a continuidade dos trabalhos a serem
desenvolvidos por cada uma das entidades, para que se viabilizasse o desenvolvimento do
mercado secundario de debéntures.

O Coordenador do Grupo, que representava também a APIMEC, comentou que tendo em
vista a auséncia do representante da BOVESPA, por questio de for¢a maior, queria destacar
que a BOVESPA estava em concordancia com o trabalho desenvolvido e que se
responsabilizaria por discutir, posteriormente, com a CVM, alguma alteragdo pontual na Inst.
404, para dar prosseguimento ao desenvolvimento do mercado secundario de debéntures
padronizadas.

O Presidente Marcelo Trindade fez consideracdes sobre os varios aspectos levantados durante
a reunido, enfatizando que a CVM tem o maior interesse no desenvolvimento desse mercado e
estaria disposta a conversar com as entidades presentes sobre os varios pontos levantados na
reuniao.
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O Diretor Carlos Kawall do BNDES indicou que ¢ interesse do banco “popularizar” o

mercado de debéntures, a semelhanga do trabalho da BOVESPA de “popularizagao” do
mercado acionario.

O Coordenador do Grupo, Thomas Tosta de Sa, comentou a seguir que o seu trabalho de
coordenagido se encerrava a partir dessa reuniao, cabendo as entidades discutir com a CVM as
alteracdes necessarias no modelo e/ou instrugio da CVM para o desenvolvimento do mercado.

O Presidente Marcelo Trindade encerrou a reuniao agradecendo o comparecimento de todos e

dizendo que encaminharia para as areas técnicas da CVM o material recebido, colocando-se a
disposi¢ao para prosseguir nos entendimentos com as entidades.

Atenciosamente,
Sao Paulo, 12 de janeiro de 2006.

Thomas Tosta de Sa
Coordenador do Comité Executivo do
Plano Diretor do Mercado de Capitais
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