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O QUE ABOLSA TEM A
VER COM
SUSTENTABILIDADE ?
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* Aplicar na Bolsa, visando a formacao de
patrimonio ou reservas para utilizacao futura,
envolve normalmente um horizonte de longo
prazo.

o Selecionar empresas com praticas
socialmente responsaveis e sustentabilidade
no longo prazo, € o caminho natural para os
Investidores com essa politica de gestao.



INVESTIMENTO
COM FOCO EM
SUSTENTABILIDADE
NOS ESTADOS UNIDOS
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* O investimento “SRI” esta crescendo
rapidamente nos Estados Unidos.

e De 1995 a 2007 o montante de investimento
envolvido com “SRI” cresceu mais de 320%.

* Ao final de 2007, dos US$ 25,1 trilhGes
aplicados na industria de fundos, US$ 2,7
trilhdes (10,76%) estavam aplicados em
fundos “SRI”.

FONTE: 2007 REPORT ON SOCIALLY RESPONSIBLE
INVESTMENT TRENDS IN THE UNITED STATES
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e ISE

e Indice de
Sustentabilidade Empresarial

O NOSSO INDICADOR
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Historico:

e Entidades discutem com a BM&FBOVESPA
a criacao de um indice composto somente
por acoes de empresas gue se destacam em

responsabilidade social e sustentabilidade,
Inspirado nas experiéncias internacionais.
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Historico:

« BM&FBOVESPA decide que, dadas as
caracteristicas especiais desse indicador, ele
seria o resultado de um trabalho conjunto
entre a Bolsa e um grupo de entidades,
formada por representantes da
BM&FBOVESPA, Associacoes e ONGs.
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Conselho Deliberativo
« BM&FBOVESPA
e |FC

e Associacoes: ABRAPP, APIMEC, ANBID
. Ongs: ETHOS", IBGC

 Ministério do Meio Ambiente

« PNUMA

(*) Suspenso até dez/2009
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ISE — Funcao das Instituicoes

» Conselho: definir escopo e aprovar a
selecao.

« CES/FGV: desenvolver critérios para
selecao, preparar e enviar questionarios e
tabular e classificar empresas de acordo com
0S critérios aprovados.

« BM&FBOVESPA: calcular e divulgar o indice
em tempo real.
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Missdo do Indice

e Ser composto por empresas que se destacam
em responsabilidade social, com
sustentabilidade no longo prazo.

o Ser um referencial do desempenho das acoes
desse tipo de empresa.

e Ser percebido como tal pelo mercado
(credibilidade).

o Ser replicavel.

o Estimular boas praticas por parte das demais
empresas.
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Algumas caracteristicas inéditas

* Desenvolvimento dos critérios de selecéao,
através de consulta e com a participacao de
representantes dos “stakeholders”.

 Validacao pela Sociedade Civil.
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Selecao da Carteira

e Sao encaminhados questionarios as empresas
pré-selecionadas, com as 150 ac6es mais
liquidas.

« Conselho escolhe as empresas com melhor
classificacao, principalmente considerando:

— relacionamento com empregados e fornecedores;
— relacionamento com a comunidade;

— governanca corporativa;

— Impacto ambiental de suas atividades.

Obs.: A revisao da carteira € anual.
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ISE — Estrutura de Avaliacao
do Questionario

Ambiental

TBL
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Exemplos de pontos analisados
Dimenséao Geral

e O compromisso com o desenvolvimento
sustentavel esta formalmente inserido na
estratégia da companhia?

* A companhia pos
relacao ao combat
corrup(;ao?
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Exemplos de pontos analisados
Dimensao Natureza do Produto

* O consumo ou utilizacao normal de produtos
produzidos ou comercializados pela companhia
Ou por suas controladas podera ocasionar:

(a) morte do usuario/consumidor ou de terceiros?

f\lﬂf\lﬁ ﬁlf'\f\lf\ 1 IIIMII\A 71 1 If'\ﬁlf\ll lll\ﬂ

UJ} aepenaericCia quirica Ou psSiguiCa do
usuario/consumidor?

(c) riscos ou danos a saude e integridade fisica do
usuario/consumidor ou de terceiros?
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Exemplos de pontos analisados
Dimensao Governanca Corporativa

A companhia tem acoes preferenciais, no
mercado ou em tesouraria?

A companhia garante direitos de “tag-along” para
as acoes ordinarias além dos que sao legalmente
exigidos?
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Exemplos de pontos analisados
Dimensao EconOmica-Financeira

« EXistem processos e procedimentos implementados
de gestao de oportunidades corporativas que
considerem aspectos socioambientais de curto,
medio e longo prazo?

A companhia calcula o lucro econOmico ou outras
medidas de geracao de valor econOmico?
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Dimensao Ambiental

e Grupo A Recursos Renovaveis

e Grupo B Recursos Ndo Renovaveis

e Grupo C Matérias Primas e Insumos

« Grupo D Transporte e Logistica

e Grupo E Servicos

e Grupo IF Instituicbes Financeiras e Seguradoras
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Exemplos de pontos analisados
Dimensao Ambiental (A a E)

* A companhia possui uma politica ambiental
documentada e aprovada pela alta direcao
e amplamente divulgada as partes interessadas?

e Ha registro de inquérito ambiental (civil ou criminal),
nos ultimos trés anos, que tenha a companhia ou
algum de seus dirigentes como investigados®?
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Exemplos de pontos analisados
Dimensao Ambiental (Inst. Fin.)

e A instituicao possui uma politica corporativa de
responsabilidade ambiental, que estabelece as
diretrizes para a incorporacao dos principios
de sustentabilidade nos negocios?

e A instituicao possui uma politica socioambiental
de avaliacao de credito?
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Exemplos de pontos analisados
Dimenséao Social

* A companhia possui compromisso formal em relacao
a(ao):
- erradicacao do trabalho infantil?
- erradicacao do trabalho forcado ou compulsorio?
- combate a pratica de discriminacdo em todas as suas formas?
- valorizacao da diversidade?
- prevencao do assedio moral e do assédio sexual?

- garantia da livre associacao sindical e direito a negociacao
coletiva?
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CARTEIRAS DO ISE

2005/6 | 2006/7 | 2007/8 |2008/9
Empresas 28 34 32 30
Acoes 33 43 40 38
Setores 12 14 13 12
Valor de Mercado (R$ bilhédo) 504,2 700.,7 927,0| 3742
Part.% (Cap. Total) 34,9% | 48,5%| 39,6%| 26,4%
Carteira Class. - 29 35 34
Anterior |N&o Class. _ 4 3 6
Novas 10 7 6
Fechamento Capital 1 2
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Distribuicao Setorial das Empresas

Setor Anterior = 32 Atual = 30
Agua e Saneamento 1 1
Analises e Diagndsticos 1 2
Carnes e Derivados 2 2
Energia Elétrica 11 11
Exploracao de Rodovias 1 -
Financeiro 3 4
Maquinas e Equipamentos 1 -
Material de Transporte 2 1
Papel e Celulose 3 3
Petroquimicos 2 1
Petroleo, Gas e Biodiesel 1 -
Produtos de Uso Pessoal e Limpeza 1 1
Siderurgia e Metalurgia 3 2
Telecomunicacéao - 2
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Distribuicao Setorial das Empresas - %

Setor Antiga = 32 Atual = 30
Agua e Saneamento 1,43 1,29
Andlises e Diagnosticos 0,53 0,91
Carnes e Derivados 2,15 2,87
Energia Elétrica 13,19 18,85
Exploracao de Rodovias 0,97 -
Financeiro 37,44 54,69
Maquinas e Equipamentos 1,36 -
Material de Transporte 4,42 3,00
Papel e Celulose 4,38 1,92
Petroquimicos 0,82 0,56
Petroleo, Gas e Biodiesel 25,00 -
Produtos de Uso Pessoal e Limpeza 0,56 1,09
Siderurgia e Metalurgia 7,75 8,08
Telecomunicacéo - 6,74
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Perfil do Investidor

e Pragmatico:

Sao agqueles que compram acoes de
empresas listadas em indices de
sustentabilidade porque acreditam que
essas companhias tém mais chances de

| 2 VeVl 2292 aVeVeaYel el a s IF\IFI\ Il l\lﬂf‘\ If‘\f\ 'Y e If‘\ll‘f\\llmf\ﬁ
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décadas e gue sofrerdao menos passivos
judiciais, com ac0es ambientais,
trabalhista e sociais.
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Perfil do Investidor

 Engajado:

E aquele que, por comprometimento pessoal,
decide privilegiar as empresas que atuam de
forma sustentavel, com respeito a valores
éticos, ambientais e sociais. Ele nao quer se
envolver com empresas gque poluem ou que
tém problemas com direitos humanos. Esta
disposto a pagar um valor maior pela acao de
empresas que privilegiam os trés pilares de
sustentabilidade: economico, ambiental e
social.
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* A procura por empresas socialmente
responsaveis e com sustentabilidade por
parte dos investidores nao e recente.

* Os primeiros fundos de investimento NOs
EUA com esse foco surgiram em meados da
década de 80.

e No Brasil, esses fundos foram criados ha
alguns anos.
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Fundos de acoes com foco em

Sustentabilidade

FUNDO

Patrimonio Liquido
em 13/07/2009 (R9)

BB TOP ACOES INDICE SUSTENTAB EMPRES FIA

26.354.194,83

BRADESCO FIA IND SUST EMP

62.860.532,20

CAIXA FI ACOES ISE

6.161.955,46

FIA SUSTENTABILIDADE

2.348.032,62

HSBC FIA SUST EMP ISE

78.801.408,53

ITAU EXCELENCIA SOCIAL ACOES FI

310.734.107,77

LEEG MASON ACOES SUSTENT EMPRESARIAL FI

91.938.751,16

REAL FI ACOES ETHICAL Il 352.414.277,49
SAFRA ISE 4.118.603,27
UNIBANCO SUSTENTABILIDADE FIA 4.657.880,90

Fonte: ANBID




AS ACOES DE EMPRESAS
COM SUSTENTABILIDADE
TEM MESMO DESEMPENHO
DIFERENCIADO ?
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Indices Internacionais

« Dow Jones Sustainability Index - DJSI (lancado em
1999) - representa o valor de um grupo de empresas
consideradas sustentaveis segundo critéerios
flnanceiros, sociais e ambientais.

e Fazem parte do grupo 317 empresas de 27 paises.
Estao incluidas sete empresas brasileiras: Aracruz,
Bradesco, Cemig, Ital Unibanco, Itausa, Petrobras e
Redecard.

e FTSE4Good - Parceria da Bolsa de Londres e do
Financial Times.
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DJSI WORLD x MSCI WORLD

Base 100 = 31/12/1993
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ISE X IBOVESPA

Base 1000 = 31/11/2005
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Vantagens para a Empresa

 Reconhecida pelo mercado como empresa que atua
com responsabilidade social corporativa.

 Reconhecida como empresa com sustentabilidade
no longo prazo.

 Reconhecida como empresa preocupada com o
Impacto ambiental das suas atividades.

e Em resumo: o ISE é um “selo de qualidade”.
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Reavaliacao Anual

Cronograma de Eventos
 Reavaliacao e atualizacao do questionario.

* Audiéncias Publicas para validacao.

 Envio as empresas emissoras das 150 a¢

~—

liquidas da Bovespa.

DZ

es mais

» Selecao das melhores classificadas (maximo 40).
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