CVM Comissao de Valores Mobilidrios

EDITAL DE AUDIENCIA PUBLICA N° 01/09, DE 26 DE MARC O DE 2009
Prazo: 26 de maio de 2009

Objeto: Altera a Instrucdo CVM n° 400, de 29 de dezembraQfi, que dispde sobre as ofertas publicas
de distribuicdo de valores mobiliarios nos mercaatosario e secundario.

1. Introducgao

A Comissao de Valores Mobiliarios — CVM coloca endiéncia publica, nos termos do art. 8°, §
39, inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembrol®é6, minuta de Instrucdo (“Minuta”) propondo
alteracdes a Instrugdo CVM n° 400, de 29 de dezenhdr2003, que dispde sobre as ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios nos mercadamgrio e secundario (“Instrugcéo”).

Grande parte das propostas da Minuta tem relagétadiom a Audiéncia Publica 07/08 ainda em
curso, referente & minuta de Instru¢do que estabelevas regras de registro de emissores de valore
mobilidrios admitidos a negociacdo em mercadoslaegntados (doravante designada “Nova 202"). O
objetivo principal da Minuta é adequar a regulame®t das ofertas publicas de distribuicdo, comtéa
Instrucdo n° 400, de 2003, as regras da Nova 202.

A Minuta também pretende harmonizar a Instrucdo CWMI00, de 2003, com a recém-editada
Instrugcdo CVM n° 476, de 16 de janeiro de 2009I IAsrucédo prevé a dispensa automatica de registro
para as ofertas publicas de determinados valorédianms distribuidas com esfor¢os restritos e il
negociacédo desses valores nos mercados regulamerdadtro de certas condicbes. A CVM acredita
gue certos dispositivos da Instrucdo CVM n° 4002@@3, em especial os arts. 2°, 4° e 5°, que trdtam
distribuicdo e negociacado de valores mobilidriestatios com dispensa de registro, precisam sestaosvi
de modo a manter a coeréncia da regulamentacao.

Além disso, com base na experiéncia acumulada lit@ego da Instrugdo CVM n° 400 desde a sua
edicdo, em 2003, a CVM identificou outros aspeafias regulamentacdo das ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios que podem geingorados. Nesse particular, a Minuta propde:

i)  novas regras para as ofertas publicas de micrg@epas empresas que sejam realizadas con
dispensa automatica de registro (art. 5°);

i) aprimorar a redacdo da regra sobre o deferimentoegistro de oferta publica antes da
divulgacao de informacdes periddicas (art. 14,8 4°
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iy  restringir as hipoteses em que o pedido de regigroferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios deve ser instruido com o estudo deildinie econémico-financeira (art. 32);

iv) esclarecer certos aspectos relacionados ao pedmdiléncio que precede ofertas publicas
(art. 48); e

v) autorizar as instituicdes intermediarias, no amt#oatuacdo como formador de mercado, a
negociar, durante a oferta publica, valores maimkade emissdo do ofertante ou do emissor
(art. 48, 1I).

Este edital ndo pretende explicar exaustivamentertetdo da Minuta. No entanto, h& certos
aspectos que merecem destaque e, por isso, sat@os em maior detalhe. Para melhor compreensas
do presente edital, ele esté dividido em 13 paatasper: 1. Introducdo; 2. O Formulario de Refdeéa
o Prospecto; 3. Programas de distribuicéo; 4. Emissm grande exposicdo ao mercado; 5. Registro de
negociagcdo; 6. Dispensa automatica para o lote tmimdivisivel de valores mobiliarios; 7. Dispensa
automdtica para micro e pequenas empresas; 8.iMefép de registro antes da divulgacdo de
informacdes periddicas; 9. Estudo de viabilidad®; Regras de conduta e atividade de formador de
mercado; 11. Periodo de siléncio; 12. Questbegjmais a CVM esta especialmente interessada; e 13
Encaminhamento de comentarios e sugestdes.

2. O Formulario de Referéncia e o Prospecto

Conforme consta do Edital da Audiéncia Publica 8,7£80Nova 202 propde a ado¢cdo de um modelo
de registro inspirado no qudrgernational Organization of Securities Commissios - IOSCO chama
de ‘shelf registration system*. De acordo com esse modelo, todas as informaefierentes ao emissor
séo reunidas em um unico documento basico que @00$hama déshelf document’. Esse documento
deve ser arquivado junto ao 6rgéo regulador etsatizado regularmente. Para cumprir as fun¢des do
‘shelf document’, a Nova 202 cria o Formulario de Referéncia.

Com a adogéao desse sistema, ao realizar uma pfestiaa de distribuicdo de valores mobiliérios, o
emissor elabora somente um documento suplememtatjvamente curto, que a I0SCO chama de
‘offering note’. O ‘offering note’ contém informacdes sobre o valor mobilidrio oféotae as
caracteristicas e condicdes da oferta. O conjudsses dois documentos ‘shelf document’

! Adapting 10SCO International Disclosure Sandards for Shelf Registration System, Marco de 2001.
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(Formulério de Referéncia) ‘®ffering note’ — fornece ao investidor todas as informagbes de um
prospecto convencional.

Assim, a proposta da CVM é de que esse Formul&iReferéncia substitua ndo s6 o Formulario
de InformacgBes Anuais — IAN que o emissor deveegair a CVM e manter atualizado regularmente,
como também as sec¢Bes do Prospecto que contémmagoes sobre o emissor. Desse modo, sempre qu
pretenda realizar uma oferta publica de distribiigdasta ao ofertante inserir no Prospecto, além da
Formuléario de Referéncia atualizado, as informag@&etivas aos valores mobiliarios ofertados e as
caracteristicas e condicdes da oférta.

Para concretizar essa proposta, a Minuta alterastutdo (arts. 40 e 46) prevendo que o0s
prospectos, preliminar e definitivo, devem incogyoo Ultimo Formulario de Referéncia entregue pelo
emissor, anexando-o ou remetendo a pagina na readeiah de computadores na qual ele pode ser
consultado.

Além disso, a Minuta revoga o § 1° do art. 40 gagtda inclusdo de proje¢cdes no prospecto, uma
vez que a Nova 202 ja disciplina a questao.

3. Programas de Distribuicao

A Minuta propde simplificacfes para os programasdidribuicdo de valores mobiliarios. O
Formulério de Referéncia contém informacdes redatao emissor suficientes para compor um prospectc
e, a0 mesmo tempo, constitui um documento dinamice deve ser regularmente atualizado pelo
emissor. Como as informacgfes geralmente atuabzada um programa de distribuicdo sdo aquelas
relativas ao Emissor, a CVM entende que a obrigdedatualizacdo das informacgdes pode ser abrandad:
Assim, a Minuta pretende revogar o 8 4° do art.qg obriga os programas a serem atualizados
anualmente.

Além disso, a elaboracdo do suplemento de emispéesentado por ocasido do registro de
distribuicdo realizada no ambito do programa de&ibiscéo tende a ficar mais simples. Nos termas d
Minuta, as informacdes relativas ao emissor querdesonstar do suplemento serdo substituidas pel:
incorporacdo do Formulério de Referéncia, o queepmmhtribuir para reduzir os custos incorridos na
elaboracao do suplemento.

% Sobre as vantagens que, na opinido da CVM, estsensi de registro apresenta em relacéo ao atualaeatado no Brasil,
confira-se o edital da Audiéncia Publica 07/08.
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4. Emissor com grande exposi¢cdo ao mercado

A Minuta propde o registro automético das ofertalslipas de valores mobiliarios cujos emissores
tenham ostatus de emissores com grande exposicdo ao mercado,roenftefinido na Nova 202. A
intencdo dessa proposta, conforme ja mencionadBdital da Audiéncia Publica 07/08, é beneficiar
esses emissores com um procedimento de registo adl@re, permitindo um acesso mais eficiente ao
mercado.

A CVM acredita que tais emissores, em virtude dwvaelo volume de acbes em circulagdo no
mercado, sdo mais conhecidos e melhor monitora@éds giblico investidor. O acompanhamento
realizado pelo mercado e as naturais cobrancasstigamentos advindos de tal acompanhamento ager
como um mecanismo de aperfeicoamento das inforrsatiielgadas por estes emissores. 1Sso permite
consequentemente, que o controle exercido peloodregulador seja abrandado, especialmente no que
diz respeito a analise das informacdes sobre osem®r ocasido dos pedidos de registro das ofertas
publicas de valores.

Refletindo esse entendimento, a Minuta propfe ugistre automatico, semelhante aquele
delineado na Instrucdo n° 429, de 22 de marcgo @6, 2fue se torna efetivo 5 (cinco) dias Uteis apos
protocolo do pedido na CVM.

Para que o emissor possa gozar do registro autammatprospecto deve incorporar o Formulario de
Referéncia, anexando-o ou indicando a pagina na machdial de computadores no qual ele pode ser
encontrado, e ndo pode conter informacdes quesaiteu completem o contetdo do ultimo formulario
de referéncia entregue pelo emissor em relacdo agrigs nele tratadas. Essas condi¢cdes Sac
importantes porque viabilizam a analise célere fdaa pela CVM que ja tera revisto, em suas rotinas
grande parte do contetdo dos documentos da of@st®. dias Uteis que a CVM tem para a analise do
pedido de registro serdo utilizados para verifioagé que informacdes relativas aos valores molbitiar

emitidos e a oferta estdo em niveis satisfatorimsn como para verificacdo de que o0 emissor
corretamente se enquadroustatusde emissor com grande exposi¢cdo ao mercado.

5. Registro de negociagao

% De acordo com a Nova 202, as emissoras com gexpasicio ao mercado sdo aquelas que: (i) tenh@es aggociadas em
bolsa h4, pelo menos, 3 (trés) anos, (ii) tenhampado tempestivamente com suas obrigacdes peai®dios Ultimos 3 (trés)
anos ou tenham atendido adequada e tempestiva@esigicitacfes recebidas da CVM, e (iii) cujo vale mercado das
acdes em circulagéo seja igual ou superior a R¥0500.000,00 (cinco bilhdes de reais), de acordatacdo de fechamento
no ultimo dia util do trimestre anterior & datap#mlido de registro da oferta publica de distriboii¢é valores mobiliérios.
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A Minuta propde alterar a redacdo dos 88 1° e 2%d@° da Instrugdo CVM n° 400, de 2003, que
dispbem sobre a admissdo a negociacdo de valorbgiamos em mercados regulamentados. Tais
dispositivos passaréo a se referir unicamente asae fundos de investimento fechados, uma veaque
Nova 202 disciplina a admissdo a negociacdo deeslmobiliarios emitidos por emissores que nao
sejam fundos de investimento.

Ademais, por conta da exigéncia de apresentacdorchoilario de referéncia pelos emissores e da
sensivel melhoria no conteudo desse documentmmspatado ao do formulario IAN que é atualmente
exigido, a CVM entendeu que € desnecessaria acappagsio de prospecto nos casos previstos no § 2° d
art. 2°.

A Minuta propde que cotas de fundos de investimémtbados cuja oferta tenha sido objeto de
dispensa do registro possam ser negociadas pukltamdesde que dentro dos limites e restricoes
estabelecidos na Instrucdo CVM n° 476, de 2009trqtee das ofertas publicas distribuidas com esforg
restritos. O objetivo dessa proposta é uniformaaregras da Instrucdo CVM n° 400, de 2003, e da
Instrucdo CVM n° 476, de 2009, que versam sobregaciacao de cotas de fundos fechados que, tantt
em um normativo como em outro, sao distribuidadigarnente com dispensa de registro.

6. Dispensa automatica para lote Unico e indivisive

Ainda no intuito de harmonizar as regras da In&ou¢VM n° 400, de 2003, com as regras da
Instrucdo CVM n° 476, de 2009, a Minuta estabelecites para a utilizagdo da faculdade de dispensa
automética de registro de lote Unico e indivisdehalores mobilidrios, prevista no inciso Il do &P da
Instrugdo CVM n° 400, de 2003. Tais limites sdo edbantes aqueles previstos na Instru¢cdo CVM n°
476, de 2009, para a realizacdo de oferta pubiitakiiida com esfor¢os restritos.

Assim, a Minuta propde que essa faculdade s6 pessaeutilizada, pelo mesmo ofertante, em
relacdo a uma mesma espécie de valores mobildeiosn mesmo emissor, dentro do prazo de 4 (quatro]
meses contados da data do encerramento da ofectgde feita as ofertas de certificados de recebive
imobiliarios ou do agronegécio de uma mesma conipaskcuritizadora lastreados em créditos
segregados em diferentes patrimdnios por meiogimesfiduciario.

7. Dispensa automatica para micro e pequenas empass

A CVM considera importante assegurar a micro e eegsi empresas um tratamento diferenciado
se comparados aos demais emissores de valoresiamobjl em consonédncia com o0 comando
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constitucionaf. No entanto, a regulamentacdo atual é mais pewaigsie 0 desejavel, pois admite que
os valores mobiliarios desses emissores sejanibdigtos publicamente, sem prévio registro da ofeata
CVM, em qualquer volume.

Por essa razdo, a Minuta propde novas regras @eerpm conciliar o tratamento benéfico a ser
conferido a tais emissores com a necessidade dmateger a poupanca publica. Nesse sentido,
estabelece que a faculdade de dispensa autométicegistro s6 podera ser utilizada por um mesmo
emissor até o volume maximo de R$ 2.400.000,00axta periodo de 12 meses. Esse limite foi extraido
da atual definicdo de empresa de pequenoJorte

Além disso, a Minuta prevé que o emissor deve,igngante ao inicio da oferta, comunicar a CVM
gue pretende utilizar a faculdade de dispensa aicande registro, encaminhando, por meio da pagina
da CVM na rede mundial de computadores, uma cormg@d; cujo contetdo é estabelecido no Anexo IX
a Instrucgéo.

8. Deferimento de registro antes da divulgacdo daformagfes periddicas

A atual redacdo do § 4° do art. 14 da Instrucdeld® de 2003, gera algumas dulvidas de
interpretacdo. Tal dispositivo determina que a CWib defira o registro de oferta publica de
distribuicAo no periodo que se inicia no décimotsedia que antecede qualquer divulgacdo de
informacg@es periddicas e se encerra na data defstiga divulgacdo, salvo se estas informacdes ja
constarem dos documentos da oferta.

As duvidas tém ocorrido porque uma interpretac@vali do comando, em especial de sua parte
final, pode dar a entender que basta que as infd@®saperidodicas estejam no prospecto (documentos d
oferta), sem que estejam disponiveis no site da C\N pratica, este dispositivo j& é interpretado d
outra forma pela CVM e pelo mercado. Ou seja, monanto do registro, as informacdes periddicas

* Nos termos do art. 179 da Constituicdo da Repaiblit Unido, os Estados, o Distrito Federal e osiMdipios dispensaréo
as microempresas e as empresas de pequeno paite, dgefinidas em lei, tratamento juridico diferemd, visando a

incentiva-las pela simplificacdo de suas obrigac@dministrativas, tributarias, previdenciarias eddfcias, ou pela

eliminacdo ou reducéo destas por meio de lei".

® Vide Lei Complementar n° 123, de 14 de dezembr2086, art. 3°: “Para os efeitos desta Lei Compteaneconsideram-se
microempresas ou empresas de pequeno porte aameiethpresaria, a sociedade simples e o empreasguie se refere o art.
966 da Lei no 10.406, de 10 de janeiro de 2002ddewente registrados no Registro de Empresas M&aanno Registro

Civil de Pessoas Juridicas, conforme o caso, dpsetd - no caso das microempresas, 0 empresgvessoa juridica, ou a ela
equiparada, aufira, em cada ano-calendario, relgaita igual ou inferior a R$ 240.000,00 (duzemtagiarenta mil reais); Il -

no caso das empresas de pequeno porte, 0 emprespessoa juridica, ou a ela equiparada, aufinagagla ano-calendario,
receita bruta superior a R$ 240.000,00 (duzenipsaeenta mil reais) e igual ou inferior a R$ 2.800,00 (dois milhdes e

guatrocentos mil reais).”
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estdo disponiveis tanto nos documentos da oferéatguno sistema da CVM na rede mundial de
computadores.

Para que ndo haja mais duvidas de interpretacadmatavipropde a exclusdo do trecho final do
dispositivo (salvo se estas informacdes ja constal@s documentos da oferta).

9. Estudo de viabilidade

O art. 32 da Instrucédo n° 400, de 2003, estabelee®s pedidos de registro das ofertas publicas de
distribuicdo de valores mobiliarios devam ser uigivss com o estudo de viabilidade econémico-
financeira do emissor sempre que:

i)  a oferta tenha por objeto a constituicdo de companh

i) o emissor exerca a sua atividade hd menos de dos @ esteja realizando a primeira
distribuicdo publica de valores mobiliarios;

i) a fixacdo de preco da oferta baseie-se, de modpompderante, nas perspectivas de
rentabilidade futura do emissor;

iv) houver emissdo de valores mobilidrios em montaofgeror ao patriménio liquido do
emissor, considerando o balanco referente ao Ukirescicio social, e os recursos captados
visarem a expansdo ou diversificacdo das atividamesnvestimento em controladas ou
coligadas; ou

V) 0 emissor tenha apresentado patriménio liquidotiegaou tenha sido objeto de concordata
ou faléncia nos 3 (trés) exercicios sociais quecaatem a oferta.

A experiéncia da CVM na supervisdo das ofertasigaglde distribuicdo de valores mobiliarios
tem evidenciado que as atuais hipoteses em quiudoes exigido sdo excessivamente amplas. Ha, ac
menos, duas razdes concretas para tal conclusao.

Em alguns casos, a obrigatoriedade de divulgacaestialo de viabilidade econdémica traz como
inconveniente um Onus excessivo para o0 ofertargse hconveniente pode ser ainda mais danoso er
ofertas realizadas simultaneamente em diversasljgdies, nas quais o ofertante normalmente é alwriga
a divulgar o estudo aos investidores fora do Bra&s ofertas com esfor¢cos de colocacdo em diversas
jurisdicdes constituem, alids, a grande maioriaafegas registradas na CVM. O estudo, nesses,caso
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coloca o ofertante involuntariamente sob regrasaegeéiras bastante estritas de responsabilidade er
relacdo a divulgacdo de projecdes e estimativagjeopode expd-lo a um risco de responsabilizacao
consideravelmente alto. Assim, € desejavel linttadimero de ofertantes sujeitos a tal exposigao.

Outra indicacgéo significativa de que as hipotesesigtas no art. 32 sdo demasiadamente amplas
0 numero expressivo de pedidos de dispensa dadefestudo que foram concedidos pelo Colegiado
desde 2003. Ha uma hip6tese, em particular, quesstiu tantas vezes que o Colegiado editou a
Deliberagdo n° 533, de 2008, delegando competéacuperintendéncia de Registro de Valores
Mobiliarios — SRE para dispensar a obrigatorieddeeclaboracdo do estudo. Cuida-se do registro de
primeira distribuicdo de valores mobiliarios readla por emissor que exercia a sua atividade hasneno
de dois anos, em virtude de reorganizagéo socedariespectivo grupo econdémico. Embora, a priogipi
o estudo seja obrigatorio nesse caso por for¢caspmsto no inciso Il do art. 32, o Colegiado coicknl
o entendimento de que 0 emissor pode ser dispenadpresentar o estudo, desde que sociedades p¢
ele controladas estejam em operacao por perioasisup dois ano$.

Em vista do exposto acima, a Minuta sugere al@idisposto no art. 32 da Instrugdo CVM n° 400,
de 2003, que, nos termos da redacdo, passariagg exestudo de viabilidade econdmico-financeira
somente (i) quando a oferta tenha por objeto atitoighio de companhia ou (ii) quando o emissorj&ste
em fase pré-operacional.

Na primeira hipétese, o estudo é uma exigéncia stappela Lei n° 6.404, de 1978la segunda
hipGtese, a exigéncia do estudo se justifica erdorale a companhia ndo possuir nenhum historico de
atividade. Ou seja, o investidor ndo dispbe de slaustoricos significativos sobre as atividades, a
organizacao e a situacao financeira do emissoa, fpadamentar a sua decisao de investimento. 8oy is
o estudo de viabilidade constitui, nesse caso, fonte imprescindivel de informagdo para que o
investidor possa avaliar os valores mobilidriosrtafdos e, dessa forma, tomar uma decisdo de
investimento esclarecida.

® Nos termos da Deliberacéo n° 533, de 2008, a SEE gispensar o estudo desde que preenchidosuiatesgequisitos: (i)
refira-se a sociedade constituida ha menos de alvis desde que essa sociedade concentre ou coatiatiades
desenvolvidas por outras sociedades existentesoperacéo por periodo superior a dois anos; (@)sta o caso de se exigir
o estudo de viabilidade econémico-financeira pogadade outra hipdtese prevista no art. 32 da Ig&trlCVM n° 400, de
2003; e (iii) que a companhia emissora e o ofegtagin conjunto com a instituicdo lider, insirampnospecto, quando do
pedido de registro, todas as informacdes a resgeitmustos e despesas adicionais decorrentes daestutura societaria e
administrativa assumida pela companhia, tecende@gtirios acerca de tendéncias do comportamentmfdas principais
rubricas de balanco patrimonial e demonstracéocedoltado, e, ainda, informando da inexisténciandgactos financeiros
capazes de ameacar a viabilidade econémico-fimrandaicompanhia emissora de valores mobiliarios.

"“Art. 82. A constituicdo de companhia por subsimiplblica depende do prévio registro da emissaonzissdo de Valores
Mobiliarios, e a subscricdo somente poderéd sevadet com a intermediacdo de instituicdo financ&rd® O pedido de
registro de emisséo obedecera as normas expedida€amisséo de Valores Mobiliarios e sera instrgim: a) o estudo de
viabilidade econémica e financeira do empreendiment)”.
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10. Regras de conduta e atividade de formador de moado

Nos termos do art. 48, inciso Il, da Instru¢do00,4le 2003, o emissor, o ofertante e as instisico
intermediérias envolvidas em oferta publica derithisicdo devem se abster de negociar, até a pgltica
do Anuncio de Encerramento de Distribuicdo, valonediliarios de emissdo do ofertante ou do emissor.
O dispositivo prevé quatro situagdes nas quaistagdexcepcionalmente, a negociacao:

i)  execucgdo de plano de estabilizagdo devidamenteagwgela CVM,;
i)  alienacdo total ou parcial de lote de valores ik objeto de garantia firme;
iii) negociacao por conta e ordem de terceiros;

iv) operacles claramente destinadas a acompanhar ibeliGgdes, certificado ou recibo de
valores mobiliérios;

A esse respeito, a Minuta propfe a introducdo da nava excecdo referente a negociacdo no
ambito da atuacdo como formador de mercado. Oiabjétconsolidar na Instru¢do entendimento que ja
se firmou nos precedentes do Colegiado da CVM,weas instituicbes intermediarias envolvidas em
oferta publica de distribuicdo podem desenvolvemadmente suas atividades de formadores de mercad
no decorrer de oferta publica de valores mobilgtio

11. Periodo de siléncio

De acordo com o art. 48, inciso 1V, da InstrucaoMCW 400, o emissor, o ofertante, as instituicbes
intermediérias participantes do consorcio da thisicElo, bem como as pessoas que com estes esteja
trabalhando ou assessorando na realizacdo da pfériea, devem se abster de se manifestar na midi
sobre a oferta ou o ofertante durante o periodufeta até a publicacdo do Anuncio de Encerraméato
Distribuicao.

8 Conferir Processo RJ-2004/5768, julgado em 22utieboo de 2004. Segundo a decisdo manifestada opsganidade pelo
Colegiado, a licitude da atuacdo do formador decatker nos periodos de oferta publica, mesmo qustituigao intermediaria
encarregada de dar liquidez aos papéis participmsdrcio da distribuicéo, se justifica no fatd‘@etividade do formador
de mercado objetivar apenas assegurar a liquidezpapéis e estar devidamente regulamentada pela €\Bdlsa, com
dispositivos que procuram inibir praticas de ‘imsittading’ e de criacdo de condicOes artifici@sdémanda, oferta ou preco
dos valores mobiliarios objeto da atividade”.



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

Esta regra se tornou conhecida no mercado comcedotp de siléncio” das ofertas publicas.
Algumas duavidas foram suscitadas a respeito dénseipretacdo, especialmente porque a atual redacgé
ndo esclarece explicitamente que as obrigacOesiaetalas a informacdes periddicas e eventuais dos
emissores ndo devem ser paralisadas por contadando do art. 48. O Colegiado da CVM foi
chamado, por diversas vezes, a decidir sobre a@dade sua aplicacdo e seu entendimento consol&ado
o de que o emissor deve cumprir suas obrigaco&sdpsrs e eventuais normalmente.

Para consolidar esse entendimento, bem como pandeata um pleito antigo de diversas entidades
do mercado de definir com mais clareza o iniciczldmado periodo de siléncio, a Minuta propde altera
a redacéo do art. 48.

Em primeiro lugar, a Minuta altera a redacaocdput do art. 48 para explicitar que as suas
disposi¢Bes ndo impedem a divulgacdo pelo emissaudlquer informagéo periddica ou eventual que
seja exigida pela CVM. Em segundo lugar, a Minaitara a redagédo do inciso IV do art. 48 para
estabelecer um marco temporal inequivoco paramidd chamado periodo de siléncio. Nesse tocante,
Minuta propde que o dever de se abster de se ratmifiea midia tenha inicio no 60° dia que antecede
protocolo do pedido de registro da oferta publera, substituicdo ao que hoje é previsto na norma, ou
seja, a0 momento em que a oferta foi projetada.

A razao do dever de se abster de se manifestarrdeta necessidade de deixar que os investidore:
decidam sobre aceitar ou ndo uma oferta primordiadm a partir das informac¢des fornecidas no
prospecto de venda, sem sofrer influéncia de cadriest ou informacdes que abordem apenas
parcialmente as caracteristicas das ofertas. Bené, alias, tenderiam a ser abordados apenas a
aspectos positivos. A Instrucdo CVM n° 400, dexR@3tabelece, em seu art. 19, que a CVM poderé
interromper, por até 30 (trinta) dias, a analise ude pedido de registro de oferta que esteja se
processando em condigbes diversas das constantesord@a, incluindo, assim, a hipdtese de
descumprimento da vedacgdo a manifestacdo. Padieska referéncia, e considerando que o efeit@ sobr
o mercado de qualquer interrupcdo determinada @€l € suficientemente forte justamente pelo fato
de tratar-se de interrupcdo de analise de ofertaugso e, portanto, ja divulgada, a Minuta consider
gque um prazo “de siléncio” duas vezes maior — @3s@nta) dias — em relacdo a ofertas ainda néc
divulgadas seria adequado e tenderia a descondictomercado de forma razoavelmente semelhante.

12. Questdes nas quais a CVM esté especialmentesheissada

A CVM analisara os comentarios e sugestdes recglsidbre todo o texto da Minuta. No entanto,
h& certas questbes nas quais ela esta especiaimentssada em colher as impressdes do mercado:
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12.1 Ofertas publicas de micro e pequenas empresas

A Minuta introduz novas regras para a dispensanatioa de registro das ofertas publicas de
valores mobiliarios de emisséo de micro e pequemgsesas. Estabelece, de um lado, que a facul@éade c
dispensa automatica do registro sé pode ser wldip@mr um mesmo emissor até o volume maximo de R$
2.400.000,00 em cada periodo de 12 meses. De ladtrpobriga 0 emissor micro e pequena empresa ¢
comunicar previamente a CVM a intencéo de utilzéaculdade de dispensa automética de registro.

A CVM gostaria de ouvir a opiniao do mercado a eégspdessas novas regras. Em particular, a
CVM deseja saber se as regras propostas séo adsqiadpesam de maneira equilibrada a necessidac
de protecdo a poupanca popular e 0 comando castitd de se tratar micro e pequenas empresas d
maneira privilegiada ou se, por serem esses erassoenos familiarizados com o mercado de valores
mobiliarios e terem acesso mais restrito ao assEssnito financeiro adequado, a CVM deveria submeter
as ofertas publicas de valores mobiliarios de émise micro e pequenas empresas a um maior control
regulatério.

12.2 Programa de Distribuicéo

A Minuta procura adaptar a regulamentacdo dos Bnagg de Distribuicdo de Valores Mobiliarios
ao sistema de registro decorrente da Nova 202 eNsesgido, a Minuta pretende suprimir a obrigagéo d
atualizacao das informagdes apresentadas no adibRPoograma de Distribuicdo bem como simplificar a
elaboracdo do Suplemento ao Prospecto, prevendoesfge passara a incorporar o Formulario de
Referéncia atualizado. No entender da CVM, essasabes sdo benéficas e contribuem para aprimora
a eficiéncia dos Programas de Distribuicdo. A Cybstaria de saber se ha ainda outros aspectos d
regulamentacao dos Programas de Distribuicdo querjpon ser aperfeicoados.

12.3 Incorporacao obrigatdria do Formulario de Refeéncia no Prospecto

Nos termos da Minuta, a incorporacdo do FormuldeoReferéncia no Prospecto passa a ser
obrigatoria em qualquer oferta publica de valoredifi@rios de emissores sujeitos ao envio periédieo
referido formulario.

A CVM considera importante tornar a incorporacaeigatoria, pois isso tende a eliminar a
incongruéncia, comum nos dias atuais, entre ossdfadoecidos por meio do IAN e os dados contidos
nos prospectos distribuidos aos investidores. Bimessa incongruéncia traz beneficios, em primeiro
lugar, para os investidores, que poderdo consultaFormulario de Referéncia como uma fonte
permanente e confiavel de informagfes atuais sobesnissor. Além disso, contribui para a maior
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agilidade nos processos de registro de ofertassttébdicdo de valores mobiliarios, uma vez quarasas
técnicas da CVM deixardo de fazer exigéncias adawfe para compatibilizar o contetdo do IAN e do
prospecto. Essas exigéncias sdo frequentes e tash@nocessos de registro mais demorados.

No entanto, a CVM gostaria de saber se ha razGesleyem ser levadas em consideracéo para s
tornar facultativa a incorporagdo do FormulérioRigeréncia no prospecto. Deseja saber se seria mai
conveniente permitir ao ofertante optar entre ipooar o Formulario de Referéncia ou elaborar o
Prospecto nos moldes atuais, seguindo o modelaspeno Anexo Il da Instrugcdo CVM n° 400, de
2003.

12.4  Abrangéncia das normas de conduta

A Minuta acrescenta a Instru¢do CVM n° 400, de 2008t. 49-A nos termos do qual as normas de
conduta estabelecidas nos arts. 48 e 49 se apiipgaimente as controladas, controladoras, socisdade
sob o mesmo controle e demais sociedades que pajaendo conglomerado financeiro das instituicbes
intermediarias que integram o consorcio de disgdu Tendo em vista que as instituices
intermediérias integram quase sempre conglomerfiasceiros, tais regras devem ser aplicaveis as
demais sociedades que formam esses conglomeratogesa de se esvaziar por completo a efetividade
dessas normas.

A CVM entende que esta alteragdo consolida o ememdo que j& vem sendo aplicado pelas areas
técnicas na fiscalizacdo dos arts. 48 e 49 daulg@dr CVM n° 400, de 2003, e pelo Colegiado em suas
decisbes. No entanto, a CVM gostaria de ouviriai&p do mercado sobre essa proposta. Em particula
deseja saber se o dispositivo sugerido foi redigisiotermos adequados para cumprir com 0S propoésito:
da CVM e se ha alguma situacdo que mereca ser @anepa da regra geral de que as normas de
conduta se aplicam para todo o conglomerado finance

13. Encaminhamento de comentarios e sugestdes

A Minuta estéa disponivel para os interessados gmada CVM na rede mundial de computadores
(www.cvm.gov.bJ e nos seguintes enderecos:

Centro de Informac¢des da Comissao de Valores Muoiot
Rua Sete de Setembro, 111, 5° andar
Rio de Janeiro - RJ

Superintendéncia Regional de S&o Paulo - Geréaciddhinistracdo
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Rua Cincinato Braga, 340, 2° andar
Séao Paulo - SP

Superintendéncia Regional de Brasilia
Qd. 2, Bloco A, 4° andar - Sala 404, Edificio Cagte Financial Center
Brasilia - DF

As sugestdes e comentarios devem ser encaminhamlosscrito, até o diaé de maio de 200%
Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercadofengreialmente pelo endereco eletronico
audpublica0109@cvm.gov.bou para a Rua Sete de Setembro, 111, 23° andadeRlaneiro - RJ, CEP
20159-900.

As sugestbes e comentarios recebidos pela CVM smyésiderados publicos, a ndo ser que o
participante expressamente solicite que a CVMais tomo reservados.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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INSTRUCAO CVM N°[__ ], DE [ ].

Altera e acrescenta artigos a Instrugdo CVM n° 400,
de 29 de dezembro de 2003 e a Instru¢do CVM n°
476, de 16 de janeiro de 2009.

A PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CV M torna publico que o
colegiado, em reunido realizada em [ M ttoondamento no disposto nos arts. 4°, inciso VI,
89, inciso |, 19, § 5° e 21 da Lei n® 6.385, dk=dezembro de 1976, aprovou a seguinte Instrucao:

Art. 1° Os arts. 29, 49, 5°, 6°, 11, 12, 13, 14,32, 40, 46, 48 e 59 da Instrucdo CVM n° 40R%le
de dezembro de 2003, passam a vigorar com a segaddcao:

81° Cotas de fundos de investimento fechados denmrdem ser negociadas em
mercados regulamentados:

| — quando distribuidas publicamente através deafegistrada na CVM,;

Il — quando cotas do mesmo tipo, classe, espécsgrie ja estejam admitidas a
negociagdo em mercados regulamentados; ou

Il — dentro dos limites e restricOes estabelecidas normas que tratam de ofertas
publicas com esforgos restritos, caso a respectigea tenha sido objeto de dispensa de

registro nos termos dos art. 4° e 5° ou nos tedaasorma que trata de ofertas publicas com
esforgos restritos.

8 2° Podem, ainda, ser negociadas em mercaddamezniados, as cotas emitidas pelos
fundos fechados que ndo se enquadrem nas hip@tesaacisos | a Ill do § 1°, desde que

sejam previamente submetidas a registro de neguxiagediante apresentacao de prospecto.”
(NR)

“Art. 4°
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c) tém conhecimento de que se trata de hip6teseispenda de registro ou de
requisitos, conforme o caso;

Il — de lote Unico e indivisivel de valores mobilés; e

Il - de valores mobiliarios de emissdao de empredas pequeno porte e de
microempresas, assim definidas em lei.

8§ 1° A faculdade de dispensa de registro de cata o inciso Il ndo podera ser
novamente utilizada pelo mesmo ofertante em relacdoma mesma espécie de valores
mobiliarios de uma mesma emissora dentro do prazb(duatro) meses contados da data do
encerramento da oferta.

8§ 2° A restricdo prevista no 8 1° ndo se aplicaféas de certificados de recebiveis
imobiliarios ou certificados de recebiveis do aggitio de uma mesma companhia
securitizadora lastreados em créditos segregadoslifenentes patriménios por meio de
regime fiduciario.

8 3° A utilizagdo da dispensa de registro de tpta b inciso Il para ofertas de valores
mobiliarios de uma mesma emissora esta limitadacdume maximo de R$ 2.400.000,00
(dois milhdes e quatrocentos mil reais) em cadimg@erde 12 (doze) meses.

8 4° A emissora deve, previamente ao inicio deafeomunicar a CVM que pretende

utilizar a faculdade de dispensa de registro detia o inciso Il na forma do Anexo IX a
presente Instrucao.
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8 5° A comunicacgéo de que trata o § 4° deve smnginhada por meio da pagina da
CVM na rede mundial de computadores.” (NR)

“Art. 6° A CVM podera, ainda, deferir o registr@ aferta publica de distribuicdo
secundaria de acdes admitidas & negociagcdo em duercaiganizados, caso 0 registro de
companhia aberta da emissora das acdes estejgadoalmediante analise simplificada dos
documentos e das informacdes submetidas, desdewqualativamente, o pedido de registro
de distribuigao:

c) declaracdo firmada pela entidade administradooa ntercado organizado de
aprovacao dos termos do edital e de autorizag&@ogperalizacédo da oferta.

81° Admite-se a utilizagdo do procedimento previsb presente artigo para a
distribuicdo primaria de a¢fes, quando se trataotteeacdo de sobras, em volume superior a
5% da emisséo e inferior a 1/3 das a¢gbes em op@ollao mercado, considerando as novas
acOes ofertadas para o célculo das a¢gbes em c#icyldesde que os valores mobiliarios ja
estejam admitidos a negociacdo em mercado organizad

§ 2° Sera permitido a novas Instituicdes Interénéglé que ndo tenham participado da
elaboracdo dos documentos apresentados quando qlovaanento do Programa de
Distribuicéo liderar ofertas amparadas por essgrprma, ficando responséveis por:

| - elaborar o Suplemento;

Il — atualizar, revisar e corrigir as informacoaggpadas desde o arquivamento do

Programa de Distribui¢éo;
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lIl - complementar as informacdes prestadas, casessario; e

IV — verificar a consisténcia e assegurar a sufw& do conjunto de informacdes
prestadas no ambito do Programa de Distribuic&o.

Il - por decisédo da CVM, se realizada oferta aveleulada em condi¢des diversas das
constantes do registro, sem prejuizo das dispasg@art. 59;

lIl - Prospecto elaborado nos termos do art. 40teswlo uma secgdo especifica para
cada tipo, classe e espécie de valor mobiliarier aistribuido;

§ 1° O Suplemento deve:
| - incorporar o ultimo formulario de referénciatmgue pela emissora a CVM,
anexando-o ou remetendo a pagina na rede mundiebmiputadores na qual ele pode ser

consultado; e

Il - ser acompanhado:
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a) das versdes definitivas dos documentos apresentsab a forma de minuta nos
termos do art. 12, devendo as minutas e as ved#iedgtivas ser substancialmente
idénticas;

b) da copia do contrato de distribuicdo firmado;

c) dos demais documentos exigidos no Anexo |l, dgs#endo apresentados na forma
do art. 12, inciso V; e

d) dos documentos especificos para o tipo, classspécie de valor mobilidrio a ser
distribuido.

84° A CVM nédo deferird o registro de oferta publide distribuicdo de valores
mobilidrios no periodo que se inicia no décimo seka que antecede qualquer divulgagéo de
informacdes periddicas da emissora e se encedataale sua efetiva divulgacéo.” (NR)

“Art. 27. A modificacdo devera ser divulgada insedmente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo dateaofe as entidades integrantes do
consorcio de distribuicdo deverdo se acautelarcerséicar, no momento do recebimento das

aceitacdes da oferta, de que o manifestante esti® @e que a oferta original foi alterada e de
gue tem conhecimento das novas condigdes.

“Art. 32. O pedido de registro de oferta publi@distribuicdo de valores mobiliarios
deve ser instruido com estudo de viabilidade ecaw@ifmanceira da emissora quando:

| - a oferta tenha por objeto a constituicdo dassara; ou

Il — a emissora esteja em fase pré-operacionaR) (N
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§ 1° Nas ofertas publicas de distribuicdo de ealomobiliarios decorrentes de
operacdes de securitizacdo, além das informac@eEx@nentos indicados no Anexo lll, o
prospecto contera as informacgdes e documentosthoicno Anexo IlI-A.

8§ 2° O Prospecto deve incorporar o ultimo formalate referéncia entregue pela
emissora, anexando-o ou remetendo a pagina nanmmeddial de computadores na qual ele
pode ser consultado, exceto nos casos de ofedatae de fundos de investimento.

§ 3° O Prospecto que atenda ao § 2° estad autamatite dispensado de incluir os
documentos e informacdes constantes dos itens Z-doaAnexo 1.

8 4° Se houver terceiros prestadores de garamtdestinatarios dos recursos em uma
oferta cujo Prospecto tenha utilizado a dispensguetrata o 8 3°, de tal Prospecto devem
constar as informagdes indicadas no item 6 do Amiem relacdo ao terceiro prestador de
garantia ou destinatario dos recursos, para firmédése de risco.” (NR)

“Art. 46, o

§ 4° Aplica-se ao Prospecto Preliminar o disposie 88 2° e 3° do art. 40 desta
Instrucdo.” (NR)

“Art. 48. A emissora, o ofertante, as Instituic@etermediarias, estas ultimas desde a
contratacdo, envolvidas em oferta publica de Bisigéo, decidida ou projetada, e as pessoas
gue com estes estejam trabalhando ou os assessadandualquer forma, deverdo, sem

prejuizo da divulgacdo pela emissora das informag@eiodicas e eventuais exigidas pela
CVM:
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C) negociagao por conta e ordem de terceiros;

d) operacfes claramente destinadas a acompanhae delacdes, certificado ou recibo
de valores mobiliarios; ou

e) negociacdo de valores mobilidrios realizadambitéd da atuagdo como formador de
mercado, nos termos da regulamentacdo da CVM eon. vig

IV - abster-se de se manifestar na midia sobredaobu o ofertante nos 60 (sessentas)
dias que antecedem o protocolo do pedido de registioferta e até a publicacdo do Anuncio
de Encerramento da Distribuicéo; e

V - com prestacgao de informagdes falsas ou tendeasino Prospecto ou no ambito das
ofertas de que trata a presente Instrucéo;

VI - que se deixar de destacar, em versdo espc#ficalteracdes efetuadas nas versoes
definitivas em relagdo as minutas ou outra docuagdat apresentada;

VII — a distribuicdo ocorra em desacordo com o @lde distribuicdo apresentado a
CVM; e

VIIl - em que ndo se observe as normas de conduta @8 e 49).” (NR)

Art. 2° O item 4 e a Nota do Anexo Il da Instrag@/M n° 400, de 2003, passam a vigorar com a
seguinte redacéo:

‘4, FATORES DE RISCO DA OFERTA
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4.1 Expor, em ordem de relevancia, os fatores wetacios com a oferta e com
o valor mobilidrio que possam, de alguma formadéamentar decisdo de investimento de
potencial investidor, devendo ser considerado mizdwte de analise de risco o prazo do
investimento e do valor mobiliario distribuido e caltura financeira dos investidores
destinatérios da oferta.” (NR)

“NOTA: A apresentacdo da integra das demonstrafgieasceiras e dos documentos de
informacdes periddicas do ITR (itens 5.2.1 e 5.@d)eré ser dispensada, desde que todas a
informacdes constantes das demonstracdes finasiceiralo ITR sejam incluidas nas
respectivas se¢des do prospecto ou, quando nderhais/secoes, no item 7.” (NR)

Art. 3° O item 6 do Anexo llI-A da Instrucdo CVM 400, de 2003, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

6.3 Copia do Termo de Securitizacdo de Créditos Imaimls, quando se tratar de ofertas
publicas de distribuicdo de Certificados de Reagbikmobiliarios — CRI.

6.4 Cobpia do Termo de Securitizacdo de Créditos do Aegocio, quando se tratar de
ofertas publicas de distribuicdo de CertificadosReéeebiveis do Agronegécio — CRA.”
(NR)

Art. 4° O titulo do Anexo IlI-B passa a vigor c@nseguinte redacéo:

“INFORMACOES ADICIONAIS DO PROSPECTO RELATIVAS A (BRTAS DE
COTAS DE EMISSAO DE FUNDO DE INVESTIMENTO IMOBILIARD” (NR)

Art. 5° O item IV do Anexo IV da Instrugcdo CVM 400, de 2003, passa a vigorar com a seguinte
redacao:
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f) descricdo do publico investidor alvo da oferta e;
g) regime de colocacgdo dos valores mobiliarios.” (NR)

Art. 6° O item VIl do Anexo V da Instrucdo CVM 490, de 2003, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“VIII - Dados finais de colocacédo, constantes dimd Resumo Mensal de Colocacéo
(Anexo VII).” (NR)

Art. 7° O item 1 do Anexo VI da Instrucdo CVM rf04 de 2003, passa a vigorar com a seguinte
redacao:

“1. Qualificacdo da empresa emissora, da instituijder e das demais Instituicbes
Intermediérias envolvidas na distribuicédo, se foaso;” (NR)

Art. 8° A Instrugéo n° 400, de 2003, passa a aigacrescida dos arts. 6°-A, 6°-B, 49-A, 60-A, 60-
B e 60-C:

‘EMISSORAS COM GRANDE EXPOSIQAO AO MERCADO
Art. 6°-A O registro de oferta publica de disti¢fio de valores mobilidrios emitidos
por emissora com grande exposi¢cao ao mercado, roomfdefinido em regra especifica, sera
concedido automaticamente.
8 1° O pedido de registro automatico deve sersaptado a CVM pelo ofertante, em
conjunto com a instituicdo lider da distribuicdendo instruido com o0s seguintes
documentos:

| - requerimento especifico para a utilizacdo dedimento de registro automatico;

Il - declaracdo fundamentada de que a emissorageadra na definicdo de emissora
com grande exposi¢éo ao mercado;

lIl - os documentos previstos no Anexo Il; e
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IV - prospecto elaborado nos moldes do Anexo Bimexcecéo dos itens 4 —A a 7, 0S
quais devem ser necessariamente substituidosmuelgporacdo do formulario de referéncia
devidamente atualizado, anexando-o ou remetendgiagna rede mundial de computadores
na qual ele pode ser consultado.

§ 2° Para que a emissora possa gozar do regigomatico de que trata este artigo, o
prospecto ndo pode conter informagdes que altenernompletem o contetdo do ultimo
formulério de referéncia entregue pela emissorastmgdo as matérias nele tratadas.

§ 3° E vedada a apresentacdo, no procedimentegikiro automatico, de pedido de
dispensa de requisitos previstos nesta Instru¢ao.”

“Art. 6°-B O registro de oferta publica de distiiffo de valores mobiliarios de que
trata o art. 6° - A produzira efeitos decorrido&ifico) dias Uteis do protocolo do pedido na
CVM.

8 1° O pedido deve vir acompanhado da comprovagéo d
| — publicacdo do Anuncio de Inicio de Distribuig&o

Il — disponibilidade do prospecto definitivo parsiavestidores nos termos do art. 42, 8§
3°.

§ 2° E vedada a realizacdo de qualquer esforgmldeacdo ou venda, ou a aquisicdo
ou subscricao de valores mobiliarios, antes derddooo prazo previsto ncaput.

§ 3° A CVM pode, a qualquer tempo, exigir a ade§oadas informacdes prestadas as
disposicoes legais e regulamentares pertinentes,cobeno suspender ou cancelar a oferta de
distribui¢cdo, nos termos do art. 19.”

“Art. 49-A. As normas de conduta estabelecidas ads. 48 e 49 aplicam-se as
Instituicdes Intermediarias, suas controladas,rotattoras, sociedades sob o mesmo controle
e demais sociedades que sejam parte do conglomi@madoeiro.”

“Art. 60-A. Os administradores do intermediérialeli da oferta, dentro de suas
competéncias legais e estatutarias, tém o deveelde pelo cumprimento das obrigacdes

impostas ao lider da distribuicdo por esta Institica
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“Art. 60-B. Os administradores do ofertante, denle suas competéncias legais e
estatutarias, também sao responsaveis pelo cumyardas obrigacfes impostas ao ofertante
por esta Instrugdo.”

“Art. 60 — C. O diretor de relagdes com invest&og responsavel pelo cumprimento
das obrigacdes impostas a emissora por esta lastrug

Paragrafo Unico. A responsabilidade atribuida ieetat de relacées com investidores
nao afasta eventual responsabilidade da emissoregrirolador e de outros administradores
da emissora, dentro de suas competéncias legassarutérias, pela violagdo das normas
impostas por esta Instrucao.”

Art. 9° O Anexo Il da Instrugdo CVM n° 400, deD3) passa a vigorar acrescido do item 4-A:
“4-A. FATORES DE RISCO GERAIS

4.1-A Expor, em ordem de relevancia, os fatoresi@i@dos com a emissora, com o
setor da economia em que atua ou que passararacumBeseus acionistas e com o ambiente
macroecondémico que possam, de alguma forma, irflaem decisdo de investimento de
potencial investidor.”

Art. 10. A Instrucdo n° 400, de 2003, passa argigacrescida do Anexo IX, conforme anexo a
presente Instrucao.

Art. 11. O art. 15 da Instrucdo CVM n° 476, dedisjaneiro de 2006, passa a vigorar com a
seguinte redacéo:

AT A5,

§ 1° A restricdo a negociagdo previstacaput deixard de ser aplicavel caso o emissor
tenha ou venha a obter o registro de que trata @%ada Lei n° 6.385, de 1976.

§ 2° No caso de fundos de investimento fechadosstacdo & negociacdo prevista no

caput deixard de ser aplicavel caso o fundo apresentesppcto, nos termos da
regulamentacéo aplicavel. (NR)”

24



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Art. 12. Revogam-se o inciso Ill do § 4° do aft.a18 4° do art. 11, a alinea “b” do inciso Il 8o
8°do art. 11, 0 § 1°do art. 39 e 0 § 6° do &dadInstrugcdo CVM n° 400, 29 de dezembro de 2003.

Art. 13. Esta Instrugéo entra em vigor em 1° deifa de 2010.

MARIA HELENA DOS SANTOS FERNANDES DE SANTANA
Presidente
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Anexo IX acrescentado a Instrucdo CVM A400, de 2003

ANEXO IX
INFORMACOES SOBRE OFERTA PUBLICA DE VALORES MOBILRIOS
EMITIDOS POR MICRO E PEQUENA EMPRESA

EMISSORA

Nome:

CNPJ:

Tipo societario:

Endereco da sede:

Nome do representante legal:

Telefone para contato:

P&gina na rede mundial de computadores:
Faturamento no ultimo exercicio social:

DADOS DA OFERTA

Quantidade de valores mobiliarios objeto da oferta:
Descrigédo do valor mobiliario ofertado:

Preco unitério:

Valor total da oferta:

Data de inicio da oferta:”
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