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RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Cumprindo o disposto legal, submetemos a sua apreciagdo o relatério da
administracdo e as demonstracdes financeiras da Bovespa Holding S.A. (Companhia),
que também foram consolidadas com as demonstra¢cdes financeiras das controladas
Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A. (BVSP) e Companhia Brasileira de Liquidacéo e
Custddia (CBLC), relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2007.
Todos esses documentos foram elaborados de acordo com a legislacdo societaria e
normas emitidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM, e aprovados,
juntamente com as respectivas notas explicativas, pelo Conselho de Administracédo da
Companhia, acompanhados do parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores

Independentes.

Como informado em relatérios anteriores e também no prospecto para a oferta publica
inicial de distribuicdo secundaria de a¢bes, a Bovespa Holding foi constituida em 31 de
janeiro de 2007 e tornou-se operacional a partir da reorganizacao societaria de 28 de
agosto de 2007. Essa circunstancia nos impede de publicar um comparativo com o

ano anterior.

Portanto, as demonstracdes financeiras da controladora e consolidadas divulgadas
referem-se ao periodo compreendido entre a data de fundacdo da Companhia e 31 de
dezembro de 2007, e incorporam os efeitos ocorridos entre 30 de junho de 2007, data

base da reorganizacao societéaria, e 28 de agosto de 2007, data de sua efetivacéo.

1 — MENSAGEM DA ADMINISTRACAO
Em 2007 foi concluida uma profunda reorganizacdo societaria da Bovespa e de suas
controladas e em seguida procedeu-se a abertura do capital da Companhia no Novo

Mercado, segmento especial de governanca corporativa da BVSP.

As mudancas, indispenséaveis, foram impulsionadas pelo aumento da competitividade

e pelo processo de reorganizagéo e consolidacdo do setor — ambos em escala global.



A forma de organizacdo e a estrutura corporativa adotadas pela Companhia sdo mais

adequadas a esse cenario.

A Bovespa Holding esta convicta de que a nova estrutura societéria vai ajuda-la a

cumprir melhor sua missdo de fornecer, com a maxima eficiéncia e tecnologia,

servigos integrados, relacionados a negociacdo de valores mobiliarios. Nossos

objetivos, nesse contexto, sao:

=  promover e manter no Brasil um eficiente e relevante centro de liquidez para
negociacao de valores mobiliarios domésticos ou regionais;

= tornar o mercado de capitais uma importante fonte de financiamento para
companhias nacionais e estrangeiras e reduzir o custo de capital no pais; e

= assumir papel relevante para o desenvolvimento econémico nacional.

Os compromissos da Companhia com a responsabilidade social e sua inser¢cdo na
sociedade civil também estdo contemplados na nova forma de organizacao,
especialmente com a criacdo do Instituto Bovespa de Responsabilidade Social e
Ambiental. Cabe ao Instituto gerir todos os programas ja existentes na Bovespa nas
areas social e cultural, bem como desenvolver projetos novos — sempre tendo como

horizonte a inclusdo socioecon6mica aliada a preservacdo do meio ambiente.

A estratégia da Bovespa Holding para o futuro prevé a intensificagdo de politicas
basicas, a exemplo do aumento do numero de emissores de titulos e valores
mobiliarios, domésticos e estrangeiros, e do crescimento do nimero de investidores
individuais e institucionais, nacionais e estrangeiros. A0 mesmo tempo, a Companhia
promovera:

=  adiversificacdo dos servi¢os prestados;

= a desconcentracdo do mercado de capitais no eixo Rio — S&o Paulo; e

= o investimento continuo em tecnologia e recursos humanos.

A Bovespa Holding encerrou 2007 com volume financeiro de transagdes nos mercados
de bolsa e balcao organizado de R$ 1.199,3 bilhGes. Sessenta e quatro (64)
companhias fizeram sua primeira distribuicdo publica de acdes na Bovespa, e o
principal indice da bolsa, o Ibovespa, fechou o ano na marca de 63.886 pontos
(comparado a 44.473 pontos, no final do ano anterior), depois de sucessivos recordes

alcancados ao longo de 2007.



2 — AMBIENTE ECONOMICO

Economia brasileira e seus efeitos sobre o mercado de capitais

O ano de 2007 foi excepcional para a economia brasileira como um todo e, em
particular, para o mercado de capitais. A estimativa de crescimento do PIB é de 5,6%,
impulsionado pelo aumento do consumo e, principalmente, do investimento. A crise
financeira internacional desencadeada pelo aumento da inadimpléncia no sistema de
crédito imobiliario dos Estados Unidos atingiu o Brasil superficialmente: nem os sinais
de recessdo na economia americana nem a perspectiva de desaceleracdo do
crescimento econébmico mundial foram suficientes para provocar a fuga de capital

estrangeiro do Pais.

Ainda é cedo para afirmar que a economia brasileira saira ilesa da turbuléncia que se
abateu sobre o mercado internacional. Nao ha davida, contudo, de que as politicas de
estabilidade colocadas em pratica nos ultimos anos estdo mostrando resultado,

ajudando a reduzir a fragilidade externa do Pais.

Inflacdo cresceu, mas o IPCA ficou no centro da meta, com 4,5%

Os principais indices de precos registraram em 2007 taxas maiores se comparados ao
ano anterior. O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA), referéncia oficial para
a politica monetéria, inverteu a trajetéria de queda iniciada em 2003 e saltou de 3,1%
em 2006 para 4,5% em 2007, embora permanecendo no centro da meta definida pelo

Conselho Monetario Nacional.
Outros indices também subiram. O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M), da
Fundacéo Getulio Vargas, por exemplo, teve variacdo de 7,8% no ano, praticamente o

dobro do acumulado em 2006 e a maior expansao nos ultimos trés anos.

A politica monetaria continuou cautelosa

O ritmo moderado no corte das taxas de juros refletiu as preocupacfes do Banco
Central com as pressdes sobre os precos e a possibilidade de recomposicdo de
margens pelas empresas. Além disso, tomando-se o IGP-M como deflator, a taxa real
de juros ‘ex post’ caiu para 3,8% a.a. no final de 2007, patamar que incentiva decisdes

de investimento pelas empresas e o crescimento da oferta de crédito pelos bancos.



As operacOes de crédito do Sistema Financeiro Nacional seguiram crescendo a taxas
robustas. Os empréstimos totais atingiram R$ 932,3 bilhdes, 27,3% acima do ano

anterior, equivalente a 34,7% do PIB, maior nivel desde maio de 1995.

A taxa de cambio terminou o ano em R$ 1,77 por ddlar, apreciacdo de 17,2% em
relacdo a cotacdo de dezembro de 2006. A valorizagdo do real contribuiu
decisivamente para impedir que a aceleracdo do ritmo de atividade econbmica
pressionasse ainda mais os indices de inflacdo no varejo, ao baratear produtos e

complementar a oferta interna.

Exportacdes e importacdes recordes em 2007. Investimento em carteira ultrapassou

investimento direto

O superavit da balanga comercial de US$ 40,0 bilhdes no ano foi 13,8% menor que o
de 2006, mas as transacbes comerciais cresceram 22,2%, alcancando US$ 281,3

bilhdes.

As exportacbes somaram US$ 160,7 bilhdes, aumento de 16,6%, enquanto as
importagBes cresceram 32,0% e atingiram US$ 120,6 bilhdes, as maiores cifras ja

registradas pelo comércio exterior do Brasil.

O resultado global do balanco de pagamentos foi de US$ 87,5 bilhdes no acumulado
do ano até novembro, ante US$ 27,4 bilhées no mesmo periodo de 2006. O saldo da
conta de transacgdes correntes alcancou US$ 4,3 bilhdes, sendo que a conta capital e
financeira disparou para US$ 85,4 bilhdes, com investimentos diretos de US$ 34,6

bilhes e investimentos em carteira proximos de US$ 48,0 bilhdes.

Resultados positivos no lado fiscal

O setor publico ndo-financeiro alcancou superavit primario de R$ 101,6 bilhbes em
2007, equivalente a 3,98% do PIB, acima da meta de 3,8% do PIB estipulada para o
ano. O déficit nominal acumulado em 2007 ficou em 2,3% do PIB, o menor desde o

inicio da série histérica, em 1991.

A divida liquida do setor publico terminou 2007 em 42,8% do PIB, quase dois pontos
abaixo dos 44,7% do PIB de 2006. A divida interna liquida atingiu 51,9% do PIB,
enquanto a divida externa do setor publico atingiu uma posi¢do credora liquida de
9,0% do PIB.



3 — CONTEXTO OPERACIONAL
A Companhia teve um ano especial em 2007. Todos os indicadores apresentaram

resultados expressivos.

O Ibovespa bateu recordes sucessivos, atingindo seu valor maximo em 06 de
dezembro, com 65.790 pontos. Também o volume financeiro total negociado (R$ 1,2
trilhdo) e o namero final de negécios (37,5 milhdes) foram os maiores ja registrados na

histéria da Bovespa.

Igualmente, o volume financeiro diario maximo negociado bateu sete recordes. O
ponto alto foi verificado em 15 de agosto, com R$ 18,4 bilhdes. Os mercados de bolsa
e de balcdo organizado da BVSP registraram volume financeiro médio diario de R$ 4.9
bilhdes durante o ano de 2007, representando crescimento de 101,1% sobre o volume
médio diario de R$ 2,4 bilhdes de 2006. Trimestre a trimestre, esse volume financeiro

apresentou comportamento ascendente, conforme gréfico a seguir.
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Fonte: Banco de Dados da Companhia.

Além disso, foram realizadas 64 ofertas publicas iniciais de a¢bes (IPO, na sigla em
inglés), mais do que o dobro das 26 operagdes registradas em 2006.



No total, entre IPOs e ofertas de acbes por empresas ja listadas, o montante
registrado foi de R$ 69,5 bilhdes, ante R$ 30,4 bilhdes em 2006, sendo que diferentes
setores de atividade ganharam espaco na Bovespa, como tecnologia da informacéao,

construcao civil, agronegocios e os ligados a area de saude.

Pelo quinto ano consecutivo, 0 mercado acionario apresentou-se como a aplicacédo
financeira que melhor rendimento proporcionou aos seus investidores. O Ibovespa
acumulou valorizacdo nominal de 43,6% e de 73,4% ante a variacdo cambial. O IBrX-
50, indice ponderado pelo valor de mercado do free float das a¢des mais negociadas,

encerrou o ano com uma alta nominal de 51,2%.

A Companhia registrou uma média diaria de 152,9 mil negécios em 2007, ante a
média de 87,5 mil neg6cios em 2006, um crescimento de 74,7%. O recorde diario de
negocios foi superado em seis ocasifes ao longo de 2007. O pico ocorreu em 30 de

novembro — 343.060 negdcios.

O gréfico abaixo apresenta a evolucdo do numero de negdcios realizados, trimestre a
trimestre, de 2006 e 2007.
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Nas tabelas que se seguem estdo demonstrados o volume financeiro e o nimero de
negocios, por classe de ativo negociado nos mercados administrados pela

Companhia, ocorridos nos anos de 2007 e 2006, respectivamente.

Volume financeiro transacionado (R$ milhdes)

2007 2006

. Var.
Classes de ativos Part Part
Total Média Diaria (%) Total Média Diéria (%) (%)
Acdes e seus
derivativos 1.198.375 4.891 99,9% 597.210 2.428 99,7% 101,5%
A Vista 1.116.103 4.556 93,1% 553.806 2.251 92,5% 102,4%
Derivativos 82.272 336 6,9% 43.404 176 7,2% 90,3%
Opcoes -
acdes/indices 44.024 180 3,7% 23.360 95 3,9% 89,2%
Contratos a termo 38.248 156 3,2% 20.044 81 3,3% 91,6%
Renda Fixa e outros 931 4 0,1% 1.670 7 0,3% -44,0%
Total 1.199.306 4.895 100,0% 598.880 2.434 100,0%  101,1%
Numero de negdcios (milhares)
Classes de ativos 2007 2008 var.
Part. Part.
Total Média Diaria (%) Total Média Diaria (%) (%)
Acdes e seus
derivativos 37.452,0 152,9 100,0% 21.521,5 87,5 100,0% 74,7%
A Vista 27.821,3 113,6 74,3% 14.688,4 59,7 68,2% 90,2%
Derivativos 9.630,7 39,3 25,7% 6.833,1 27,8 31,7% 41,5%
Opcoes -
acGes/indices 9.194,9 37,5 24,6% 6.556,3 26,7 30,5% 40,8%
Contratos a termo 435,7 1,8 1,2% 276,8 1,1 1,3% 58,1%
Renda Fixa e outros 1,6 0,0 0,0% 0,4 0,0 0,0% 261,0%
Total 37.453,6 152,9 100,0% 21.522,0 87,5 100,0% 74, 7%

No que diz respeito ao crescimento de 102,4% do volume financeiro realizado no
mercado & vista de acgdes, considerando-se que o indice Bovespa Médio apresentou
uma variacéo de 39,6% em 2007, se adotarmos esta valorizagdo como uma estimativa
do crescimento do volume financeiro transacionado decorrente do aumento no preco
das acbes negociadas, podemos calcular em 45,0% a elevagdo que decorre do
aumento da velocidade da negociacdo (turn over) e na quantidade de acdes

negociadas.

Em 31/12/2007, havia 449 companhias listadas para negociacdo em bolsa, com

capitalizagdo de mercado de R$ 2.477,6 bilhdes. No final de 2006, esses numeros



eram, respectivamente, 394 e R$ 1.544,9 bilh6es. Portanto, verificou-se um
crescimento de 14,0% no numero de companhias listadas e de 60,4% na

correspondente capitalizacdo de mercado.

Com o ingresso de 64 novas companhias que passaram a ser listadas em bolsa
durante 2007 e novas emissdes das companhias ja listadas, ao final do ano o valor de
mercado das novas acdes era de R$ 186,0 bilhdes, representando 7,5% da

capitalizacdo de mercado.

Na tabela abaixo apresentamos o numero de companhias listadas, a respectiva
capitalizacdo de mercado e a relacdo capitalizacdo de mercado sobre o PIB (i.e., o
“grau de penetracdo” do mercado de capitais na economia), ao término dos exercicios
de 2007 e 2006, respectivamente. Adicionalmente, informamos a quantidade e

respectivo valor das ofertas iniciais de acdes e das ofertas de acbes das companhias

ja listadas.
Variacéo
2007 2006 (%)

Numero de companhias listadas 449 394 14,0%
Capitalizagdo de mercado (R$ bilhdes)* 2.477,6 1.544,9 60,4%
PIB nos Ultimos doze meses (R$ bilhdes)? 2.564,7 2.332,9 9,9%
Capitalizagdo de mercado/PIB 96,6% 66,2% 45,9%
Numero de Ofertas Publicas Iniciais de A¢bes 64 26 146,2%

e de Certificados de Depositos de Acbes

Volume Financeiro das Ofertas Publicas
Iniciais de Acdes e de Certificados de 55,5 15,4 260,4%
Depositos de Acbes (R$ bilhGes)

Numero de Ofertas Publicas de Acdes e de
Certificados de Dep0sitos de A¢des de 12 16 -25,0%
companhias ja listadas

Volume Financeiro das Ofertas Publicas de
Ac0es e de Certificados de Depdsitos de 14,1 15,1 -6,6%
Acdes de companhias ja listadas (R$ bilhdes)

'Em fim de periodo.

2 A precos correntes nos respectivos Ultimos doze meses, de acordo com o Sistema de Contas
Nacionais Trimestrais do IBGE e nossas estimativas, com base no Relatério Focus do BCB e
IPEADATA.

O ritmo de adesbGes dos emissores listados aos segmentos diferenciados de
governanga corporativa continuou acelerado em todos os trimestres do ano de 2007,

como pode ser verificado na figura abaixo.
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Considerando-se a capitalizacdo de mercado média (R$ 1.979,2 bilhdes em 2007 e R$

1.309,4 bilhdes em 2006), a velocidade de giro dos negdécios no mercado a vista

(turnover velocity) foi de 56,4% e de 42,3%, em 2007 e 2006, respectivamente.

A tabela abaixo apresenta a evolugdo das operacdes de empréstimo de valores

mobiliarios e das atividades de depositéria de ativos.

Qutros indicadores

Variacdo
2007 2006 (%)

Volume financeiro das operacdes de
empréstimos de valores mobiliarios

Total (R$ bilhdes) 272,5 109,7 148,4%

Média diaria (R$ bilhdes) 1,1 0,4 149,4%
Nimero de operacdes de empréstimo de
valores mobiliarios (milhares)

Total 568,6 271,2 109,7%

Média diaria 2,3 1,1 110,5%
Contratos em aberto de empréstimos de valores
mobiliarios (R$ bilhdes)* 23,7 7,2 229,2%
Numero de contas de custddia (milhares)* 477,9 233,7 104,5%
Saldo da depositaria (R$bilhdes) 2 1.123,3 729,8 53,9%

YEm fim de periodo.

2 valor dos valores mobiliarios em depésito na depositaria, em fim de periodo.



4 — GOVERNANCA CORPORATIVA
A Bovespa Holding esta listada no Novo Mercado e possui em seu estatuto
disposi¢bes ainda mais rigorosas do que as exigidas por esse segmento especial de

governanga quanto ao Conselho de Administracdo (CA).

Conselho de Administracao

O CA é o 6rgao que delibera, de forma colegiada, a formulagdo e monitoramento para
implantac&o das politicas gerais de negdcios, incluindo a estratégia de longo prazo. E
encarregado, ainda, de designar e supervisionar a gestao dos diretores da Bovespa
Holding e controladas. O CA tem nove (9) membros, que séo eleitos em Assembléia
Geral, com mandato unificado de dois (2) anos, sendo que a escolha do presidente é
feita pela prépria Assembléia. Podem ser reeleitos ou destituidos a qualquer momento
pelos acionistas da Companhia reunidos em Assembléia Geral. A maioria dos
conselheiros (5) é independente. Qualquer candidato a membro independente,
ademais do exigido no regulamento do Novo Mercado, ndo pode ter vinculo
empregaticio, nem ser administrador ou controlador de instituicdo que:

e faca parte do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios no Brasil ou no

exterior;

e atue na administracdo de carteira de valores mobiliarios; ou

e sejainvestidor institucional.
Além disso, ndo pode ser administrador ou acionista controlador de companhias

abertas listadas na BVSP.

Comités de Assessoramento
A Companhia tem obrigatoriamente o0s seguintes comités de assessoramento,
integrados apenas por membros do CA: Comité de Auditoria; Comité de Governanca,

Nomeacao e Remuneracgao; e Comité de Controle de Riscos.

Diretoria

Os Diretores da Bovespa Holding sdo seus representantes legais e cuidam da
administracdo cotidiana e da implementacdo das politicas e diretrizes gerais
estabelecidas pelo Conselho de Administracdo. Tém mandato de dois anos, permitida
a reeleicdo, e podem ser destituidos a qualquer momento pelo CA. A Diretoria €
composta de trés (3) membros: Diretor Geral, Diretor Financeiro e Diretor de Assuntos
Corporativos. O Diretor Geral € responsavel pelas atividades relacionadas ao

planejamento geral da Companhia e de suas controladas, e ocupa ainda a posicéo de
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principal executivo da BVSP e da CBLC. Atualmente, o Diretor Geral acumula, ainda, o

cargo de Diretor de Relacdes com Investidores da Companhia.

Adesao a Clausula Compromisséria de Arbitragem
A Companhia esta vinculada a arbitragem na Camara de Arbitragem do Mercado,

conforme Clausula Compromisséria constante do seu Estatuto Social.

5 - EMPRESAS CONTROLADAS

As empresas controladas BVSP e CBLC sé&o dirigidas por profissionais com grande
experiéncia no mercado de capitais e atuam sempre de modo integrado, tendo em
vista a estrutura vertical das atividades da Bovespa Holding. Juntas, oferecem solucdo
completa para a realizacdo de investimentos com valores mobiliarios emitidos no

Brasil, viabilizando sua liquidez e aproximando companhias abertas e poupadores.

Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. - BVSP

A BVSP mantém uma infra-estrutura moderna para a realizagdo de operacdes de

compra e venda de titulos e valores mobilidrios, em mercado livre e aberto,
especialmente organizado e fiscalizado. Isso é feito principalmente por intermédio do
sistema eletrénico de negociacdo Mega Bolsa. Sdo igualmente da responsabilidade da
BVSP a listagem dos ativos em bolsa e a administracdo dos mercados a vista, opcoes,

termo, futuro de acdes e de titulos de renda fixa corporativa.

Companhia Brasileira de Liguidacdo e Custédia — CBLC

E responsavel pelo registro, controle, compensacéo e garantias nos mercados a vista,
a termo, de opc¢des e assemelhadas com titulos de renda variavel e de renda fixa de
emissores privados na BVSP e de outros mercados e bolsas. Também presta os
servicos de depositaria de titulos e valores mobiliarios. A empresa processa
diariamente a compensacéao e liquidacdo dos negdcios registrados na BVSP e ainda
esta incumbida da gestdo de riscos de mercado no ambito desta bolsa. A CBLC
também atua como a depositaria central de titulos e valores mobiliarios, prestando
servicos de guarda, e administracdo dos valores, em contas segregadas ao nivel dos

beneficiarios finais.
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6 — SUPERVISAO E AUTO-REGULAGCAO DOS MERCADOS

Com a desmutualizacdo da antiga Bovespa e da CBLC, para segregar as atividades
de auto-regulacdo da atuacdo comercial, foi criada a Bovespa Supervisdo de
Mercados (BSM). A separacdo das estruturas visa a aumentar a eficiéncia da
supervisao e regulacéo, garantindo a credibilidade e o bom funcionamento do mercado

e evitando conflitos de interesse.

Bovespa Supervisdo de Mercados — BSM

E uma associacao civil, sem finalidade lucrativa, que tem como associadas a BVSP e
a CBLC, que contribuiram, em partes iguais, para a formacao do seu patrimdnio social.
Sua missado € supervisionar, fiscalizar e auditar as atividades dos participantes do

mercado (pessoas autorizadas a operar na BVSP e na CBLC).

A BSM atua na fiscalizagdo do cumprimento das regras relativas as operacdes
realizadas nos sistemas de negociacao, liquidacéo e custédia da BVSP e CBLC e das
obrigacdes dos emissores de titulos e valores mobiliarios listados na BVSP. A BSM é
administrada por um Conselho de Administrac@o proprio de trés membros, dois deles
independentes, com mandato fixo de trés anos. Além de fiscalizar operagbes, a BSM
pode, quando cabivel, aplicar penalidades aos participantes, agentes, BVSP, CBLC e

respectivos funcionarios e prepostos.

Adicionalmente, compete a entidade:

1. fiscalizar integralmente a negociacdo das proprias acdes da Bovespa Holding
na BVSP, cuidando para que esteja em conformidade com os requisitos
previstos nas regras aplicaveis aos demais emissores;

2. administrar o chamado Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP),
segundo as normas estabelecidas pela CVM e o proprio regulamento da
entidade. A finalidade exclusiva do MRP, cujo patriménio, segregado do da
BSM, era de R$ 139,1 milh6es em 31.12.2007, é assegurar aos investidores,
conforme o limite estabelecido pela CVM, o ressarcimento de prejuizos
decorrentes da atuacdo de administradores, empregados, operadores e
prepostos de instituicdes intermediarias ou de agentes de custédia, em relagédo
as operagBes com valores mobiliarios realizadas na BVSP e aos servigos

suportados pela CBLC.
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7 — GESTAO DE RISCOS

O gerenciamento de riscos, principalmente na CBLC, mas também presente na BVSP,
visa a identificar, mensurar e prover cobertura ou transferéncia dos riscos — em
especial os riscos de crédito, liquidez, operacional, legal e de mercado — por meio da
adocdo de um conjunto de procedimentos e sistemas desenvolvidos para a execugao

destas atividades.

A CBLC atua como Contraparte Central para todos os Agentes de Compensacao. A
principal funcdo de uma Contraparte Central (CCP) é, interpondo-se entre todos os
compradores e vendedores, assumir o risco das contrapartes entre o fechamento do
negécio e sua liquidacdo. Para tanto, as principais atividades de uma contraparte
central (CCP) englobam o célculo, o controle e a mitigacdo dos riscos inerentes ao seu
papel, que é garantir a liquidacéo de todos os negécios. A CBLC torna-se contraparte

central no momento em que a operacgao é fechada.

Requisitos minimos para a participacao

O primeiro mecanismo de protecdo é a exigéncia de varios requisitos que 0s
participantes da CBLC devem cumprir. O Agente de Compensacdo necessita firmar
contrato com a CBLC e comprovar sua capacidade operacional e financeira para

assumir as responsabilidades inerentes a sua funcao.

Colateralizacdo

Para operar nos mercados para 0s quais a CBLC presta servico de liquidacdo (acoes,
derivativos de acdes e titulos de renda fixa privada), os Agentes de Compensacao
devem depositar previamente uma quantia em colaterais proporcional ao risco que

resultard de suas operacoes.

Sistemas de gerenciamento de riscos

A CBLC adota dois sistemas diferentes de gerenciamento, que se complementam,
para calcular os riscos originados das opera¢gdes de mercado. Para o ciclo regular de
liquidagdo de acdes, titulos de renda fixa privada e derivativos, o célculo é feito pelo
sistema RiskWatch, desenvolvido pela canadense Algorithmics. Para as posi¢cdes em
aberto no mercado de derivativos e no servico de empréstimo de titulos o risco &
calculado pelo sistema CM-TIMS, desenvolvido pela americana The Options Clearing
Corporation (OCC).
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Limites operacionais

Os participantes de negociacdo somente podem operar dentro de limites pré-
estabelecidos, que sdo monitorados em tempo real. Os precos dos ativos depositados
como colaterais sdo atualizados diariamente (marcagdo a mercado) e a prioridade na

execucao desses colaterais é garantida por lei.

Fundo de liquidacéo

Além dos colaterais, que definem os limites operacionais, 0s Agentes de
Compensacédo tém de contribuir de forma mutualizada para um Fundo de Liquidacao,
0 terceiro mecanismo de protecdo da clearing. Para determinar a contribuicdo de cada
Agente de Compensacédo para o Fundo de Liquidacéo, o sistema RiskWatch calcula a
exposicdo de todo o portfdlio (tanto para ciclo regular de liquidacdo quanto para as
posicdes em aberto no mercado de derivativos) do agente, submetendo-o a cenarios

de stress sob um nivel de confianca de 99%.

8 —TECNOLOGIA

A Bovespa Holding mantém um parque tecnoldégico em constante atualizacdo e

aperfeicoamento, para atender a crescente demanda do mercado. Os negdcios séo
realizados por meio de tomadas de ofertas. As sociedades corretoras enviam ofertas

de compra e venda, em nome de seus clientes, para o sistema Mega Bolsa.

A média alcancada ao final de 2007 € de seis ofertas para a geracdo de um negocio. A
divulgacdo de ofertas e negdcios, em tempo real, atinge cerca de 150 destinos
primarios, entre corretoras, seus Home Brokers e agéncias de noticias, que

redistribuem todas as informacdes de mercado a seus clientes.

Em 2007, o sistema Mega Bolsa alcancou os seguintes recordes diarios: (i) registro de
343.060 negdcios; (ii) recepcao e tratamento de mais de 1,6 milhdo de ofertas; e (iii)
envio de aproximadamente 780 milh6es de mensagens (mais de 5,2 milhdes a cada

um dos 150 destinos).
As atividades de tecnologia ndo podem sofrer interrupgfes. Para tanto, a Companhia

mantém dois centros de processamento de dados, em locais distintos. Em cada um

deles existe uma infra-estrutura com capacidade para assumir 0 processamento
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operacional e tecnoldgico de todo o volume de transacdes da BVSP e da CBLC, a
qualquer momento. Os dados sdo duplicados em tempo real entre ambos 0s centros,
gue também possuem canais de comunicacdo em duplicidade com todos os
participantes do mercado e condicbes para armazenar e gerar energia elétrica

suficiente para manter a continuidade dos negocios.

O conhecimento dos principais sistemas aplicativos, varios deles desenvolvidos
internamente e dotados das peculiaridades do mercado brasileiro, esta retido nas

controladas da Companhia.

9 — CAPITAL HUMANO

Ao final de 2007, as empresas integrantes da Bovespa Holding empregavam 837
funcionarios, dos quais 724 na BVSP e 113 na CBLC. Destes, 58 estédo alocados nas
unidades regionais da BVSP em Porto Alegre, Curitiba, Rio de Janeiro, Recife e
Fortaleza. Apds 01/01/2008, 33 funcionarios da BVSP foram transferidos para a BSM.
A BVSP conta ainda com cerca de 260 profissionais de diversas especializacdes,
prestando servicos em regime terceirizado, sendo aproximadamente 150 na area de

tecnologia da informacéao.

As controladas da Bovespa Holding proporcionam aos seus funciondrios treinamento e
programas de incentivo & formacao, contribuindo com até 80% da mensalidade de
curso superior, dependendo da faixa salarial. Também cobrem parte das despesas em
cursos de especializacdo ou poés-graduacdo. Além disso, oferecem plano de salde e
odontolégico para os funcionarios e dependentes e outros beneficios comuns a
empresas do seu porte, como a participacdo no Mercaprev, entidade de previdéncia

fechada, onde as controladas da Companhia participam como patrocinadoras.

10 — PARTICIPANTES DO MERCADO

As negociaces na BVSP sdo conduzidas por Corretoras de Valores cuja participacado
se estende desde o contato e cadastro dos investidores até a liquidacdo das
transacdes ja no ambito da CBLC. A participagdo e a responsabilidade de cada
instituicAo no processo de negociagdo, liquidacdo e custddia sdo definidos nos

regulamentos operacionais da BVSP e da CBLC, e supervisionados pela BSM.

No final de 2007, 81 Corretoras operavam nos mercados administrados pela BVSP,

respondendo por 1.036 terminais de negociagéo espalhados por todo Pais. Na CBLC,

15



também no final do ano, havia 57 instituicdes responsaveis pela liquidacdo e
compensacdo das operacbes (Agentes de Compensacdo) e 185 insituicdes

responsaveis pela custddia de valores mobilidrios (Agentes de Custddia).

Em virtude da concentracdo dos negdécios no eixo Sdo Paulo-Rio de Janeiro — cerca
de 75% volume total negociado por pessoas fisicas —, a Companhia decidiu
empenhar-se em ampliar a participacdo de investidores individuais com domicilio em

outros estados.

Para isso, as Corretoras Regionais sediadas fora de Sdo Paulo e do Rio estdo
recebendo beneficios (menores custos de operacéo) para desenvolver 0 mercado em
suas respectivas regides. Além disso, foi criada a categoria de Corretoras Pioneiras,
que por atuarem em areas hoje inexploradas recebem o beneficio de custos ainda

menores.

A BVSP e a CBLC mantém programas de treinamento e reciclagem periddica dos
profissionais das Corretoras atuantes no mercado de capitais, destinados a manter o

bom nivel de qualificagéo atingido pelo mercado de capitais brasileiro.

11 — AMPLIACAO DA BASE DE INVESTIDORES INDIVIDUAIS

Um dos pilares de atuacdo da Companhia tem sido a difusdo dos conceitos sobre o

mercado de valores mobiliarios, do seu papel como instrumento do desenvolvimento
econdmico e como meio para a construcdo de poupanca. Desta forma, em conjunto
com os intermediarios financeiros e emissores, foram criados diversos programas,
voltados para diferentes publicos, como estudantes, mulheres, trabalhadores, entre

outros.

Todo esse trabalho esta contribuindo para o crescimento do nimero de investidores
individuais, que mais do que dobrou em 2007, passando de 219.634, ao final de 2006,
para 456.557, em dezembro Ultimo. Também a criacéo de clubes de investimento vem
recebendo grande impulso do programa de popularizacido promovido pela Companhia.
Desde o inicio destas atividades, em 2002, foram criados mais de 2.000 clubes. S6 em

2007, ocorreram 683 novos registros, 0 maior nimero no periodo de um ano.

Bovespa vai até vocé
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O programa “Bovespa vai até Vocé”, criado em 2002, vem disseminando 0s conceitos
do mercado de agbes por todo o Brasil nos mais variados locais — como feiras e
exposicdes, praias, municipios do interior, associagfes de classe, empresas, escolas e
universidades —, atingiu quase 500 mil pessoas desde que foi criado, em 2002.

Somente em 2007, foram atendidos 74.314 novos interessados no mercado acionario.

Ainda em 2007, destaca-se o crescimento do numero de locais do pais visitados, em
conformidade com a estratégia da Bovespa Holding de ampliar a participagdo dos
investidores pessoas fisicas que residem fora do eixo Rio-Sao Paulo. Também houve
ampliacdo dos atendimentos em todos os médulos do programa e da participacdo das
equipes da Bolsa em feiras e exposi¢cdes, 0 que demonstra uma segmentacdo maior

de publicos atingidos.

Programa Educacional

As atividades do Programa Educacional envolvem a transmissdo de conceitos de
educacao financeira para publicos de todas as idades, especialmente, criancas e
jovens, preparando para o futuro uma cultura de investimento e poupanca. Desde
2002, atingiu mais de 550 mil pessoas, das quais 234.871 somente ao longo de 2007,
entre estudantes do Ensino Fundamental e Médio, universitarios e publico em geral.
Os destaques sao:

1. Projeto Educar: criado em 2006, ensina a populacdo a administrar suas

financas pessoais por meio de cursos e palestras gratuitos. Cerca de 60 mil
pessoas, de diferentes faixas etarias, participaram dos cursos e o nimero de
inscritos ja ultrapassa 100 mil. Sua abrangéncia vem sendo ampliada com a
implantacdo nas unidades regionais da Bolsa e parcerias com diversas
instituicdes, como a Fundacdo Bradesco, por meio da qual serdo atendidas
mais de 100 mil pessoas;

2. Desafio Bovespa: competicdo educativa sobre educacédo financeira e o

mercado de acdes. Seu publico alvo sdo estudantes do Ensino Médio de
escolas publicas e privadas. Desde sua criacdo, no segundo semestre de
2006, participaram 1.935 alunos e professores de mais de 500 escolas publicas
e privadas do Estado de S&o Paulo;

3. Espaco Bovespa: local permanente de visitacdo publica, que funciona de

segunda a sabado no antigo pregdo da sede da Bovespa. Desde sua
inauguracdo, em setembro de 2006, jA passaram pelo Espaco 219.489

pessoas.
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12 — RESPONSABILIDADE SOCIAL EMPRESARIAL

A Bovespa Holding e suas controladas, cientes das caréncias sociais e da

impossibilidade de o Estado atuar sozinho no combate a desigualdade, criaram e
executam projetos voltados para a inclusdo social e econdmica. Isso é feito por
intermédio do Instituto Bovespa de Responsabilidade Social e Ambiental, associa¢do

sem fins de lucro.

Pacto Global

A Bovespa foi a primeira bolsa de valores no mundo a subscrever o Pacto Global
(Global Compact), iniciativa da ONU que relne empresas comprometidas com a
responsabilidade socioambiental. A adesao voluntaria das companhias a uma carta de
principios — definida pelo Pacto — visa a construir uma sociedade mais democrética e
inclusiva. Desde que se tornou signataria do movimento, em 2004, a Bovespa tem
promovido os ideais do Pacto junto as outras bolsas de valores e demais parceiros da

area financeira.

Forum da Cidadania contra Violéncia

Criado em 2006, o movimento relne cerca de 80 entidades e procura envolver
representantes da sociedade civil e do governo — Executivo, Legislativo, Judiciario e
Ministério Publico — na busca de novas politicas publicas de reducao e prevencao da
violéncia. Ao longo de 2007, além de promover dezenas de encontros e apresentar
propostas a representantes dos trés poderes, o FGrum criou um endereco na rede
mundial de computadores que serve de canal de comunicacdo entre as entidades

participantes e a sociedade em geral.

Bolsa de Valores Sociais e Ambientais (BVS&A)

Criada em 2003, com o0 nome de Bolsa de Valores Sociais (BVS), e modificada em
2007 para Bolsa de Valores Sociais e Ambientais (BVS&A), atua no sentido de
levantar recursos de pessoas fisicas e juridicas para projetos de ONGs brasileiras
voltados para a educacgdo e a preservacdo do meio ambiente. Em 2007, a BVS&A
captou R$ 3,9 milhGes e com isso encerrou 29 projetos de ONGs. O montante total
arrecadado, desde sua criacdo, é de R$ 8,8 milhfes, e o total de projetos completados

ja chegaa 70.

Espaco Esportivo e Cultural Bovespa
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Instalado em Parais6polis, bairro carente e superpovoado de S&o Paulo, tem por
objetivo a inclusdo social de criangcas e jovens por intermédio do esporte. O
atendimento abrange cerca de 800 criancas e jovens entre 6 e 18 anos, por semestre,
gue recebem aulas de futebol, ténis e basquete numa quadra poliesportiva, além de

atividades de educacéo e cultura.

Centro de Estudos Norberto Bobbio

Inaugurado em marco de 2005, tem dois focos: divulgar a obra do filésofo e cientista
politico italiano Norberto Bobbio no Brasil, e promover estudos e debates sobre os
temas da democracia e cidadania. O centro conta com acervo de mil livros — a obra
completa de Bobbio em italiano, todas as tradugdes existentes para 0 portugués, e
livros de autores variados, com o0s quais Bobbio dialogou — e que podem ser

consultados gratuitamente.

13 — DESEMPENHO DA COMPANHIA

A demonstracdo de resultados consolidada retne as atividades da Companhia e suas
controladas BVSP e CBLC. A contribuicdo para o desempenho deste ano deve ser
creditada a expansdo do mercado secundario de valores mobilidrios e ao incremento
de negocios, promovido por dezenas de milhares de investidores que acreditam no

desenvolvimento das companhias abertas.

Deve ser ressaltado, contudo, que a demonstracdo consolidada n&do detalha os efeitos
e resultados obtidos pela antiga “Bovespa”’ e entidades relacionadas, ao longo do
primeiro semestre de 2007. Quando da reestruturacdo societéria, ocorrida em 28 de
agosto de 2007, com data base de 30 de junho de 2007, os resultados acumulados no
primeiro semestre de 2007, (i) pela antiga “Bovespa”, foram capitalizados, por meio de
cisdo de ativos e passivos, na Companhia e na BVSP (e desta, subsequentemente, na
Companhia, por meio de incorporacdo de acdes). Ja o0s resultados, ho mesmo
periodo, acumulados pela CBLC, foram capitalizados na Companhia por meio da

incorporacao de agoes.

Em termos praticos os nimeros apresentados a seguir representam as operacdes de
1° de julho de 2007 a 31 de dezembro de 2007.

A Bovespa divulga, ainda, demonstracGes de resultados combinadas e consolidadas

“Pro Forma”, ndo auditadas, para facilitar o exame retrospectivo da Companhia.
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Receita operacional liguida

A receita operacional liquida consolidada atingiu R$ 493,5 milhdes, sendo as
operacgOes da BVSP responsaveis por R$ 306,7 milhdes (62,1% do total), e da CBLC
por R$ 186,8 milhdes (37,9% do total). As receitas foram provenientes da negociacao,
liquidacéo e custodia de valores mobiliarios, da listagem de ativos para negociacao e
da comercializacao de informacdes, em tempo real, sobre 0 mercado secundéario de

acoes.

Resultado operacional

Impactado pelos encargos ndo recorrentes com a oferta publica inicial de distribuicédo
secundaria das acdes de emissdo da Companhia — IPO (na sigla em inglés), no valor
de R$ 153,3 milhdes, o resultado operacional consolidado atingiu R$ 275,2 milhdes e

margem operacional de 55,8% sobre a receita operacional liquida consolidada.

Excluindo os encargos do IPO e do resultado financeiro de R$ 74,6 milhdes, o
resultado operacional consolidado passaria para R$ 353,9 milh6es e a margem

operacional evoluiria para 71,7% sobre a receita operacional liquida consolidada.

A elevada margem de 71,7%, no conceito que exclui o resultado financeiro e os
encargos do IPO, demonstra os efeitos da alavancagem operacional da Companhia,
favorecida por uma combinacdo de receitas operacionais, que crescem numa

velocidade muito maior do que as despesas operacionais.

Lucro liquido
As operagbes da Companhia iniciaram-se em 28/08/2007. Entretanto, as

demonstra¢cBes do resultado incorporam os efeitos das variacdes patrimoniais dos
ativos e passivos cindidos por ocasido da reorganizacao societéria, entre 30/06/2007
(data base da reorganizacéo) e 28/08/2007. O lucro liquido consolidado deste periodo
foi de R$ 171,8 milhdes, apos provisdo do Imposto de Renda e contribuigdo social de
R$ 113,5 milhdes. A margem liquida foi de 34,8% sobre a receita operacional liquida

consolidada.
Ajustado o lucro liquido consolidado com a exclusao dos encargos nao recorrentes da

oferta publica inicial de agbes, o lucro seria de R$ 325,1 milh6es e a margem de

65,9% sobre a receita operacional liquida consolidada.
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EBITDA

O EBITDA da Companhia consiste do resultado operacional, acrescido das despesas
de depreciacdes e amortizagBes. De acordo com as Préaticas Contdbeis Adotadas no
Brasil, o EBITDA ndo é uma medida de performance financeira e nao deve ser
considerado isoladamente. N&o representa o fluxo de caixa para os periodos
apresentados e ndo deve ser considerado como substituto para o lucro liquido como
indicador do desempenho operacional da Companhia ou como substituto para o fluxo
de caixa como indicador de liquidez. O EBITDA né&o possui significado padronizado e a

definicdo aqui utilizada pode néo ser comparavel as de outras sociedades.

Na demonstracdo de resultados consolidada, o EBITDA foi calculado tomando-se o
resultado operacional de R$ 275,2 milhdes, acrescido das despesas de depreciagdes
e amortizacdes de R$ 8,6 milhBes e excluido o resultado financeiro de R$ 74,6
milhdes. O resultado obtido foi de R$ 209,2 milh6es e a margem EBITDA de 42,4%

sobre a receita operacional liquida.

Excluidos os encargos nao recorrentes do IPO, o EBITDA seria de R$ 362,5 milhdes e

a margem de 73,5% sobre a receita operacional liquida consolidada.

Lucro por acao e juros sobre capital proprio

O lucro por acdo deste ano € de R$ 0,24, o que possibilitou aprovar a primeira
distribuicdo de resultados aos acionistas, apenas pouco mais de dois meses apoés a

oferta publica inicial das ac6es de emissdo da Companhia.
Em 27 de dezembro de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou a distribuicdo de
juros sobre capital préprio, equivalente a R$ 0,04320 por acéo, fixando para 15 de

janeiro de 2008 seu pagamento liquido do Imposto de Renda na fonte de 15%.

Patrimonio liguido

O Patrim6nio liquido no final do ano, apds deducdo dos juros sobre capital proprio,
deliberado em 27 de dezembro de 2007, e dividendos propostos é de R$ 1,5 bilhdo, o

que representa um valor patrimonial por acdo de R$ 2,19.

Desempenho das acées da Companhia em bolsa

A oferta puablica inicial de distribuicAo secundaria compreendeu um total de

288.066.125 acbes, incluindo as ac¢bes inicialmente ofertadas e o lote suplementar.
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Representa 40,8% do capital social da Companhia e o prego unitario da acdo na
distribuicdo foi de R$ 23,00.

Em 26 de outubro de 2007 as acgbes da Companhia passaram a ser listadas no
ambiente de negociacdo da BVSP, e encerraram o dia com preco inicial de R$ 32,00
cada uma, atribuindo valorizacdo de 39% aos acionistas que as adquiriram na oferta

inicial.

Em 28 de dezembro de 2007, o preco de fechamento da acdo da Companhia foi de
R$ 34,30.

Do inicio de negociacdo com as a¢des de emissdo da Companhia até 28 de dezembro
foram transacionados 345,9 milhdes de a¢bes, em 178.602 negdcios, gerando volume

financeiro de R$ 11,4 bilh&es.

Proposta de destinacdo do lucro liquido

Apos a constituicdo da reserva legal, a administracdo propde a distribuicdo de
dividendos, minimo e complementar, de R$ 0,0715 por acdo, equivalente a
aproximadamente 47% do resultado do exercicio. Se excluidas do lucro liquido do ano
as variag@es patrimoniais, no periodo compreendido entre 30/06/2007 (data base dos
balangos utilizados na reorganizacao societéria) e 28/08/2007 (data da reorganizacao),
dos ativos cindidos pela Bovespa e incorporados pela Companhia e suas controladas,
gue foram destinadas para constituicdo de Reserva Estatutaria, os dividendos

propostos equivalem a 90% do resultado do exercicio.

14 — AUDITORIA EXTERNA

Em conformidade com a Instrucdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a
Companhia e suas controladas informam que contrataram a PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes unicamente para prestacdo de servicos de auditoria de suas

demonstrac¢des financeiras.

A politica para contratacdo dos servi¢cos de auditoria externa pela Companhia e suas
controladas fundamenta-se nos principios internacionalmente aceitos, que preservam
a independéncia dos trabalhos desta natureza e consistem em: (i) o auditor ndo
desempenha funcdes executivas e gerenciais na Companhia nem nas controladas; (ii)

0 auditor ndo exerce atividades operacionais na Companhia e nas controladas, que
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venham a comprometer a eficacia dos trabalhos de auditoria; e (iii) o auditor deve
manter imparcialidade, evitando a existéncia de conflito de interesse, perda de
independéncia e objetividade em seus pareceres e pronunciamentos sobre as

demonstrac¢@es financeiras e qualidade dos controles internos.

15 — AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos nossos colaboradores pelo empenho e dedicagdo, aos nossos
acionistas pela confianga, aos 6rgaos reguladores e entidades do mercado pelo apoio
e aos clientes e fornecedores pela parceria. Temos certeza de que a convergéncia do
trabalho de todos esses personagens em prol do desenvolvimento do mercado
brasileiro de capitais tem sido fundamental para os bons resultados alcancados pela

Bovespa Holding.

Séo Paulo, 06 de marco de 2008
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Bovespa Holding S.A.

Balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e bancos
AplicagGes financeiras
Contas a receber, liquido
Impostos a recuperar e antecipagdes
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos
Despesas antecipadas
Venda de iméveis a receber
Juros sobre o capital préprio a receber
Dividendos a receber
Outros créditos

NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Depésitos judiciais
Bens destinados a venda
Venda de iméveis a receber
Outros créditos

PERMANENTE
Investimentos
Imobilizado
Diferido

TOTAL DO ATIVO

Notas Controladora Consolidado
892.830 1.796.150
13 5.788
8 643.802 1.631.903
9 - 140.133
10 3.810 4.031
31(a) 390 3.578
11 - 5.987
- 1.865
15 12.396 -
15 232.419 -
- 2.865
732.732 143.010
- 11.333
13 - 5.356
14 - 1.298
12 - 4.124
- 555
732.732 131.677
15 732.732 27.822
16 - 94.673
17 - 9.182
1.625.562 1.939.160

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstracgdes financeiras

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Fornecedores/Contas a pagar
Impostos, taxas e contribui¢cdes
Imposto de renda e contribui¢éo social
Provisdes para despesas com pessoal
Provisdo para contingéncias
Depésitos em garantia de operagfes
Proventos e direitos sobre titulos em custodia
Encargos sociais a pagar
Retengédo por compra de titulos patrimoniais
Dividendos a pagar
Juros sobre o capital préprio a pagar
Outras obrigacdes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva legal
Reserva estatutéria

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Notas Controladora Consolidado
81.763 395.361

1.528 10.416

18 3.870 26.119

- 77.118

19 - 11.167
20 - 4.613
21 - 151.145
22 - 27.997
38 2.229

23 - 1.010
24(d) 50.436 50.436
24(e) 25.851 25.851
40 7.260

1.543.799 1.543.799

24(a) 1.452.889 1.452.889
24(b) 8.591 8.591
24(c) 82.319 82.319
1.625.562 1.939.160
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Demonstragdes do resultado
Periodo de 31 de janeiro a 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Receita Operacional Bruta
Negociagéo - emolumentos de pregédo
Transages - compensacao e liquidagédo
Empréstimo de valores mobiliarios
Listagem de valores mobiliarios
Depositéaria, custddia e back-office
Cotacdes e informag8es de mercado
Outras receitas operacionais

Deduc6es da Receita Bruta (PIS, COFINS e ISS)

Receita Operacional Liquida

Despesas/Receitas Operacionais

Gerais e Administrativas
Pessoal
Processamento de dados e sistemas de telefonia
Servicos de terceiros
Ocupagéo, despesas gerais e administrativas
Marketing, promogéo e divulgacao
Comunicacdes
Depreciagdes e amortizacdes
Outras despesas operacionais

Resultado da equivaléncia patrimonial

Resultado financeiro

Resultado Operacional

Resultado nédo operacional

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢éo social
Imposto de renda e contribui¢do social

Lucro Liquido do periodo

Ac¢Oes em circulagado no final do periodo
Lucro liquido por agado do capital social no fim do periodo - R$

Notas Controladora Consolidado
- 540.953

- 303.174

- 162.160

- 30.860

- 11.808

- 19.130

- 6.960

28 - 6.861
- (47.441)

- 493.512
171.424 (218.350)
(159.472) (292.928)
- (61.340)
(73) (32.094)
(1.911) (6.649)
- (2.825)
(2.030) (11.773)
- (6.129)
- (8.578)
28 (155.458) (163.540)
15 296.847 -

29 34.049 74.578
171.424 275.162

30 - 10.197
171.424 285.359
31(c) 390 (113.545)
34 171.814 171.814

705.275.264
0,244

As notas explicativas da administracao séo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Demonstracdo das mutacdes do patrimdnio liquido
Em milhares de reais

Constituicdo da Companhia em 31 de janeiro de 2007

Incorporacéo de parcela cindida do patriménio da Bolsa de Valores de Sao Paulo
conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 (Nota 2)

Incorporacgéo de agdes da Companhia Brasileira de Liquidacao e Custodia
conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 (Nota 2)

Incorporagdo de acdes da Bovespa Servigos S.A. (atual Bolsa de Valores de Sao Paulo S.A.)
conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 (Nota 2)

Lucro liquido do periodo

Destinacdes do lucro:
Constituicdo de reserva legal
Juros sobre o capital proprio (Nota 24(e))
Dividendos provisionados (Nota 24(d))
Reserva Estatutaria (Nota 24(c))

SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2007

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Reserva de

Capital Reserva de lucros - Lucros
social lucros - legal estatutaria acumulados Total
1 1
890.878 890.878
349.294 349.294
212.716 212.716
171.814 171.814

8.591 (8.591)
(30.468) (30.468)
(50.436) (50.436)

82.319 (82.319)
1.452.889 8.591 82.319 - 1.543.799
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Bovespa Holding S.A.

Demonstragdes das origens e aplica¢des de recursos
Periodo de 31 de janeiro a 31 de dezembro de 2007
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

ORIGENS DE RECURSOS
DAS OPERAGOES SOCIAIS
Lucro liquido do periodo 171.814 171.814
Despesas (receitas) que néo afetam o capital circulante:
Resultado de equivaléncia patrimonial (296.847) -
DepreciagOes e amortizacdes - 8.578
Juros sobre depdsitos judiciais e contas a receber de longo prazo (244)
Valor residual do ativo permanente baixado - 11.047

DOS ACIONISTAS E DAS PARTES RELACIONADAS
Constituicdo da Companhia em 31 de janeiro de 2007 1 -
Aumento de capital pela incorporacéo de ativo circulante cindido da Bolsa de Valores de Sdo Paulo
conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 770.000 -

Juros sobre capital préprio de controladas 14.584 -
Dividendos de controladas 232.419 -

itens que n&o afetam o capital circulante:
Aumento de capital pela incorporagéo de investimento cindido da Bolsa de Valores de Sao Paulo

conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 120.878 -
Aumento de capital pela incorporagéo de agdes da Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custodia

conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 349.294 -
Aumento de capital pela incorporacéo de a¢des da Bovespa Servigos S.A. (atual Bolsa de Valores

de S&o Paulo S.A.) conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 212.716 -

TOTAL DAS ORIGENS 1.574.859 191.195

APLICACOES DE RECURSOS
Juros sobre o capital préprio propostos 30.468 30.468
Dividendos provisionados 50.436 50.436

Adicdes ao ativo permanente
Investimentos - 20.000
Imobilizado - 8.600
Diferido - 789

Aumento do realizavel a longo prazo -
Depésitos judiciais 126
Venda de iméveis a receber 3.889

itens que n&o afetam o capital circulante:
Incorporacéo de investimento cindido da Bolsa de Valores de Séo Paulo

conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 120.878 -
Incorporagéo de agdes da Companhia Brasileira de Liquidagéo e Custodia

conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 349.294 -
Incorporacao de acdes da Bovespa Servigos S.A. (atual Bolsa de Valores de S&o Paulo S.A.)

conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de agosto de 2007 212.716 -

TOTAL DAS APLICACOES 763.792 114.308

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 811.067 76.887

VARIAGOES NO CAPITAL CIRCULANTE

Ativo circulante
No inicio do periodo - 1.732.835
No fim do periodo 892.830 1.796.150

Passivo circulante
No inicio do periodo - 408.934
No fim do periodo 81.763 395.361

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 811.067 76.887

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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1. Contexto operacional

A Bovespa Holding S.A. ("Companhia™) tem como objetivo principal a participagédo em
sociedades que exercam atividades de negociacdo, liquidagdo, custddia e supervisdo de
negociacdo, ou outros servigcos relacionados a valores mobiliarios, titulos, ativos,
contratos e direitos negociados no mercado financeiro e de capitais, através de
participagdo majoritaria no capital votante nas companhias descritas na Nota 15.

Adicionalmente, a Companhia tem por objeto social exercer outras atividades afins ou
correlatas e participar no capital de outras sociedades.

A Companhia foi legalmente constituida em 31 de janeiro de 2007, com a denominag&o
de EDSP68 Participacdes S.A. Em Assembléia Geral Extraordinaria (AGE) de 10 de
julho de 2007, teve a sua denominacdo e objeto social alterados para os atuais. As
operacBes da Companhia se iniciaram efetivamente em 28 de agosto de 2007, apds 0s
aumentos de capital resultantes do processo da reorganizacao societaria.

A Bovespa Holding S.A. e suas controladas, Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A.
(BVSP) e Companhia Brasileira de Liquidacbes e Custddia (CBLC), prestam servicos
de infra-estrutura para as negociacdes realizadas nos mercados de bolsa e de balcédo
organizado, provendo tecnologia e servigos de infra-estrutura para investidores,
sociedades corretoras e empresas que operam no mercado de capitais brasileiro. Sua
carteira de produtos e servicos engloba toda a cadeia desde a negociacéo dos titulos até
0s servicos de depositaria.

2. Reorganizacdo societéria

Em 28 de agosto de 2007, os acionistas da Companhia, da Bolsa de Valores de S&o
Paulo (BOVESPA), da Companhia Brasileira de Liquidacdo e Custodia (CBLC) e da
Bovespa Servicos e Participacfes S.A. (BSP) decidiram, através de Assembléias Gerais
Extraordinarias (AGE), reorganizar as estruturas societarias. Como resultado, a
Companhia passou a controlar integralmente a CBLC e a BSP, sendo que essa ultima
teve sua razdo social alterada para Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. (BVSP) e passou
a exercer as atividades operacionais anteriormente executadas pela BOVESPA.

Como conseqliéncia dessa reorganizacao societaria, 0 acesso das sociedades corretoras
aos sistemas de negociacdo administrados pela BVSP, bem como o0 acesso dos agentes
de compensacdo e liquidacdo aos sistemas administrados pela CBLC, passou a decorrer
de relacdo contratual desvinculada da participacdo societdria (processo de
"desmutualizagdo").
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Como resultado da reorganizacdo societdria, o capital social da Companhia foi
aumentado em R$ 1.452.888, da seguinte forma:

a. Incorporacdo de parcela cindida do patrimdnio social da BOVESPA, a valores
contabeis na data base de 30 de junho de 2007, no montante de R$ 890.878;

b. Incorporacdo de acdes de emissdo da BSP (atual BVSP), a valores contébeis na data
base de 30 de junho de 2007, no montante de R$ 212.716; e.

c. Incorporagdo de acdes de emissdo da CBLC, a valores contabeis na data base de
30 de junho de 2007, no montante de R$ 349.294, liquido dos pagamentos de juros
sobre o capital proprio até 28 de agosto de 2007 (R$ 3.171).

Os membros da BOVESPA e acionistas da CBLC e da BSP (atual BVSP) passaram a
participar do capital social da Companhia a partir de 28 de agosto de 2007, tendo
recebido agbes na seguinte proporgao:

a. Para cada titulo patrimonial da BOVESPA foram emitidas 570.535 ag¢des ordinarias
da Companhia, totalizando 432.465.530 a¢des ordinarias emitidas;

b. Para cada 64.661 acBes da BSP (atual BVSP) foram emitidas 136.227 acbes
ordinarias da Companhia, totalizando 103.260.066 acdes ordinarias emitidas; e.

c. Para cada 25 acbes da CBLC foram emitidas 46.223 ac¢bes ordinarias da
Companhia, totalizando 169.549.662 acdes ordinarias emitidas.

Dessa forma, apo0s todas as incorporagBes descritas acima, o capital social da
Companhia, em 28 de agosto de 2007, passou a ser de R$ 1.452.889, dividido em
705.275.264 acbes ordinarias, sem valor nominal.

Os valores dos ativos e passivos da BOVESPA incorporados pela Companhia e pela

controlada BVSP a valores contabeis na data base de 30 de junho de 2007 estdo
demonstrados abaixo:
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Bovespa Holding BVSP
Ativo circulante e ndo circulante
Aplicacgdes financeiras 770.000 65.122
Contas a receber - 87.530
Outras contas a receber - 5.720
Despesas antecipadas - 4.653
Outros créditos - 1.155
Bens destinados a venda - 1.298
Depdsitos judiciais - 3.684
Investimentos em controladas 120.878
Demais investimentos - 4.079
Imobilizado - 77.734
Diferido - 9.597
Total 890.878 260.572
Passivo circulante
Fornecedores - 6.557
Encargos sociais e provisdes - 11.480
Impostos, taxas e contribuicdes - 6.585
Retencdo por compra de titulos patrimoniais - 6.108
Provisdo para contingéncias - 3.785
Contas a pagar - 1.553
Receitas a apropriar - 11.788
Total - 47.856
Acervo liquido incorporado 890.878 212.716

As variacOes patrimoniais préprias as parcelas cindidas apuradas a partir da data-base e
até a data da incorporacdo foram apropriadas e registradas contabilmente pela
Companbhia e sua controlada BVSP, conforme demonstrado na Nota 34.
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3. Oferta publica inicial de ac¢Oes

Em 23 de outubro de 2007 a Companhia obteve registro de companhia aberta e em 25
de outubro de 2007 a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM) aprovou o registro da
oferta publica inicial de distribuicdo secundaria de acbes ordinarias de emissdo da
Companbhia, sob o nimero de registro CVM/SRE/SEC/2007/048.

A oferta compreendeu um total de 288.066.125 acdes, totalizado pelas agOes
inicialmente ofertadas e o lote suplementar, representando 40,8% do capital social da
Companhia, ao prego unitario da acdo de R$ 23,00, perfazendo um volume financeiro
de R$ 6.625.521.

4. Inicio de negociacdo em Bolsa de Valores

Apos a oferta publica inicial, as agdes da Companhia passaram a ser negociadas no
Novo Mercado da BVSP sob o codigo BOVH3. O primeiro dia de negocia¢do com as
acoes de emissao da Companhia ocorreu em 26 de outubro de 2007.

5. Elaboracéo e apresentagdo das demonstracoes financeiras

As presentes demonstragbes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 6 de marco de 2008.

Nossas demonstracdes financeiras foram elaboradas com observancia das préticas
contabeis adotadas no Brasil e também das disposi¢cBes contidas na Lei das
Sociedades por Acdes e nas normas estabelecidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM).

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras foi necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transagfes, incluindo, portanto,
estimativas referentes a selecdo das vidas Uteis do ativo imobilizado, provisdes
necessarias para passivos contingentes, determinacées de provisées para imposto de
renda e outras avaliacbes. Os resultados reais podem apresentar variacdes em
relacdo a essas estimativas.

6. Principios para consolidacao das demonstracdes financeiras

Nossas demonstragfes financeiras consolidadas foram elaboradas em conformidade
com as praticas de consolidacdo e dispositivos legais aplicaveis. Assim sendo, foram
eliminadas as participacfes de uma empresa em outra, bem como os saldos relativos

a transag0es e os resultados entre as entidades consolidadas.

As demonstragfes consolidadas abrangem as informagbes da Companhia e de suas
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controladas diretas, BVSP e CBLC.

Adicionalmente, estdo consolidados os fundos de investimento exclusivos de aplicacdo
das empresas controladas. Os titulos e valores mobilidrios pertencentes as carteiras
desses fundos estdo classificados por tipo de operacdo e foram distribuidos nas
mesmas categorias em que originalmente foram alocados.

A BVSP e a CBLC sao associadas da Bovespa Superviséo de Mercado (BSM),
constituida sob a forma de uma associagdo civil sem fins lucrativos, que tem
atribuicbes de supervisédo e fiscalizagdo do mercado, e também é administradora do
Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP) (antigo Fundo de Garantia da
BOVESPA). Os ativos, passivos e resultados da BSM, bem como do MRP néo estéo
incluidos nas demonstragdes financeiras consolidadas.

7. Principais praticas contabeis
a. Aplicagoes financeiras

As aplicacdes em fundos de investimento de renda fixa e de acdes estdo demonstradas
ao respectivo valor da cota publicada na data das demonstragdes financeiras, que
corresponde ao seu valor de mercado. As aplicagcdes financeiras em renda fixa estéo
demonstradas ao custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos até a data das
demonstracfes financeiras, e as aplicacdes em renda varidvel ao custo de aquisicao,
ajustados aos valores de mercado, quando esses forem menores.

As controladas da Companhia possuem aplicacbes em fundos de investimento
exclusivos que foram consolidados, conforme demonstrado na Nota 8.

b. Contas a receber
Contas a receber sdo registradas aos valores reconhecidos como de direito. A provisdo

para perdas com créditos é constituida com base nas perdas avaliadas como provaveis,
cujo montante € considerado suficiente para cobrir eventuais perdas na sua realizagéo.
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c. Bens destinados a venda

Os bens destinados a venda, apresentados no realizdvel a longo prazo, estdo
demonstrados ao custo de aquisicdo, incluindo, quando aplicavel, correcdo monetaria
até 31 de dezembro de 1995, liquido de ajuste ao valor de mercado, quando este for
menor.

d. Investimentos

Os investimentos da Companhia em sociedades controladas sdo avaliados pelo método
de equivaléncia patrimonial.

Os investimentos em imdveis alugados estdo demonstrados ao custo de aquisicao,
deduzido de depreciac@es calculadas pelo método linear, a taxa de 4% ao ano.

Os demais investimentos sdo avaliados pelo custo de aquisicdo incluindo, quando
aplicavel, correcdo monetéaria até 31 de dezembro de 1995 e deduzido de provisdo
para ajusta-lo ao valor de realizacdo quando a perda for considerada permanente.

e. Imobilizado

Os bens do ativo imobilizado estdo demonstrados pelo custo de aquisi¢do incluindo,
quando aplicavel, correcdo monetaria até 31 de dezembro de 1995, deduzido de
depreciacdes calculadas pelo método linear, as taxas mencionadas na Nota 16,
considerando a vida util econdmica dos bens.

f. Diferido

O diferido estd demonstrado ao valor de custo, deduzido das respectivas
amortizacdes, calculadas pelo método linear, a taxa anual de 20%.

g. Impostos e contribuicdes

As provisbes para imposto de renda, contribuicdo social, PIS e COFINS foram
calculadas as aliquotas de 15% mais adicional de 10%, 9% (até 31 de dezembro de 2007
— Nota 37(b)), 1,65% e 7,6%, respectivamente, considerando para efeito das respectivas
bases de célculo a legislacdo pertinente a cada tributo.

Os créditos tributarios diferidos foram reconhecidos as aliquotas vigentes para imposto

de renda e contribuigcdo social sobre diferencas temporérias, na extensdo em que sua
realizacdo seja provavel.
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h. Demais ativos e passivos circulantes e ndo circulantes

Demonstrados pelos valores de custo incluindo, quando aplicavel, os rendimentos,
encargos e Vvariagdes monetarias incorridas, deduzido das correspondentes rendas,
despesas a apropriar €, quando aplicavel, provisfes para perdas.

I. Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo registradas de acordo com o regime de competéncia. Os
valores recebidos a titulo de anuidades, caso da listagem de valores mobiliarios e de
alguns contratos de comercializacdo de informacdes sobre 0 mercado, sdo reconhecidos
proporcional e mensalmente no resultado do periodo.

j. Lucro por acao

E calculado com base na quantidade de acbes em circulacdo na data das demonstragoes
financeiras.

8. Aplicagdes Financeiras

Controladora Consolidado

Cotas de fundo de investimento em renda fixa 643.802 1.054.168
Cotas de fundo de investimento em renda variavel 131
Titulos publicos federais 392.818
Debéntures 8.301
Depdsitos em poupanca 19.043
Depdsitos a prazo no exterior 11.743
Acodes 60
Operac6es compromissadas 145.657
Instrumentos financeiros derivativos (18)
643.802 1.631.903

As aplicagdes em cotas de fundos de investimento em renda fixa estdo representadas por
aplicagbes em fundos ndo exclusivos de investimento em cotas de fundos de
investimento cujas carteiras estdo preponderantemente compostas por aplicagbes em
titulos pablicos federais, opera¢Ges compromissadas, certificados de depdsito bancéario e
debéntures.

Conforme descrito na Nota 7(a), as controladas da Companhia possuem aplicacdes em
fundos de investimento exclusivo que foram consolidados nas demonstracfes
financeiras. As aplicagdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos desses
fundos estdo demonstrados ao seu valor de mercado conforme requerido pela
regulamentacéo aplicavel.
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Os ativos e passivos que foram consolidados nestas demonstragdes estdo resumidos
abaixo:

Consolidado
Bancos 91
Operagbes compromissadas 145.657
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 370.426
Outros valores a receber 3
Qutros valores a pagar (142)
Total do patriménio liquido dos fundos de investimento exclusivos 516.035

As aplicacdes em titulos e valores mobiliarios foram classificadas no ativo circulante,
independentemente de seu prazo de vencimento, em razdo de sua classificacdo como
ativos para negociagdo nas carteiras dos fundos de investimento exclusivos
consolidados.

Adicionalmente, o saldo de aplica¢Bes financeiras no balanco patrimonial consolidado
inclui aplicagbes no montante de R$ 168.766 que estdo vinculadas ao Fundo de
Liquidacao e Patrimonio Especial da CBLC, cuja utilizag8o é restrita conforme descrito
abaixo.

Fundo de Liquidacdo e Patrimbénio Especial da CBLC

O Fundo de Liquidacdo e o Patriménio Especial foram constituidos em abril de 2002
para atender ao estabelecido pela Assembléia Geral Extraordinaria de 27 de setembro de
2001, e Circular no. 3.057 do BACEN, de 31 de agosto de 2001, respectivamente, 0s
quais s6 poderdo ser utilizados para cobrir perdas decorrentes da inadimpléncia e/ou
para prover liquidez para cobrir o desencaixe de eventuais falhas no processo de
liquidacdo das operacdes.

A partir de 1° de novembro de 2007, a CBLC reduziu em 50% sua contribuicdo
institucional ao Fundo de Liquidagcdo e os Agentes de Compensagdo realizaram, em
substituicdo a contribuicdo da CBLC, aporte de garantia ao fundo sob a forma de titulos
publicos federais na proporcao de suas caracteristicas operacionais.
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Em 31 de dezembro de 2007, o saldo do Fundo de Liquidacdo era de R$ 293.957 (2006
— R$ 255.051), constituido (i) pela vinculagdo aos propoésitos do fundo de parcela das
aplicacbes da CBLC em fundo de investimento exclusivo no montante de R$ 142.452
(2006 — R$ 255.051) e, (ii) pela caucdo por parte dos agentes de compensacéo da CBLC
de valores em espécie no montante de R$ 1.343 e de titulos publicos federais no
montante de R$ 150.162, que sdo registrados em contas de compensacao.

Em 31 de dezembro de 2007, o saldo do Patriménio Especial da CBLC era de R$
26.314 (2006 — R$ 23.330) e estava aplicado em titulos publicos federais.

Adicionalmente, a CBLC possui linhas de crédito no montante de R$ 1.270.000 em 31
de dezembro de 2007 (2006 — R$ 695.000), disponiveis para utilizacdo caso seja
necessario para garantir a liquidez nas atividades de liquidacao. Essas linhas de crédito
sdo contratadas diretamente com instituicdes financeiras que operam no Brasil com
clausula de renovacédo anual e ou automatica, dependendo da instituigdo financeira. Ndo
havia saldos de linhas de crédito utilizados na data das demonstracdes financeiras.

Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos estdo representados por contratos de mercado
futuro de taxa de juros (DI1) e demonstrados ao seu valor de mercado. Esses contratos
sdo integrantes das carteiras dos fundos exclusivos que foram consolidados conforme
mencionado na Nota 7(a).

Os instrumentos financeiros derivativos integrantes das carteiras dos fundos exclusivos
sdo utilizados para a execucdo da politica de investimentos estabelecida no regulamento
de cada fundo. As operagdes com derivativos envolvem riscos e podem ndo produzir 0s
efeitos pretendidos, provocando oscilagfes significativas no resultado do fundo e
podendo também ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. O administrador do
fundo utiliza técnicas e procedimentos para manter o controle e acompanhamento dos
riscos associados de forma a mitiga-los.

O valor nominal dos contratos de operac6es de mercado futuro totalizam R$ 124.569 no
consolidado em 31 de dezembro de 2007.
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9. Contas areceber

Consolidado

Taxas e emolumentos de sociedades corretoras, agentes de
compensacao e de custddia 138.264
Listagem de valores mobiliarios a receber 1.350
Cotac0es e informacOes de mercado 820
Outros 794
Proviséo para devedores duvidosos (1.095)
140.133

Os valores a receber das sociedades corretoras, agentes de compensacao e de custddia
representam principalmente: (i) taxas e emolumentos sobre operacdes realizadas em
bolsa, cujo prazo médio de repasse a BVSP é de aproximadamente 45 dias e (ii) taxas
de liquidac&o, registro e custddia, cujo prazo medio de repasse a CBLC é de 15 dias.

Listagem de valores mobiliarios refere-se as anuidades cobradas pela BVSP pelo
registro para negociacdo das acdes das companhias abertas em bolsa e no mercado de
balcdo organizado. As anuidades sdo calculadas com base no capital social de cada
empresa e recebidas em até quatro parcelas trimestrais. As parcelas recebidas
antecipadamente sdo registradas no passivo circulante como "receitas a apropriar” e
apropriadas ao resultado observado o regime de competéncia conforme Nota 7(i).

Cotacfes e informacbes de mercado sdo provenientes principalmente da
comercializacdo com agéncias de noticias dos dados de mercado gerados em tempo real
durante as sessdes de negociacao.

A provisdo para devedores duvidosos refere-se, substancialmente, a valores a receber
em atraso e/ou valores a receber de companhias abertas em faléncia ou processo de
liquidacao.

A Companhia ndo incorreu em custos com a listagem de seus valores mobiliarios
durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2007, pois de acordo com a politica
definida pela BVSP, a ades@o ao Novo Mercado e outros segmentos diferenciados de
governancga corporativa é incentivada com a aplicacdo de descontos decrescentes nos
dois primeiros anos da adesao.

10. Impostos a recuperar e antecipacdes

E representado substancialmente por impostos antecipados ou retidos na fonte a serem
compensados com tributos futuros.
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Em 31 de dezembro de 2007, o saldo na controladora est4d composto principalmente por
R$ 3.139 (R$ 3.139 - consolidado) relativos a imposto de renda retido na fonte sobre
rendimentos de aplicagdes financeiras e R$ 670 (R$ 805 - consolidado) relativos a
antecipacdes de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido.

11. Despesas antecipadas (consolidado)
Referem-se substancialmente a despesas com contratos de manutencdo de sistemas e

contratos de seguros pagas antecipadamente e que sdo apropriadas ao resultado de
acordo com o prazo de vigéncia dos respectivos contratos.

12. Venda de imoveis areceber (consolidado)
Estdo representados por valores a receber pela alienagcdo de imoveis destinados a venda

e cujos montantes vem sendo recebidos em parcelas com periodicidade mensal ou
anual, sendo o dltimo vencimento em 2011.

13. Depdsitos judiciais

Consolidado

Finsocial 2.872
Contribuicédo Social 350
PIS e COFINS 1.454
Processos trabalhistas 520
Qutros 160
5.356

Os depésitos judiciais sdo efetuados para fazer face a processos e questionamentos
juridicos, demonstrados pelo valor original atualizado monetariamente conforme
legislagéo, e estdo assim representados:

a. Os depdsitos judiciais do Finsocial referem-se ao recolhimento desse tributo,
incluindo as majoracdes da aliquota de 0,5%, para o periodo de maio de 1990 a mar¢o
de 1992. A partir dessa data, com base em parecer de assessores juridicos, 0s quais
entendem serem as operagdes isentas, a BOVESPA deixou de efetuar o depésito e o
provisionamento do respectivo tributo.
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b. A contribuicdo social depositada em juizo refere-se ao periodo-base de 1989. A
partir de 1990, com base no Ato Declaratorio no. 17, de 30 de novembro de 1990, as
pessoas juridicas sem fins lucrativos passaram a ser isentas.

c. Os valores do PIS e COFINS referem-se ao depdsito dessas contribuicdes pela
CBLC calculadas as aliquotas de 1,65% e 7,6%, respectivamente, sobre as receitas
financeiras para os meses de junho e julho de 2004 e sobre as receitas ndo operacionais
para o periodo de junho de 2004 a dezembro de 2007. Os montantes relacionados aos
respectivos tributos vem sendo provisionados e estdo incluidos no grupo “Impostos,
taxas e contribuigdes” no balango patrimonial (Nota 18)

14. Bens destinados a venda (consolidado)

Referem-se substancialmente a imoveis adquiridos de outras bolsas, por conta do
processo de integracdo das bolsas de valores brasileiras ocorrido em periodos anteriores
a 2004.
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15. Investimentos

Controladora Consolidado

Obras de arte - 2.851
Imoveis alugados - 4911
Outros Investimentos - 60
Investimento em controladas
Bolsa de Valores de Sdo Paulo S.A. 288.377 -
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custddia 444,355 -
Outros investimentos em entidades relacionadas
Bovespa Supervisdo de Mercado - 20.000
732.732 27.822

Principais informacdes sobre investimentos em controladas

BVSP CBLC
Quantidade de acdes possuidas pela Companhia 57.213.038 114.102
Percentual de participacao 100 % 100 %
Patrimdnio liquido ajustado 288.377 444.355
Resultado do periodo 165.327 131.520
Valor do Investimento 288.377 444.355
Resultado de equivaléncia patrimonial 165.327 131.520
Juros sobre o capital proprio a receber brutos (valor
liquido R$ 5.824 e R$ 6.572, respectivamente) 6.851 7.732
Dividendos a receber 118.372 114.047

A BVSP tem como objetivo principal manter infra-estrutura adequada a realizacdo de
operacdes de compra e venda de titulos e valores mobiliarios, dotando o seu
estabelecimento de meios materiais, administrativos e técnicos necessarios a realizacao
dos negdcios, em mercado livre e aberto, especialmente organizado e fiscalizado.

A CBLC tem como objetivos principais registrar, controlar, compensar e garantir, por
meio dos agentes de compensagdo, as operacdes nos mercados a vista, a termo, de
opcOes e assemelhadas com titulos de renda variavel e de renda fixa de emissores
privados na BVSP e de outros mercados e bolsas, bem como prestar os servicos de
depositaria de titulos e valores mobiliarios.

Investimentos em entidade relacionadas
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A BVSP e a CBLC sao associadas da Bovespa Supervisdo de Mercados (BSM). A
BSM, uma associagdo civil sem fins lucrativos, tem atribui¢des de supervisdo e
fiscalizacdo das normas legais e regulamentares emitidas pelos 6rgaos reguladores,
BVSP, CBLC e pela propria BSM a que estejam sujeitos todos o0s participantes e
agentes do mercado, e as proprias subsidiarias operacionais da Bovespa Holding, BVSP

e CBLC.

Em 18 de outubro de 2007, o capital social da BSM foi aumentado em R$ 20.000
através de contribuicdo de suas associadas, BVSP e CBLC, no montante de R$ 10.000

cada.

16. Imobilizado

Terrenos

Edificacdes

Instalacdes

Processamento de dados

Moveis e utensilios

Equipamentos de telecomunicagdes
Sistema de telefonia

Outras imobilizagoes
Imobilizagcdes em andamento

Depreciacdo acumulada

Liquido

17. Diferido

Software
Amortizacdo acumulada

Liquido

18. Impostos, taxas e contribuicdes

Taxa de
Consolidado depreciacéo - %
23.004
61.558 4
18.327 10a20
61.825 20
15.936 10
3.002 20
15.694 20
5.298 10a20
3.423 -
208.067
(113.394)
94.673
Taxa de
Consolidado amortizacéo - %
41.898 20
(32.716)
9.182
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Controladora  Consolidado

PIS e COFINS 1.349 9.791
Obrigagdes legais - PIS e COFINS - 5.792
Imposto de renda na fonte de terceiros 68 4.713
CSLL /PIS/ COFINS / ISS - Retidos de terceiros 23 1.206
IRRF - Juros sobre capital préprio 2.430 4.617

3.870 26.119

As controladas da Companhia vém discutindo judicialmente alguns valores relativos a
PIS e COFINS, que estdo provisionados integralmente por se tratarem de um exigivel
relativo a obrigacéo tributaria.

Os valores provisionados referem-se a: (i) provisdo da COFINS a aliquota de 7,6%
sobre as receitas ndo operacionais e a aliquota de 4,6% (diferencial de aliquota acima de
3,0%) sobre as receitas operacionais que ndo faziam parte da atividade principal da
BOVESPA (até 28 de agosto de 2007) e (ii) provisdo de PIS e COFINS calculada a
aliquota de 1,65% e 7,6%, respectivamente, sobre as receitas financeiras para 0s meses
de junho e julho de 2004 e sobre as receitas ndo operacionais para o periodo de junho de
2004 a dezembro de 2007 da CBLC, cujos montantes vem sendo depositados
judicialmente (Nota 13).

19. Provisfes para despesas com pessoal

Consolidado

Provisdes para férias e encargos sociais sobre férias 10.775
Outras provisoes 391
11.167

20. 20 Proviséo para contingéncias

As controladas da Companhia, no curso normal de suas operagdes, estdo envolvidas em
processos legais de natureza civel, tributaria e trabalhista. As controladas da Companhia
constituiram provisfes para processos legais, baseadas na opinido de seus assessores
juridicos e consideram o valor suficiente para cobrir perdas provaveis.

Considerando que a BVSP (antiga BSP) passou a exercer as atividades anteriormente
desempenhadas pela BOVESPA, a mesma sucedeu a BOVESPA em todos os direitos e
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obrigacdes relativas aos contratos necessarios ao desempenho dessas atividades, bem
como com relagcdo aos processos judiciais em que a BOVESPA figurava como parte
demandada.

As provisfes para contingéncias trabalhistas, tributarias e civeis estdo apresentadas da
seguinte forma, de acordo com a natureza das correspondentes causas para 0 periodo
apresentado:

Consolidado

Processos civeis 3.555
Processos trabalhistas 1.058
4613

Os valores relativos aos processos civeis sdo representados por acdes de indenizacao por
perdas e danos, para 0s quais, com base na opinido dos nossos assessores juridicos, foi
constituida provisao para perda.

A movimentacdo da provisao durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2007 esta
demonstrada a seguir:

Consolidado
Saldo inicial (data da reorganizacao societaria) 4.110
Constituicdo 503
Saldo no fim do periodo 4.613

Perdas possiveis

As controladas da Companhia possuem ac¢bes de naturezas tributaria, civel e
trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela administragdo como
possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, para as quais ndo ha
provisdo constituida, conforme composigéo a seguir:

Consolidado

Civeis 948
Tributarias

COFINS 18.084

IRPJ e CSLL 4.812

ISS 11.450

Outros 1.775

43



Bovespa Holding S.A.

Trabalhistas 1.087

38.156

21. Depositos em garantia de operagdes (consolidado)

Os depositos em garantia de operacdes representam depdsitos, em espécie, efetuados
pelos agentes de compensacdo em nome de clientes de sociedades corretoras, para
garantia de operacGes nos mercados a vista, a termo e de opcoes.

Adicionalmente, as opera¢@es nos mercados a vista, a termo, futuro, de opcBes e no
servico de empréstimo de titulos, de responsabilidade dos agentes de compensacao,
sociedades corretoras e investidores estdo garantidas por ativos e recursos demonstrados
conforme quadro abaixo:

Consolidado

Acdes 15.724.596
Titulos publicos 26.148.344
Cartas de fianca 349.213
Créditos diversos 248.049
Outras Garantias 2.281.943
44.752.145

22. Proventos e direitos sobre titulos em custddia (consolidado)

Representam os dividendos e juros sobre capital proprio recebidos de companhias
abertas a serem repassados aos agentes de custddia e estes a seus clientes, detentores da
titularidade das ac¢Oes dessas companhias abertas.

23. Retencdo por compra de titulos patrimoniais (consolidado)

Valor mantido temporariamente, na BVSP, para fazer face a eventuais contingéncias ou
reclamacdes de investidores perante 0 MRP, oriundo de titulos patrimoniais adquiridos

de sociedades corretoras antes do processo de desmutualizagdo e ainda néo
completamente pagos as mesmas.

24. Patrimdnio liquido
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a. Capital social

O capital social é de R$ 1.452.889, integralizado e dividido em 705.275.264 ac¢0es
ordinérias, sem valor nominal. Segundo o estatuto social da Companhia, os acionistas
tem os seguintes direitos:

1°) Voto nas Assembléias Gerais, sendo que nenhum acionista ou grupo de acionistas
podera exercer votos em namero superior a 7% do ndmero de acdes em que se
dividir o capital social, com excecdo da Assembléia Extraordinaria destinada a
alterar ou revogar essa limitacdo, onde o limite de votos de qualquer acionista ou
grupo de acionistas sera de 1% do numero de acdes em que se dividir o capital.
Adicionalmente, a limitacdo de 7% acima, ndo prevalecerd em Assembléias
Extraordinarias, convocadas pelo Conselho de Administracdo, com o objetivo de
apreciar oferta publica para aquisicao da totalidade das a¢cGes da Companhia;

2°) Dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio social, equivalente a 25% do
lucro liquido ajustado nos termos da legislacdo societaria;

3°) Em caso de alienacdo do controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica
operagdo, como por meio de operacOes sucessivas, direito de alienacdo das acdes
nas mesmas condic¢des asseguradas ao acionista controlador alienante;

4°) Todos os demais direitos assegurados as a¢des, nos termos previstos no regulamento
do Novo Mercado da BVSP, no estatuto social da Companhia e na Lei das
Sociedades por Acdes; e

5% Recebimento de juros sobre capital proprio e demais proventos de qualquer natureza
que vierem a ser declarados pela Companhia, previstos no estatuto social.

b. Reserva legal

A reserva legal é constituida pela destinagdo de 5% do lucro liquido do exercicio de
acordo com disposto na legislacédo societaria.

c. Reserva Estatutaria

A reserva estatutaria pode ser constituida por parcela de até 71,25% do lucro liquido
ajustado do exercicio, com a finalidade de assegurar recursos para o desenvolvimento
das atividades das empresas controladas, podendo ainda ser utilizada em operacdes de

resgate, reembolso ou aquisicdo de acdes de emissdo da Companhia, sendo o saldo
limitado a 80% do capital social.

d. Dividendos
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Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado de acordo com a legislacédo societaria.

2007 %
Lucro liquido do exercicio 171.814
Constituicao de reserva legal (8.591)
Base de calculo dos dividendos 163.223
Juros sobre capital proprio liquidos pagos em 15 de janeiro de 2008 25.898
Dividendos provisionados 50.436
Total dividendos e juros sobre o capital proprio pagos/provisionados 76.334 46,8

e. Juros sobre o Capital Proprio

Em 27 de dezembro de 2007, o Conselho de Administracdo da Companhia deliberou o
pagamento de juros sobre capital préprio, na forma da Lei 9.249/95, no valor liquido de
imposto de renda retido na fonte de R$ 0,03672 por agdo, totalizando R$ 25.898 que
foram pagos em 15 de janeiro de 2008.

Em conformidade com a Lei no. 9.249/95, os juros sobre o capital préprio foram
calculados com base na variagcdo da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP e serdo
imputados aos dividendos minimos obrigatérios. Em atendimento a legislacao fiscal, o
montante bruto dos juros sobre o capital préprio de R$ 30.468 foi contabilizado como
despesa financeira. No entanto, para efeito destas demonstracGes financeiras, 0s juros
sobre o capital proprio séo apresentados como distribuicdo do lucro liquido do periodo,
conforme previsto na Deliberacdo CVM no. 207/96.

25. B6nus de subscricao

Em AGE de 22 de agosto de 2007, a Companhia aprovou a emissdo de um bonus de
subscri¢do, nominativo, pelo preco de emissdo de R$ 1,00 (um real) ("Bonus"), o qual
foi subscrito e integralizado pelo Instituto BOVESPA de Responsabilidade Social e
Ambiental, havendo o subscritor se obrigado a ndo onerar ou alienar o mesmo Bonus
até a data do respectivo vencimento nas condigdes abaixo descritas.

O Bonus seré exercivel pelo titular (i) a partir da data em que houver sido concluida a
auditoria das demonstracdes financeiras relativas ao exercicio a encerrar-se em 31 de
dezembro de 2007 e até 31 de dezembro de 2008 e ainda (ii) se, cumulativamente,
(@) a Companhia tiver capital social de pelo menos R$ 1.309.892, dividido em pelo
menos 635.870.170 acdes e (b) os registros de companhia aberta e de oferta publica
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inicial de ag0es da Companhia houverem sido concedidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.

Adicionalmente, o Bénus outorga o direito de subscrever, em uma ou mais ocasides no
prazo previsto acima, 2.830.000 agdes do capital social da Companhia, 0 que representa
0,4% do total de acdes em 31 de dezembro de 2007. O preco de emissdo das acbes do
Bonus sera de R$ 2,06 (dois reais e seis centavos) por agéo.

26. Plano de Opcéo de Compra de Acdes

Em AGE realizada em 28 de agosto de 2007, foi aprovado o Plano de Opgdo de Compra
de Ac0es de emissdo da Companhia ("Plano de Opc¢édo™). O Plano de Opcéo objetiva
conceder aos administradores, empregados e prestadores de servigos da Companhia a
oportunidade de se tornarem acionistas, obtendo, em consequéncia, um maior
alinhamento dos seus interesses com 0s interesses dos acionistas e 0 compartilhamento
dos riscos do mercado de capitais.

No ambito do Plano de Opc¢do, o Conselho de Administracdo, em reunido realizada em
28 de agosto de 2007, outorgou aos administradores e empregados a op¢ao de comprar
14.810.781 acgdes de emissdo da Companhia, equivalentes a 2,1% do capital social, ao
preco de emissdo de R$ 2,06, atualizado pela variagdo do IGP-M até a data do exercicio.
As opcdes concedidas poderdo ser exercidas até o final do terceiro ano, contado da data
da outorga, observadas as condi¢des dos Contratos de Opcdo de Compra de Acgdes
("Contratos de Opcéo™), celebrados com cada administrador ou empregado contemplado
com opcdes (“"Beneficiarios").

Respeitado o limite de 4,6% do total de agcdes de emisséo da Companhia existentes, o
Conselho de Administracdo poderd lancar outros programas de opcdo, por meio dos
quais outorgard op¢des aos administradores, empregados e prestadores de servigos de
subscrever e/ou adquirirem a¢6es em condicdes previamente estabelecidas em Contratos
de Opcdo individuais celebrados com cada Beneficiario. O preco de subscricdo ou
compra seré determinado com base na média do preco de negociacao da acdo obtido nos
vinte dias antecedentes a data da outorga das op¢des. Em caso de oferta publica de
distribuicdo secundéria de agdes, realizada em intervalo inferior a 90 dias da data da
outorga, podera ser utilizado, ainda, o correspondente preco de venda das acdes da
Companhia. O Conselho de Administragdo poderd estabelecer a corre¢cdo monetaria,
com base na variacao de indice de precos, e a concessao de desconto, limitado a 20%,
sobre o preco de exercicio das opgdes estabelecido na forma acima.

Em 31 de dezembro de 2007, existem opc¢des equivalentes a 2,5% do capital social
pendentes de outorga pelo Conselho de Administragdo, restando a possibilidade de
concessdo das remanescentes 17.631.882 acGes ordinarias de emissdo da Companhia
sob o Plano de Opc¢do. Até 31 de dezembro de 2007, ndo foi exercida qualquer opcéao
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sob o Plano de Opcao.

27.Plano de previdéncia privada

As controladas da Companhia e parte dos funcionarios contribuem como patrocinadores
do Fundo de Pensdo Multipatrocinado das Instituicbes do Mercado Financeiro e de
Capitais (Mercaprev), plano de pensdo e aposentadoria, cujo objetivo principal é a
suplementacdo da aposentadoria dos funcionarios. O tipo de plano é o de contribuicdo
definida. A contribuicdo das patrocinadoras é de 2,90% sobre a folha de salarios dos
participantes do plano e a dos participantes € de, no minimo, 2,90% sobre seus salarios.

O valor da contribuicdo das controladas da Companhia para o periodo findo em 31 de

dezembro de 2007 foi de R$829 e esta apresentada como "despesas gerais e
administrativas - pessoal” na demonstracéo do resultado consolidado.
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28. Outras receitas e despesas operacionais

Outras receitas operacionais

Taxa de administracdo do Fundo de Garantia

(até 28 de agosto de 2007)

Rendas com contratos de indices (Ibovespa e IVBX-2)
Licenciamento de software - Sinacor

Diversas

Outras despesas operacionais

Programa de aprimoramento tecnolégico

Gastos com a desmutualizacdo e abertura de capital
Impostos e taxas (CPMF, agua, luz e esgoto)
Diversas

29. Resultado financeiro

Receitas com aplicacGes financeiras

Outras receitas financeiras

Variacdo cambial liquida sobre ativos em moeda
estrangeira

CPMF sobre aplicacdes financeiras

Outras despesas financeiras

Resultado financeiro
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Controladora Consolidado
- 1.243

- 1.959

- 2.218

- 1.441

- 6.861

- (3.484)

(154.595) (153.277)
(801) (3.534)

(62) (3.245)

(155.458) (163.540)
Controladora Consolidado
38.197 82.349

- 832

- (1.095)

(2.790) (4.871)
(1.358) (2.637)
34.049 74.578
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30. Resultado ndo operacional

Consolidado
Rendas com imoveis alugados 651
PIS e COFINS sobre receita ndo operacional (81)
Provisdo para passivos contingentes (503)
Lucro na alienagéo de bens do ativo permanente e bens destinados
a venda 10.173
Outras receitas e despesas ndo operacionais liquidas (43)
Resultado ndo operacional 10.197

31. Imposto de renda e contribuigéo social
(a) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos

Os saldos de ativos diferidos apresentam-se como segue:

Controladora Consolidado

Diferencas temporarias

Provis@es para servicos de terceiros 390 1.585
Provisdo para créditos oriundos de agdes judiciais - 1.363
Obrigacdes legais - PIS e COFINS - 493
Outras diferencas temporarias - 137

390 3.578

(b) Periodo estimado de realizacao

Os ativos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de diferencas
temporarias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em consideragdo a realizacdo
provavel desses créditos, com base em projeces de resultados futuros elaboradas e
fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteragdes.

Os ativos diferidos decorrentes de diferengas temporarias relacionadas a provisdes para
pagamento de servicos deverdo ser realizados durante o proximo exercicio social. A
administracdo considera que os demais ativos diferidos serdo realizados na proporc¢édo da
solugdo final das acdes judiciais e eventos relacionados e estima que devam ser
realizados em até 5 anos.

Como a base tributdvel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro
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liquido decorre ndo apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de
receitas nao tributaveis, despesas nao dedutiveis e outras variaveis, ndo existe uma
correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o resultado de imposto de
renda e contribuicdo social. Portanto, a expectativa da utilizagdo dos créditos fiscais ndo
deve ser tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

A Companhia possui em seus registros fiscais créditos tributarios no montante de R$
52.179 (decorrentes de prejuizos fiscais e base negativa substancialmente originados
pelas despesas com a abertura de capital) a serem compensados com lucros tributarios
futuros, ainda ndo registrado contabilmente, por ndo ser possivel afirmar que sua
realizacdo seja, presentemente, considerada provavel.

(c) Reconciliagdo da despesa do imposto de renda e da contribuicéo social
Os valores de imposto de renda (IR) e contribuicdo social (CS) demonstrados nos

resultados da controladora e consolidado apresentam a seguinte reconciliacdo em seus
valores a aliquota nominal:

Controladora Consolidado

Lucro liquido antes do IR e CS 171.424 285.359
Resultado de equivaléncia patrimonial (296.847) -
Juros sobre capital proprio propostos (30.468) (48.221)
Juros sobre capital proprio a receber 14.583 14.583
VariagOes patrimoniais das parcelas cindidas da BOVESPA (13.310) (75.710)
Outras diferencas permanentes liquidas - 6.988
Diferencas temporarias liquidas 1.146 5.145
Compensacao de prejuizo fiscal e base negativa - (11.478)
Constituicdo de prejuizo fiscal e base negativa - 153.470
Outros diferencas 2 (2.195)
(Prejuizo) / Lucro liquido ajustado (153.470) 327.941
IR e CS as aliquotas vigentes - 34% - (111.500)
IR e CS de exercicios anteriores - (372)
IR sobre aplicacdes financeiras — Cisdo BOVESPA (Nota 34) (2.360)
IR sobre aplicacdes financeiras ndo recuperavel - (1.528)
Total IRe CS - (115.760)
Corrente - (115.760)
Diferido 390 2.215
Total 390 (113.545)
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32. Transac¢Bes com partes relacionadas

As transagdes com partes relacionadas se referem substancialmente ao relacionamento
com corretoras e instituicbes financeiras que sdo acionistas da Companhia. Os
principais saldos em aberto e as transacfes com partes relacionadas durante o periodo
estdo representados por:

Componente Natureza das transacoes Consolidado

Aplicagdes financeiras Incluem aplicagdes financeiras com partes relacionadas e aplicagdes em
fundos de investimento administrados por partes relacionadas, incluindo

fundos de investimento exclusivos 1.499.243
Contas a receber Valores a receber das sociedades corretoras relativos a processamento de
dados e licenca de software 587

Receitas e despesas decorrentes de transacbes com partes relacionadas durante o
periodo apresentado foram as seguintes:

Componente Natureza das transacoes Consolidado

Receitas operacionais Receita de processamento de dados, licenga de software, servico de
telecomunicagdes 2.371

Despesas operacionais Programa de aprimoramento tecnoldgico (3.484)

Resultado financeiro  Receita sobre aplica¢Ges financeiras (inclui receita de aplicaces em fundos de
investimento administrados por partes relacionadas) 79.668

Durante o exercicio de 2007 a BVSP prestou garantias as sociedades corretoras, tendo
como beneficiarios credores das fiancas a CBLC ou Agentes de Compensacéo
autorizados por esta, com o0 objetivo de assegurar 0 pagamento de operacdes durante o
ciclo de liquidacdo. Tais fiancas deixaram de ser prestadas a partir de 31 de outubro de
2007, sem que a BVSP tivesse necessidade de honrar qualquer valor relacionado a essas
garantias.

33. Informacdes por segmentos

A Companhia e suas controladas apresentam suas receitas em dois principais
segmentos: BVSP e CBLC. Esses segmentos sdo administrados e operam como duas
linhas de negdcios, baseados no tipo de servicos que sdo prestados aos seus clientes.

O segmento BVSP representa principalmente as receitas recebidas com negociagédo de
titulos e valores mobiliarios em seu recinto, listagem de valores mobiliarios,
informacdes de mercado e produtos e servigos relacionados a tecnologia da informacao.

O segmento CBLC representa principalmente as receitas com servi¢os de depositaria,
compensacéo e liquidagéo.

BVSP CBLC
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Receita Operacional Bruta 328.760 212.193
Negociacdo - emolumentos de pregao 303.174 -
TransacOes - compensacao e liquidacéo - 162.160
Empréstimo de valores mobiliarios - 30.860
Listagem de valores mobiliarios 11.808 -
Depositéaria, custddia e back-office - 19.130
Cotac0es e informacGes de mercado 6.960 -
Outras receitas operacionais 6.818 43

Deducdes da Receita Bruta (PIS, COFINS e ISS) (22.097) (25.344)

Receita Operacional Liquida 306.663 186.849

34. Informagdes suplementares sobre a demonstragéo do resultado consolidado

O quadro abaixo apresenta a segregacao dos resultados do periodo entre (i) resultados
relativos as variacdes patrimoniais proprias as parcelas cindidas da antiga BOVESPA
apuradas a partir da data-base em 30 de junho de 2007 e até a data da incorporagdo que
foram apropriadas e registradas contabilmente pela Companhia e sua controlada, BVSP,
em 28 de agosto de 2007; e (ii) demais resultados apurados até 31 de dezembro de 2007.

VariacOes Demais resultados

patrimoniais das apurados até

parcelas cindidas da 31 de dezembro

BOVESPA de 2007

Receita Operacional Bruta 94.110 446.843
Negociagdo - emolumentos de pregéo 84.962 218.212
Transagdes - compensacdo e liquidacdo - 162.160
Empréstimo de valores mobiliarios - 30.860
Listagem de valores mobiliarios 3.705 8.103
Depositaria, custodia e back-office - 19.130
Cotacdes e informacGes de mercado 2.049 4911
Outras receitas operacionais 3.394 3.467
Deduc6es da Receita Bruta (PIS, COFINS e ISS) (180) (47.261)
Receita Operacional Liquida 93.930 399.582
Despesas/Receitas Operacionais (18.104) (200.246)
Gerais e Administrativas (32.912) (260.016)
Pessoal (14.317) (47.023)
Processamento de dados e sistemas de telefonia (5.911) (26.183)
Servicos de terceiros (1.362) (5.287)
Ocupacdo, despesas gerais e administrativas (735) (2.090)
Marketing, promocao e divulgacéo (3.525) (8.248)
Comunicac0es (910) (5.219)
Depreciagdes e amortizagdes (2.028) (6.550)

Outras despesas operacionais (4.124) (159.416)
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Variagdes
patrimoniais das
parcelas cindidas da

Demais resultados
apurados até
31 de dezembro

BOVESPA de 2007

Resultado Financeiro 14.808 59.770
Resultado Operacional 75.826 199.336
Resultado Nao Operacional (116) 10.313
Lucro antes do imposto de renda e contribui¢do social 75.710 209.649
Imposto de renda e contribuicdo social (2.360) (111.185)
Lucro Liquido do periodo 73.350 98.464

35. Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (antigo Fundo de Garantia da
BOVESPA)

A BOVESPA, por forca do disposto no regulamento anexo a Resolucdo no. 2.690, de
28 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario Nacional, mantinha um Fundo de
Garantia (Fundo), com a finalidade exclusiva de assegurar aos clientes das sociedades
corretoras que operavam na BOVESPA, ressarcimento de prejuizos na ocorréncia das
hipdteses previstas no regulamento, até o limite do patrimonio desse Fundo.

O Fundo era formado por contribuicbes das sociedades corretoras e ndo possuia
personalidade juridica propria, no entanto, o seu patrimonio tinha escrituragao propria e
especial, de forma a assegurar a destinacdo exclusiva de seus recursos. O Fundo era
administrado por comisséo especial composta pelo superintendente geral da BOVESPA,
um conselheiro representante das sociedades corretoras e um conselheiro representante
dos investidores.

Adicionalmente, conforme disposto no regulamento, a instituicdo responsavel pelo
prejuizo indenizado deveria efetuar o ressarcimento ao Fundo dos valores pagos ao
reclamante, sendo que a BOVESPA poderia suspender as atividades de negociagao da
sociedade membro que deixasse de atender as condigdes para o ressarcimento ao Fundo.

Cabia a BOVESPA estabelecer um limite minimo para o patriménio do Fundo e quando
0 patrimdnio apresentasse valor inferior a esse limite, as sociedades membros deveriam
contribuir para a sua imediata restauracdo. A BOVESPA néo tinha obrigacao de realizar
contribuicfes ao Fundo caso seu patrimonio fosse insuficiente para o pagamento de
indenizacoes.

Os rendimentos decorrentes das aplicagdes dos recursos do Fundo eram incorporados ao

seu patriménio. O patrimonio do Fundo ndo poderia ser, total ou parcialmente, repartido
entre as sociedades membros, salvo na hipotese de dissolucdo da BOVESPA.
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Apdbs a reorganizacdo societaria (Nota 2), a administracdo do Fundo de Garantia, na
forma descrita acima, passou a ser atribuicdo da BSM. Conseqlientemente, a
administracdo dos ativos e passivos do Fundo de Garantia foi transferida para essa
entidade, nos termos da Instrucdo CVM 461.

De acordo com a Instru¢cdo CVM 461, a regulacdo pertinente foi alterada e o Fundo foi
substituido por um Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP). De acordo com a
Instrucdo CVM 461, as bolsas devem manter um Mecanismo de Ressarcimento de
Prejuizos com idéntica finalidade e em substituicdo ao Fundo de Garantia existente.
Ainda consoante a Instrucdo CVM 461 e de forma semelhante ao Fundo de Garantia
entdo existente, esse mecanismo pode ndo possuir personalidade juridica propria; deve
possuir escrituracdo contabil segregada da escrituracdo das operagdes das bolsas; e as
bolsas ndo sdo responsaveis pelo pagamento das indenizagcdes em caso de exaustdo dos
recursos do mecanismo. Por outro lado, de acordo com a Instrucdo CVM 461 e de
forma distinta do que ocorria com o Fundo de Garantia, esse mecanismo possui, entre
outras caracteristicas: (i) valor maximo de patriménio ou montantes maximos a ele
alocados, que deverdo ser fundamentados na analise dos riscos inerentes a sua atividade;
(ii) critérios de rateio em caso de insuficiéncia do patriménio; (iii) possibilidade de ter
recursos distintos das contribuicOes das sociedades corretoras na constituicdo do seu
patriménio; (iv) limite de indenizacdo de R$ 60 mil por investidor reclamante e por
ocorréncia.

De acordo com a necessidade, as Instituicdes Intermediarias com acesso aos sistemas de
negociacdo da BVSP continuaréo a fazer contribuigdes para o patrimonio do MRP.

Os valores dos ativos, passivos e patrimonio liquido do MRP em 31 de dezembro de
2007 estdo resumidos abaixo:

Bancos 86
Aplicacdes financeiras 134.816
Contas a receber 4.652
Total do ativo 139.554
Contas a pagar 481
Patriménio liquido 139.073
Total do passivo e patrimonio liquido 139.554

Os valores acima nao fazem parte dos ativos e passivos da Companhia ou de suas
controladas na apresentacdo destas demonstrac@es financeiras.

O superavit do MRP montou a R$ 28.696 durante o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2007 e foi incorporado ao seu patrimonio liquido.

De acordo com a regulamentagéo anterior, a BOVESPA recebia remuneracdo pelas
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atividades relacionadas a administracao do referido fundo, calculada a taxa de 0,5% ao
més sobre o patriménio liquido do mesmo. A BOVESPA ndo recebia qualquer outro
beneficio ou remuneracdo relacionada ao Fundo. Apdés a reorganizacdo societéria, a
administracdo do MRP passou a ser atribuicdo da BSM e consequentemente, a partir de
28 de agosto de 2007, a remuneracdo pelas atividades relacionadas a administracdo do
MRP passou a ser recebida pela BSM.

36. Informacdes suplementares sobre a demonstracdo dos fluxos de caixa

Periodo findo em
31 de dezembro

Controladora Consolidado
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Resultado do periodo 171.814 171.814
Ajustes e conciliagdes das atividades operacionais
DepreciacOes e amortizagdes 8.578
Provisédo para contingéncias - 503
Resultado na venda de ativo permanente e bens destinados a venda - (10.173)
Imposto de renda e contribuigao social diferidos (390) (2.215)
Juros sobre depésitos judiciais e venda de imdveis a receber - (243)
Resultado da equivaléncia patrimonial (296.847) -
Receitas a apropriar - (11.788)
Atividades operacionais
Proventos e direitos sobre titulos em custddia (2.914)
Provisé&o para imposto de renda e contribuicéo social - 41.902
Impostos a recuperar e antecipagdes (3.810) 15.947
Fornecedores e contas a pagar 1.528 873
Outras obrigagdes 40 1.848
Despesas antecipadas - 2.992
Encargos sociais a pagar 38 154
Impostos, taxas e contribuicdes 1.441 8.015
Outros créditos - (2.114)
Retencéo por compra de titulos patrimoniais (5.098)
Contas a receber - (29.174)
Caixa liquido (utilizado nas)/originado pelas atividades operacionais (126.186) 188.907

Atividades de investimento

Aplicacdes financeiras e dep6sitos em garantia de operagdes 126.199 (175.817)
Venda de iméveis a receber - 1.898
Depésitos judiciais - (126)
Adicdes ao ativo permanente (29.389)
Valor de venda de ativo permanente alienado - 20.260
Caixa liquido originado pelas/(utilizado nas) atividades de investimento 126.199 (183.174)
Aumento liquido do caixa e bancos 13 5.733
Caixa e bancos no inicio do periodo 55
Caixa e bancos no final do periodo 13 5.788

37. Eventos subsequentes
(a) Alteracao da Lei das Sociedades por Agdes para 2008

Em 28 de dezembro de 2007, foi promulgada a Lei n° 11.638/07, que altera a Lei das
Sociedades por Agdes, quanto as préaticas contabeis adotadas no Brasil, a partir do
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exercicio social que se encerrard em 31 de dezembro de 2008.

Segundo a nova Lei, a emissdo de normativos contabeis pela CVM para as companhias
abertas por ela reguladas devera ser efetuada em consonancia com os padroes
internacionais. Em comunicado ao mercado, em que destaca ser seu entendimento
preliminar, a CVM informa que os padrdes adotados pelo IASB - International
Accounting Standards Boards sdo hoje considerados como a referéncia internacional
para padrdes de contabilidade.

Algumas das alteracGes promovidas pela Lei j& estdo sendo adotadas voluntariamente
pela Companhia e suas controladas, como a apresentacdo da Demonstracdo dos Fluxos
de Caixa.

Espera-se que outras alteracdes ou previsdes legais sejam objeto de regulamentacéo por
parte da CVM, no curso de 2008. No momento, a Companhia esta promovendo estudos
e avaliacdo dos impactos dessa nova Lei, para, a seguir, mensurar os eventuais efeitos
de mudancas de praticas contabeis. No momento e nessas circunstancias, todavia, nao é
praticavel mensurar com razoavel seguranca os efeitos da adocdo plena da nova Lei em
termos de resultado e patrimdnio liquido.

(b) Alteraces na legislacéo tributéria

Em 3 de janeiro de 2008, o Presidente da Republica editou a Medida Provisoria n° 413
que, entre outras medidas, elevou de 9% para 15% a aliquota da contribui¢do social
sobre o lucro das pessoas juridicas de seguros privados, as de capitalizacdo e as
referidas nos incisos | a XIl do § 1° do art. 1° da Lei Complementar n° 105, de 10 de
janeiro de 2001.

A Bolsa de Valores de Séo Paulo S.A. (BVSP) e a Companhia Brasileira de Liquidacéo
e Custddia (CBLC) estdo capituladas nos incisos VIII/ Xl e XIl do § 1° do art. 1° da
referida Lei Complementar, respectivamente.

Esse aumento da contribuicdo social sobre o lucro das subsidiarias da Bovespa Holding
S.A. sera efetivo a partir de 1° de maio de 2008 e estd sujeito a conversdo, sem
emendas, da medida provisoria em lei e ao julgamento pelo STF da ADIN n° 4003,
requerida pelo Partido dos Democratas (DEM).

(c) Fato Relevante divulgado em 19 de fevereiro de 2008

“A BOVESPA HOLDING S.A. (BOVH3) e a BOLSA DE MERCADORIAS &
FUTUROS-BM&F S.A. (BMEF3), em cumprimento ao disposto no paragrafo 4° do
artigo 157 da Lei n° 6.404/76 e a Instrucdo CVM n° 358/02, vém a publico informar:

(i) que as Companhias iniciaram, em carater exclusivo, conversagdes visando a
integracdo de suas atividades, exclusividade essa que vigorard, no maximo, pelos
préximos 60 (sessenta) dias, periodo em que nenhuma das partes podera ingressar em
negociaces com quaisquer terceiros;
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(i) que ndo h& garantia de que algum acordo serd consumado a partir dessas
conversacdes, ndo tendo sido estabelecida, ainda, a configuracdo que qualquer iniciativa
conjunta devera ou podera vir a ter, bem como as bases econdmico-financeiras que
eventualmente suportardo essa integracao; e

(iii) que ante o carater preliminar dessas discussdes, as Companhias decidiram ndo se
manifestar novamente sobre a matéria antes de decorrido um prazo méaximo de 60
(sessenta) dias a contar da publicacdo do presente comunicado, ou da ocorréncia de
fatos ou de decisfes que constituam fatos relevantes.”
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Parecer dos auditores independentes

Ao Conselho de Administragéo e Acionistas
Bovespa Holding S.A.

Examinamos o balango patrimonial da Bovespa Holding S.A. e o balang¢o patrimonial
consolidado da Bovespa Holding S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2007 e
as demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacbes de recursos da Bovespa Holding S.A., bem como as demonstracdes
consolidadas do resultado e das origens e aplicagdes de recursos do periodo de 31 de
janeiro a 31 de dezembro de 2007, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes
financeiras.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos 0s seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e o0s sistemas contabil e de controles internos das companhias, (b) a
constatacdao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informacgdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das préaticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da companhia, bem como da
apresentagédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Bovespa Holding S.A. e da Bovespa Holding S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2007 e o resultado das opera¢6es, as mutacdes do patriménio liquido e as
origens e aplicacdes de recursos do periodo de 31 de janeiro a 31 de dezembro de 2007,
bem como o resultado consolidado das operacdes e as origens e aplicagdes de recursos
consolidadas desse mesmo periodo, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil.
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Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstracfes
financeiras referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. A demonstracdo dos
fluxos de caixa do periodo de 31 de janeiro a 31 de dezembro de 2007, apresentada para
propiciar informacdes suplementares sobre a companhia e sobre a companhia e suas
controladas, ndo era requerida como parte integrante das demonstracdes financeiras até
31 de dezembro de 2007. Essa demonstragdo foi submetida aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, esta adequadamente
apresentada em todos 0s seus aspectos relevantes em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 6 de margo de 2008

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Ricardo Baldin
Contador CRC 1SP110374/0-0
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