RESOLUCAO N° 272/01-CA
Estabelece 0 Regulamento de Aplicacédo de SangBes Pecuniarias

na Adocéo de Praticas Difer enciadas de Governanca Cor por ativa

O Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA), no uso das

atribuicoes que Ihe séo conferidas pelo inciso |1 do artigo 68 do Estatuto Social,

RESOLVE

|- Aprovar as regras constantes do Regulamento anexo, parte integrante desta Resolucéo,
para efeito de disciplinar a aplicagdo de sangdes pecuniérias, nos casos de descumprimento
total ou parcial das obrigagdes decorrentes do Regulamento de Praticas Diferenciadas de

Governanca Corporativa.

Il— A presente Resolucéo entraem vigor nesta data.

Sala das Sessdes do Conselho de Administracéo da Bolsa de Vaores de S&o Paulo, em 23 de
abril de 2001. (aa) Raymundo Magliano Filho - Presidente; Eduardo Brenner - Vice-
Presidente; Afonso Arno Arnhold - Conselheiro, Aldo Vicenzo Bertolucci - Suplente;
Alvaro Augusto Vidigal - Conselheiro; Arndbio Aladim de Abreu - Conselheiro;
Bruno Licht - Conselheiro; Carlos Alberto da Silveira Isoldi - Suplente; Fernando
Ferreira da Silva Telles - Conselheiro; Francisco de Paula Elias Filho - Conselheiro;
José Roberto Lorenzi - Suplente; Jodo Carlos de Magalhdes Lanza - Suplente; Paulo
Sérgio Coutinho Galvao Filho - Conselheiro; Renata Rizkallah - Suplente; Sérgio
Haberfeld - Conselheiro; Sérgio Machado Doria - Conselheiro e Gilberto Mifano -

Superintendente Geral.



REGULAMENTO DE APLICACAO DE SANCOES PECUNIARIAS NA
ADOCAO DE PRATICAS DIFERENCIADAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA

SECAO |
OBJETO

1.1. Este Regulamento disciplina a aplicacdo de sangbes pecuniarias nos casos de
descumprimento total ou parcial das obrigagdes decorrentes do Regulamento de Préticas

Diferenciadas de Governanca Corporativa (“ Regulamento”).

SECAO I
DEFINICOES

2.1. As definigdes referidas no Regulamento, utilizadas no presente, terdo 0s mesmos

significados.

SECAO 111
APLICACAO DAS SANCOES PECUNIARIAS

3.1. No caso de descumprimento total ou parcia das obrigacbes decorrentes do
Regulamento, as Companhias listadas, os seus Administradores, o Acionista Controlador e os
Membros do Conselho Fiscal, conforme o caso, ficardo sujeitos ao pagamento das sancbes

pecuniérias descritas na Se¢do V abaixo.

3.2. A competéncia para a aplicacdo das sangdes pecunidrias, assim como das demais

penalidades previstas no Regulamento, € do Superintendente Geral da BOVESPA.

3.3.  Os atos dos Administradores, Acionista Controlador e Membros do Conselho Fiscal
gue implicarem o cometimento de mais de uma infragdo, poderdo ocasionar a aplicacdo de

mai s de uma san¢do pecuniaria.



3.4. Na aplicacéo das san¢des pecuniarias serdo considerados a natureza e a gravidade da
infragdo, os danos resultantes para 0 mercado e para 0s seus participantes, a vantagem
auferida pelo infrator, a existéncia de violagcao anterior a qualquer regra do Regulamento e a

reincidéncia, caracterizada pela repeticdo de infragdo de igual natureza

3.5.  Nos casos de aplicagdo das sangdes pecuniérias aos Administradores da Companhia,
deverdo ser considerados (i) no caso do Conselho de Administracéo, como 6rgéo colegiado,
todos os conselheiros, exceto se agum deles tiver manifestado expressamente sua
discordancia em ata sobre a matéria respectiva e (ii) no caso de Diretoria, o(s) Diretor(es) que

tiver(em) atribuicdo(des) sobre a mesma.

3.5.1. Na auséncia de norma estatutéria a respeito da(s) atribuicdo(6es) do(s) Diretor(es), a

aplicacdo das sancfes pecuniérias serafeitaatodos os diretores.

SECAO IV
NOTIFICACAO DE DESCUMPRIMENTO

41. A aplicacdo de sangdes pecunidrias pela BOVESPA serd sempre precedida de
notificacdo escrita enviada aos Administradores, ao Acionista Controlador e aos Membros do
Conselho Fiscal, conforme o caso, através da qual sera fixado um prazo para que o

descumprimento da obrigacéo seja sanado.

4.2. A Companhia devera receber copia da notificagdo de descumprimento enviada aos
Administradores, Acionista Controlador e Membros do Conselho Fiscal, conforme o caso, de
que trata o item 4.1 supra, ainda que ndo expressamente prevista sua responsabilidade pela

infragdo, conforme descrigdo da Secdo V abaixo.

4.3. Antes da aplicagcdo da sancdo pecunidria de que trata 0 presente Regulamento, sera
assegurada ampla defesa a(s) pessoa(s) responsavel(is) pelo descumprimento de obrigactes

decorrentes do Regulamento.



5.1.

SECAOV
INFRACOESE SANCOES PECUNIARIAS

As infragdes e respectivas sangdes pecunidrias aplicaveis a Companhia, seus

Administradores, Acionista Controlador e Membros do Conselho Fiscal, conforme o caso,

encontram-se descritas a seguir:

INFRACOES/NIVEIS/SANCOES/RESPONSAVEIS

INFRACOES

NiVEIS

SANCOES

RESPONSAVEIS

Prospecto em desacordo com as

le?

Até 0,1% do valor da

Distribuicoes

regras do Regulamento (item 7.2) distribuicdo Primérias:
Administradores
Distribuicdes
Secundérias. Acionista
Controlador

Auséncia de esforgos para le2 |Até0,1% dovalor da |Distribuicdes

dispersdo acionaria nas distribuicdo Primérias:

distribuicdes publicas * (item 7.1) Administradores

(*) compromisso de dispersao

deve estar configurado no Distribuicdes

Prospecto da distribuic¢éo e no Secundarias. Acionista

Contrato ¢/ o underwriter Controlador

N& envio a BOVESPA de| 1e2 |MultaDidia Administradores

informagdes por meio eletrénico
(item 14.1)

Minimo de R$ 100,00
a mé&ximo de R$

300,00/dia aeé o

envio
Fata de envio/comunicacdo a| 1e2 |(Minimo de  R$|Administradores
BOVESPA de acordos de 5.000,00 a méaximo
acionistas  arquivados/averbados de R$ 50.000,00
na Companhia (item 6.9)
Calendério Anua (item 6.7): le2 Administradores
(i) ndo envio a BOVESPA no MultaDiaria:

prazo previsto;

(i) ndo envio a BOVESPA das
alteracOes posteriores

R$ 200,00/dia de
atraso

R$ 2.000,00/alteracdo
nd divulgada e




enviadaa BOVESPA

N& envio a BOVESPA de
Programa de Opcbes de Acbes

le?2

Minimo de R$
5.000,00 a maximo

Administradores

destinado a funcionarios e de R$ 50.000,00

administradores (item 6.10)

Nédo envio a BOVESPA de| 1e2 |MinimodeR$ Administradores
informacgdes relativas a contratos 5.000,00 a méximo

com partes rel acionadas (item 6.8) de R$ 50.000,00

N&o comunicacdo aBOVESPA de| 1e2 |0,1% dovalor Administradores
negociacaéo com valores negociado ou R$ Acionista Controlador

mobiliarios da Companhia (itens
90.1,9.11e9.12)

20.000,00, o que for
maior

Membros do Consaho
Fiscd

N&o cumprimento das obrigactes
relacionadas:

ITR, incluindo: revisdo especial,
fluxo de caixa, acbes em
circulacdo, posicdesacionériase
dados consolidados, se for o caso
(itens6.1e6.4)

IAN, incluindo: acGes em
circulacéo e posicoes acionarias
(item 6.5)

DFP, incluindo fluxo de caixa
(item 6.1.2)

Demonstragdes Financeiras anuais
em padrdo internacional (item 6.2)

ITR traduzido para o inglés ou em
padrdo internacional (item 6.3)

() Atraso no envio a

BOVESPA

Ndo envio a BOVESPA
aé o vencimento do
préximo prazo de remessa

(i1)

Erros

(iii)

le?

le?

le?

MultaDi&ria

Minimo de R$ 200,00
amaximo de R$
500,00/ dia de atraso

Equivalente  aguele
vaor apurado pela
aplicacdo das multas
diarias

Minimo de R$ 100,00 a

Administradores




Omissdes

(iv)

maximo de R$ 1.000,00

Minimo de R$
5.000,00 a maximo
de R$ 10.000,00

Alteracdo das clausulas minimas
estatutarias (item 3.1 xv — Nivel 1

le?2

Minimo de R$
50.000,00 a maximo

Acionista Controlador

eitem4.1ii Nivel 2) de R$ 100.000,00
N&o realizacdo de reunido publica| 1e2 |R$20.000,00 Administradores
com Analistas (item 6.6)
N&o observancia de regras para 2 Acionista Controlador
composicdo do Conselho de
Administracéo:
(i) nimero  minimo  de R$ 50.000,00
Membros (item 5.3)
(i)  mandatos unificados de 1 R$ 100.000,00
ano (item 5.4)
N&o observancia do prazo minimo| 1e2 |R$50.000,00 Administradores
de 15 (quinze) dias para

convocacdo de Assembléia Geral
(item 3.1 ii)

N&o recomposicdo do percentual
minimo de agBes em circulacdo
(“freefloat”) (itens 7.3 € 8.6)

le?2

R$ 5.000,00 a R$
50.000,00

Acionista Controlador

Falta de subscricdo do Termo de| 1e2 |MultaDiaria Administradores

Anuéncia dos Controladores pelo R$ 5.000,00/dia até o

novo controlador (tem 8.5) recebimento pela| Acionista Controlador
BOVESPA Vendedor

Falta de subscricdo do Termo de| 1e2 |MultaDiaria Administradores

Anuéncia dos Administradores

R$ 1.000,00/dia até o

pelo novo administrador (item 3.1 recebimento pela
Xiii) BOVESPA
Falta de subscricdo do Termo de| 1e2 |MultaDiaria Administradores

Anuéncia dos Membros do

R$ 500,00/dia até o

Conselho  Fiscal pelo  novo recebimento pela

membro eleito (item 3.1 xiii) BOVESPA

Emissdo de partes beneficiarias| 1e2 |R$250.000,00 Acionista Controlador
(item 3.1 xii)

N&o cumprimento de obrigacbes 1 R$ 50.000,00 Acionista Controlador

especificas  em caso de
descontinuidade das préticas
diferenciadas de Governanca

Corporativa - Assembléa ¢/
quorum especial e aviso prévio a




BOVESPA (item 11.1)

N&o cumprimento de obrigacbes

especificas  em caso de
descontinuidade das préticas
diferenciadas de Governanca

Corporativa - Assembléa ¢/
quorum especial, aviso prévio a
BOVESPA, oferta publica do
Controlador pelo valor
econdmico) (itens11.1 a11.6)

Até 50% do valor das
acOes em circulacéo
(cotacBo média dos
altimos 30 dias)

Oferta de cancelamento de
registro de Companhia aberta sem
observancia das regras (apuracéo e
observancia do valor econémico)
(itens 10.1 a10.4)

Até 50% do valor das
acbes em circulacéo
(cotacBo média dos
altimos 30 dias)

Acionista Controlador

Descumprimento das regras de
dienacdo de controle (“tag

Até 50% do valor das
acbes em circulacéo

Acionista Controlador

(cotacBo meédia dos
altimos 30 dias)

along”) (itens 8.1 €8.2)

5.2.  Nos casos em que a responsabilidade pela infracdo das obrigagOes decorrentes do
Regulamento forem atribuidas a mais de uma pessoa, todos responderdo solidariamente pela

respectiva multa

SECAOQ VI
PAGAMENTO

6.1. A Companhia respondera solidariamente pelo pagamento das san¢fes pecuniérias
aplicadas aos infratores responsavels pelo descumprimento das obrigacOes decorrentes do
Regulamento, com excegdo daguelas decorrentes de infragcdo cuja responsabilidade seja

exclusivamente atribuida ao A cionista Controlador.

6.2. Caso 0 pagamento da sangdo pecuniéria sgja realizado nos 10 (dez) dias subsequentes
a data estipulada na notificagdo, sera concedido um desconto de 50% (cinqlienta por cento)

sobre o valor total dareferida sancéo.



6.3. O ndo pagamento das sanc¢des pecuniarias no prazo em que forem devidas, implicara a
incidéncia de juros de 12% (doze por cento) ao ano e corregdo monetéria pelo indice Geral de
Precos — Mercado, calculado pela Fundacdo Getulio Vargas ou qualquer outro indice criado
para substitui-lo, aplicada em base anual ou em periodo inferior se assim autorizado pela

legislacdo vigente.

SECAO VII
DISPOSICOES GERAIS

7.1. Eventuas alteragdes nos valores das san¢des pecunidrias aplicaveis a Companhia, seus
Administradores, Acionista Controlador e Membros do Conselho Fiscal, conforme o caso,
em razdo de descumprimento total ou parcial de obrigagcOes decorrentes do Regulamento,

serdo procedidas pela BOVESPA e comunicadas as Companhias listadas.



