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ATENCAO
ESTE FOLHETO FAZ REFERENCIA AO PREGAO A VIVA VOZ,

FORMA DE NEGOCIACAO UTILIZADA ATE 30/9/2005.

A PARTIR DESSA DATA, TODAS AS OPERACOES FORAM
CENTRALIZADAS NO SISTEMA ELETRONICO, QUE A BOVESPA
IMPLEMENTOU PIONEIRAMENTE NO BRASIL EM 1972.



ATENGAO

Este texto ndo € uma recomendagao de investimento.
Para mais esclarecimentos, sugerimos a leitura de outros folhetos editados pela BOVESPA.

Procure sua Corretora. Ela pode ajuda-lo a avaliar os riscos e beneficios potenciais das
negociagdes com valores mobiliarios.

Publicacao da Bolsa de Valores de Sao Paulo. E expressamente proibida a reproducéo
de parte ou da totalidade de seu contetdo, mediante qualquer forma ou meio, sem
prévia e formal autorizacdo, nos termos da Lei n.©9.610/98.

Impresso em junho/2004.
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O QUE E UMA OPERAGCAO A VISTA?

E a compra ou venda de uma determinada quantidade de acées, a
um preco estabelecido em pregao. Assim, quando ha a realizacao
de um negdcio, ao comprador cabe arcar com o valor financeiro
envolvido na operacao, sendo que o vendedor deve fazer a entrega
dos titulos-objeto da transacao, nos prazos estabelecidos pela
Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA e pela Companhia
Brasileira de Liquidacao e Custddia - CBLC.



O MERCADO A VISTA

Titulo-objeto

Todas as acdes de emissao de empresas admitidas a negociacao na BOVESPA.

Formacao de Precos

Os precos sao formados em pregao, pela dinamica das forcas de oferta e demanda
de cada papel, o que torna a cotagao praticada um indicador confiavel do valor que
o mercado atribui as diferentes acdes. A maior ou menor oferta e procura por
determinado papel esta diretamente relacionada ao comportamento histérico dos
precos e, sobretudo, as perspectivas futuras da empresa emissora, ai incluindo-se
sua politica de dividendos, prognésticos de expansao de seu mercado e dos seus
lucros, influéncia da politica econdmica sobre as atividades da empresa etc.

Negociacao

A realizacao de negdcios no mercado a vista requer a intermediacao de uma
Sociedade Corretora que podera executar a ordem de compra ou venda de seu
cliente por meio de um de seus representantes (operadores), ou ainda autorizar seu
cliente a registrar suas ordens no Sistema Eletrénico de Negociacgao, utilizando para
isso o Home Broker da Corretora (que permite ao investidor comprar e vender agoes
pela internet).

E possivel acompanhar o andamento das operagdes no mercado a vista, durante
todo o pregao, por meio da rede de terminais da BOVESPA, dos terminais de um
vendor de informacdes, bem como por telefone, pelo servigo Disque Bovespa. Além
disso, também é possivel acompanhar as informacoes relevantes sobre os negécios
a vista no site www.bovespa.com.br e, apds o encerramento das negociagoes, no
Boletim Diario de Informacgdes (BDI) da Bolsa e nos jornais de grande circulacao.
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Formas de Negociacao
Na BOVESPA existem duas formas alternativas de negociacao com acoes:

Viva Voz - os representantes das Corretoras apregoam suas ofertas de viva voz,
especificando 0 nome da empresa, o tipo da acao e a quantidade e preco de compra
ou de venda. No pregao Viva Voz, sdo negociadas apenas as acdes de maior liquidez.

Sistema Eletrénico de Negociagao - € um sistema que permite as Sociedades
Corretoras cumprir as ordens de clientes de seus escritdrios. Pelo Sistema Eletrdnico
de Negociacao, a oferta de compra ou venda ¢ feita por meio de terminais de
computador. O encontro das ofertas e o fechamento de negdcios é realizado
automaticamente pelos computadores da BOVESPA.

Desde 29/3/1999, também entrou em operacao um novo conceito de atendimento e de
realizacao de negdécios no mercado acionario: o Home Broker. O Home Broker é um
moderno canal de relacionamento entre os investidores e as Sociedades Corretoras,
que torna ainda mais agil e simples as negociacdes no mercado acionario, permitindo o
envio de ordens de compra e venda de acdes pela internet, e possibilitando o acesso
as cotagdes, 0 acompanhamento de carteiras de agoes, entre varios outros recursos.

Horario de Negociacao

Estabelecido pela BOVESPA e divulgado no site www.bovespa.com.br (no menu
“Mercado”, item “Horarios de Negociacao”).

Tipos de Ordem de Compra ou Venda

Ordem a Mercado - o investidor especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos valores mobiliarios ou direitos que deseja comprar ou vender. A Corretora devera
executar a ordem a partir do momento que recebé-la.

Ordem Administrada - o investidor especifica somente a quantidade e as
caracteristicas dos valores mobiliarios ou direitos que deseja comprar ou vender. A
execucao da ordem ficara a critério da Corretora.
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Ordem Discricionaria - pessoa fisica ou juridica que administra carteira de titulos e
valores mobiliarios ou um representante de mais de um cliente estabelecem as
condicoes de execucao da ordem. Apds executada, o ordenante ira indicar:

0 o nome do investidor (ou investidores);
O a quantidade de titulos e/ou valores mobiliarios a ser atribuida a cada um deles;
U o preco.

Ordem Limitada - a operacao sera executada por um preco igual ou melhor que o
indicado pelo investidor.

Ordem Casada - é aquela constituida por uma ordem de venda de determinado ativo
e uma ordem de compra de outro, que s pode ser efetivada se ambas as transacoes
puderem ser executadas, podendo o comitente especificar qual das operacoes
deseja ver executada em primeiro lugar.

Ordem de Financiamento - o investidor determina uma ordem de compra ou venda
de um valor mobiliario ou direito em determinado mercado e, simultaneamente, a
venda ou compra do mesmo valor mobiliario ou direito no mesmo ou em outro
mercado, com prazo de vencimento distinto.

Ordem On-Stop - é aquela que especifica o nivel de preco a partir do qual a ordem
deve ser executada. Uma ordem on-stop de compra deve ser executada a partir do
momento em que, no caso de alta de prego, ocorra um negdécio a preco igual ou
superior ao preco especificado. Uma ordem on-stop de venda deve ser executada a
partir do momento em que, no caso de baixa de preco, ocorra um negocio a preco
igual ou inferior ao preco especificado.

Liquidacao
A liquidacao das operacoes realizadas na BOVESPA ¢ efetuada pela Companhia
Brasileira de Liquidacao e Custédia - CBLC, que também faz a guarda de ativos e

se encarrega da atualizacao e repasse dos proventos distribuidos pelas
companhias abertas.

Todo processo de transferéncia da propriedade dos titulos e do pagamen-
to/recebimento do montante financeiro envolvido é intermediado pela CBLC,
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e abrange duas etapas:

19) Entrega dos titulos: implica a disponibilizacao dos titulos a CBLC, pela
Sociedade Corretora intermediaria ou pela instituicao responsavel pela custddia dos
titulos do vendedor. Ocorre no terceiro dia util (D3) ap0s a realizacao do negdécio em
pregao. As acgoes ficam disponiveis ao comprador apds o respectivo pagamento.

292) Pagamento da operagao: compreende a quitacao do valor total da operacao pelo
comprador, o respectivo recebimento pelo vendedor e a efetivacao da transferéncia
das acoes para o comprador. Ocorre no terceiro dia util (D3) apds a realizagao do
negdcio em pregao.

Direitos e Proventos

As empresas propiciam beneficios a seus acionistas, sob a forma de proventos
(dividendos, bonificagdes) ou de direito de preferéncia na aquisicao de acoes
(subscricao).

Dividendo - valor representativo de parte dos lucros da empresa, que é distribuido
aos acionistas, em dinheiro, por acao possuida. Por lei, no minimo 25% do lucro
liquido do exercicio devem ser distribuidos entre os acionistas.

Juros sobre o Capital - remuneracao paga em dinheiro pela empresa aos seus
socios (os acionistas). Para a empresa, a principal vantagem da distribuicao de juros
sobre o capital, em vez de dividendos, é que o valor pago aos acionistas é
contabilizado como custo e, portanto, reduz 0 montante do imposto de renda pago
pela companhia.

Bonificagao - acao nova, proveniente de aumento de capital por incorporacao de
reservas, que € distribuida, gratuitamente, aos acionistas, na proporgao das originalmente
possuidas. Eventualmente, a empresa pode optar por distribuir essas reservas, ou parte
delas, em dinheiro, gerando o que se denomina bonificacado em dinheiro.

Direito de Subscrigcao - preferéncia de que goza o acionista para adquirir agées novas —
lancadas para venda pela empresa, com a finalidade de obter recursos para elevar seu
capital social —, na quantidade proporcional as ja possuidas. O acionista podera transferir
o direito de subscricao a terceiros, por meio de venda desse direito em pregao.

<



7

Acoes “Com” e Acoes “Ex”

Acoes “Com” (cheias) - sdo acdes que conferem a seu titular o direito aos proventos
distribuidos pelas empresas.

Acoes “Ex” (vazias) - sao acoes cujo direito ao provento ja foi exercido pelo acionista.

Somente podem ser negociadas em bolsa as acdes que nao possuam proventos
anteriores a receber. Assim, quando a assembléia de uma empresa aprova a
distribuicao de um provento, as acdes passam a ser negociadas “ex”.

Custos de Transacao

Sobre as operacoes realizadas no mercado a vista incidem a taxa de corretagem
pela intermediacao — livremente pactuada entre o cliente e a Corretora e incidente
sobre o movimento financeiro total (compras mais vendas) das ordens realizadas em
nome do investidor, por uma mesma Corretora e em um mesmo pregao —, 0s
emolumentos e as taxas de liquidagao (vide item “Custos de Operacionais” no
menu “Investidor” do site da BOVESPA).

Tributacao

O ganho liquido obtido pelo investidor no mercado a vista é tributado a aliquota de
imposto de renda vigente, como ganho de renda variavel. O ganho de renda variavel
¢ calculado da seguinte forma: preco de venda menos preco de compra € menos 0s
custos de transacao (corretagem, emolumentos e demais taxas sobre a operacao).

Prejuizos obtidos nesse e em outros mercados (ex.: opgdes) podem ser
compensados, exceto em operacoes iniciadas e encerradas no mesmo dia (day-
trade), que somente poderdo ser compensados com ganhos em operacdes da
mesma espécie (day-trade).



p
ESTRATEGIAS DE NEGOCIACAO

Por que Comprar Acoes?

Um investidor adquire agcdes com o objetivo de obter um ganho, uma lucratividade.
Esse retorno sera proveniente dos direitos e proventos — dividendos, bonificacoes e
direitos de subscricao — distribuidos aos acionistas pela companhia e da eventual
valorizacao do preco das acoes. Esses fatores, por sua vez, dependerao do
desempenho da empresa e de suas perspectivas futuras.

Por que Vender Acoes?

Uma acao normalmente é vendida quando o investidor avalia que suas perspectivas
sao relativamente menos favoraveis em comparagao a outras agcdes ou mesmo outras
alternativas de investimento, ou quando precisa obter recursos naquele momento.
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COMBINAGCOES COM OUTROS
MERCADOS

A realizagcao simultanea de uma operagao no mercado a vista e outra em um mercado
a prazo — termo, opcoes e futuro (de agdes ou de indice) — possibilita montar uma
série de estratégias, tanto conservadoras como agressivas, dependendo da sua
menor ou maior exposicao ao risco.

Como participar do mercado de acoes
O investidor pode participar do mercado, basicamente, de duas formas:

12) Individualmente - o interessado manifesta sua intencao a uma Sociedade
Corretora, que sera a intermediaria das negociacoes. A relacao das Sociedades
Corretoras Membros pode ser obtida na BOVESPA.

22) Coletivamente - os interessados adquirem cotas de clubes de investimento ou de
fundos de acoes.

Essas formas de investimento coletivo, administradas por Sociedades Corretoras e
outras instituicdes autorizadas, sao associacoes de aplicadores com um objetivo
comum, que é a inversao em uma carteira diversificada de acoes.
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A Bolsa do Brasil
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www.bovespa.com.br
bovespa@bovespa.com.br





