TEXTO INTEGRAL DA INSTRUCAO CVM N® 265, DE 18 DE JULHO DE 1997, COM AS
ALTERACOES INTRODUZIDAS PELA INSTRUCAO CVM N2 311/99

INSTRUCAO CVM N° 265, DE 18 DE JULHO DE 1997

Dispbe sobre o registro de sociedades
beneficiarias de recursos oriundos de
incentivos fiscais.

O PRESIDENTE DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, torna publico
gue o Colegiado, em reunido realizada nesta data, e com fundamento no disposto nos
artigos 1°, INCISO I, e 39 inciso I, letras " A" e " C", do Decreto-Lei n° 2.298, de 21 de
novembro de 1986, resolveu baixar a seguinte Instrucao:

DAS SOCIEDADES

Art. 1° As sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais
previstos no DECRETO-LEI N° 1.376, de 12 de dezembro de 1974, séo disciplinadas e
fiscalizadas de acordo com o no DECRETO-LEI N° 2.298/86, e com o disposto nesta
Instrucao.

81° As normas desta Instrucdo também se aplicam as sociedades que receberam
recursos nos termos da legislacdo referida nas alineas " A" a" E" e " G" do paragrafo
anico do artigo 1° do Decreto-Lei n® 1.376/74.

82° As sociedades em conta de participacdo beneficiarias de recursos oriundos de
incentivos fiscais que tenham emitido ou venham a emitir Certificados de Participacdo em
Reflorestamento (CPR), na forma do DECRETO-LEI N° 1.376/74, e legislacao
complementar serdo objeto de regulamentacao propria, sobre elas néo incidindo o disposto
nesta Instrucéo.

83° As normas desta Instru¢cdo também néo se aplicam as sociedades referidas no "
caput" deste artigo que:

a) tenham o registro de companhia aberta;

b) recebam recursos unicamente na forma do artigo 18 do DECRETO-LEI N°
1.376/74, ou do artigo 9° da LEI N° 8.167, de 16 de janeiro de 1991;

c) em contrapartida aos recursos recebidos dos fundos de investimento regionais,
emitam exclusivamente debéntures simples;

d) tenham patriménio liquido igual ou inferior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de
reais), conforme demonstracdes financeiras do Ultimo exercicio social, devidamente
auditadas por auditor independente registrado na CVM.

84° Para as sociedades referidas na alinea " d" do paragrafo anterior, registradas na
CVM, ou que nao tenham atendido ao disposto no artigo 2° e paragrafo unico do artigo 26
da INSTRUCAO CVM N° 92, de 08 de dezembro de 1988, que ja tenham acles



disseminadas no mercado na data de publicacdo desta Instrugdo, o cancelamento ou a
dispensa do registro depende de oferta publica de aquisicdo da totalidade desses titulos,
nos termos do artigo 20 e seguintes desta Instrucao.

DO REGISTRO

Art. 2° As sociedades referidas no " caput” e § 1° do artigo 1° serdo obrigatoriamente
registradas na Comissao de Valores Mobiliarios, de acordo com as normas previstas nesta
Instrucao.

81° O registro ndo implica, por parte da CVM, julgamento sobre a qualidade da
sociedade emissora, ou garantia de veracidade das informacfes prestadas, as quais sao
de responsabilidade de seus administradores.

82° Quando a sociedade beneficiaria de recursos de incentivos fiscais emitir
debéntures conversiveis, devera obter da CVM o registro de sociedade incentivada,
previamente a venda das acfes objeto da conversdo nos leildes especiais promovidos
pelos fundos de investimento regionais.

83° As sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais poderdo
obter da CVM a dispensa ou o cancelamento do registro de que trata esta Instrucdo nos
seguintes casos:

a) mediante comprovacdo de a totalidade das acbes emitidas pelas sociedades
pertencer aos controladores (art. 116 da LEI N° 6.404, de 15 de dezembro de 1976);

b) tenham sido excluidas do sistema de incentivos fiscais pela agéncia de
desenvolvimento regional, por motivos tais como cancelamento, caducidade, paralisagéo e
desisténcia;

c) encontrem-se paralisadas ap0s implantacdo do projeto, conforme informacgédo da
agéncia de desenvolvimento regional.

84° Para as sociedades referidas nas alineas " b" e " c" do paragrafo anterior, que ja
tenham acbes disseminadas no mercado na data de publicacdo desta Instrucdo, a
dispensa ou cancelamento do registro depende de oferta publica de aquisicdo da totalidade
desses titulos, nos termos do artigo 20 e seguintes desta Instrucéo.

§5° As sociedades beneficiarias de recursos oriundos de incentivos fiscais que
estavam obrigadas a registro na CVM, nos termos da Instrucdo CVM n° 92/88, e que nao
se registraram, poderdo obter registro simplificado, quando pretenderem o0 seu
subsequiente cancelamento, nos termos do § 4° do art. 2° desta instrugdo (NR)*

DOS DOCUMENTOS NECESSARIOS PARA A OBTENCAO DO REGISTRO

Art. 3° O pedido de registro a que se refere esta Instrucao devera ser instruido com
0s seguintes documentos:

| - Declaracdo de entidade auto-reguladora, autorizada a funcionar pela CVM - bolsa
de valores ou mercado de balcdo organizado - informando do deferimento do pedido de
admissdo a negociacdo dos valores mobiliarios da sociedade, condicionado apenas a
obtencéo do registro na CVM.

Il - Exemplar atualizado e datilografado do estatuto social e da relacdo da composicao
acionaria da sociedade.



[l - Demonstragdes financeiras e notas explicativas previstas no artigo 176 da LEI N°
6.404/76, referentes ao Uultimo exercicio social, elaboradas segundo as determinacdes
dessa lei e normas da CVM, anexando a publicagdo em jornal e no 6rgéo oficial.

IV - Relatério da administracdo referente ao ultimo exercicio social, elaborado de
acordo com o artigo 133 da LEI N° 6.404/76 e com o PARECER DE ORIENTACAO CVM
N° 15, de 28 de dezembro de 1987.

V - Parecer de auditoria emitido por auditor independente, devidamente registrado na
CVM, relativo as demonstracfes financeiras do ultimo exercicio social, ou elaboradas em
data posterior ao encerramento do mesmo.

VI - Demonstragdes financeiras consolidadas, elaboradas de acordo com a legislagéo
em vigor (LEI N° 6.404/76, artigos 249 e 250, e INSTRUCAO CVM N° 247, de 23 de marco
de 1996), acompanhadas de notas explicativas e de parecer de auditoria independente,
referentes ao ultimo exercicio social, ou elaboradas em data posterior ao encerramento do
mesmo.

VIl - Demonstragbes financeiras, inclusive, se for o caso, consolidadas,
acompanhadas de notas explicativas e parecer de auditoria independente, elaboradas em
data que anteceder, no maximo 3 (trés) meses ao pedido de registro na CVM, quando:

a) o ultimo exercicio social compreender periodo superior a 12 (doze) meses e a
sociedade ainda nao tiver le vantado as respectivas demonstracdes financeiras;

b) o exercicio social em curso compreender periodo superior a 12 (doze) meses e, na
data do pedido de registro, ja tiver transcorrido periodo igual ou superior a 12 (doze)
meses.

VIl - Copias de atas de todas as assembléias gerais de acionistas, realizadas nos 12
(doze) meses anteriores a data do pedido de registro na CVM.

IX - " Fac-simile" dos certificados de todos os tipos de valores mobiliarios emitidos
pela sociedade, ou, se for o caso, cOpia do contrato com a instituicdo financeira para
execucao de servicos de acdes escriturais.

X - Copia de estudo de viabilidade econbmico-financeira do projeto e do ato de
comprovacao do 6rgdo competente, quando se tratar de sociedade em implantacdo ou em
fase pré-operacional.

Paragrafo unico. O pedido de registro simplificado, previsto no 85° do art. 2° desta
Instrugdo, devera ser instruido com os seguintes documentos: (NR)*

| - demonstracdes financeiras do Ultimo exercicio social, devidamente auditadas por
auditor independente devidamente registrado na CVM;

Il — relacdo nominal de acionistas e respectivas posi¢cdes acionarias, em 10 de
setembro de 1989 e em 31 de outubro de 1997,

[ll — ata da dltima assembléia geral ordinaria de acionistas; e
IV — ata da assembléia geral de acionistas que deliberou o cancelamento do registro.

DO PRAZO PARA A CONCESSAO DO REGISTRO



Art. 4° O registro considerar-se-4 automaticamente concedido se o pedido ndo for
denegado dentro de 30 (trinta) dias a contar de sua apresentacéo, mediante protocolo.

Paragrafo Unico. O pedido n&o instruido na forma prevista no artigo 3° sera
liminarmente indeferido, informando-se a requerente da decisao.

Art. 5° O prazo de 30 (trinta) dias seréa interrompido uma Unica vez, se a CVM solicitar
a sociedade documentos e informagcdes adicionais relativos ao pedido de registro,
passando a fluir novo prazo de 30 (trinta) dias a partir do cumprimento das exigéncias.

Paragrafo Unico. Para o atendimento de eventuais exigéncias, sera concedido prazo
ndo superior a 60 (sessenta) dias, contados do recebimento, pelo requerente, da
correspondéncia respectiva, sob pena de ser denegado o pedido.

DA DENEGACAO DO PEDIDO DE REGISTRO

Art. 6° Se o pedido for liminarmente indeferido ou posteriormente denegado, todos os
documentos que o instruirem ficardo a disposicao da sociedade pelo prazo de 90 (noventa)
dias, contados da data de ciéncia da decisdo, ap0s o que serao inutilizados.

DA ATUALIZACAO DO REGISTRO

Art. 7° Concedido o registro, devera a sociedade beneficiaria de recursos oriundos de
incentivos fiscais adotar os seguintes procedimentos:

| - Enviar a CVM, ao banco operador dos fundos de investimentos e a entidade auto-
reguladora em que seus valores mobiliarios venham a ser admitidos a negociagéo, as
informacdes periddicas e eventuais previstas nos artigos 12 e 13 desta Instrucao.

Il - Manter, em sua sede, a disposicdo dos titulares de valores mobilidrios, as
informacdes referidas no inciso I.

Paragrafo Unico. As informacdes a que se refere o inciso | dever&o ser enviadas ao
banco operador apenas quando os valores mobilidrios emitidos pelas sociedades se
encontrarem na carteira dos fundos administrados por aquela instituicao.

Art. 8° As informaces recebidas pela CVM serdo colocadas a disposi¢cao do publico,
com excecado daquelas consideradas confidenciais pela sociedade e submetidas a
apreciacdo da CVM, nos termos do § 2° do artigo 10 desta Instrucao.

Paragrafo Unico. Quando a sociedade remeter & CVM informacdes confidenciais
devera fazé-lo em documento apartado, enderecado ao Presidente da CVM, em envelope
lacrado, no qual devera constar a palavra CONFIDENCIAL.

DAS INFORMACOES

Art. 9° A sociedade disciplinada por esta Instrucdo devera declarar, nas publicacdes
obrigatérias, sua condicdo de beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais, nos
termos do DECRETO-LEI N° 2.298/86.

Art. 10. Os administradores das sociedades registradas na CVM, na forma desta
Instrucdo, sdo obrigados a comunicar imediatamente a entidade auto-reguladora, a CVM e
a divulgar, na forma da lei, qualquer deliberacdo da assembléia geral ou dos 6rgaos da
administracdo da sociedade, ou ato ou fato relevante ocorrido nos seus negdécios, que



possa influir, de modo ponderavel, na decisdo dos investidores de vender ou comprar
valores mobiliarios emitidos pela companhia.

Paragrafo l'Jnico.~ Aplica-se as sociedades registradas na forma desta Instrucdo o
disposto na INSTRUCAO CVM N° 31, de 08 de fevereiro de 1984.

Art. 11. Cumpre aos administradores, acionistas controladores das sociedades
registradas na forma desta Instrucao, e a quem quer que, em virtude de seu cargo, funcéo,
posicdo ou profissdo, tenha conhecimento de informacao relativa a ato ou fato relevante,
guardar sigilo sobre a mesma, até a sua efetiva divulgacdo ao mercado, nos termos do
artigo 10 e da INSTRUCAO CVM Ne 31/84.

Paragrafo Unico. Cabe, ainda, aos administradores zelar para que subordinados e
terceiros de sua confiancga:

a) guardem sigilo sobre informacdes relativas a ato ou fato relevante as quais tenham
acesso privilegiado;

b) ndo se utilizem daquelas informacdes para obter, para si ou para outrem, vantagem
mediante negociacdo com valores mobiliarios.

DAS INFORMACOES PERIODICAS

Art. 12 A sociedade beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais devera
prestar, na forma do artigo 7° inciso |, desta Instrucdo, as seguintes informacdes
periddicas, nos prazos especificados:

| Demonstragdes financeiras e, se for o caso, demonstragbes consolidadas,
acompanhadas de dados cadastrais atualizados, do relatério da administracédo e do parecer
de auditoria emitido por auditor independente:

a) até um més antes da data marcada para a realizacdo da assembléia geral
ordinéria; ou

b) no mesmo dia de sua publicacdo pela imprensa, ou de sua colocacéo a disposi¢ao
dos acionistas, caso esta ocorra em data anterior a referida na letra " a" .

Il - Edital de convocacdo da assembléia geral ordinaria, no mesmo dia de sua
publicacao pela imprensa.

[l - Estatuto social atualizado, datilografado, com indicacdo das datas de publicacéo
das atas das assembléias gerais que o modificaram no udltimo exercicio social, até 30
(trinta) dias ap0s a realizacdo da assembléia geral ordinaria.

IV - Ata da assembléia geral ordinéaria, até 30 (trinta) dias apés sua realizacdo, com
indicacao das datas e jornais de sua publicacao, se esta ja tiver ocorrido.

V - " Fac-simile" dos certificados dos valores mobiliarios emitidos pela sociedade, ou,
se for o caso, copia do contrato com a instituicdo financeira para execucédo de servicos de
acOes escriturais, se houver ocorrido alteragdo nos enviados anteriormente,
simultaneamente a entrega dos novos certificados aos respectivos titulares.

81° Na hipotese de a sociedade encontrar-se em implantagcdo ou em fase pré-
operacional, devera fornecer dados atualizados sobre o andamento do projeto,



apresentado a CVM por ocasido do pedido de registro, juntamente com as demonstracfes
financeiras.

8§2° A sociedade concordatéaria ou falida devera apresentar somente as informagodes
encaminhadas ao Poder Judiciario, na periodicidade por esse determinada.

DAS INFORMACOES EVENTUAIS

Art. 13. A sociedade beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais devera
prestar, na forma do artigo 7°, inciso |, desta Instrugdo, as seguintes informacdes, ou
encaminhar cépias dos documentos abaixo referidos, nos prazos especificados:

| - Edital de convocacédo de assembléia geral extraordinaria ou especial, no mesmo
dia de sua publicacéao.

Il - Ata de assembléia geral extraordinaria ou especial, até 10 (dez) dias apds a sua
realizacao.

[l - Acordo de acionistas (art. 118 da LEI N° 6.404/76), até 10 (dez) dias apds o seu
arquivamento na sede da sociedade.

IV - Convencao de constituicdo de grupo de sociedades de que participe, até 10 (dez)
dias apos a realizacéo da assembléia geral que deliberou sobre o assunto.

V - Comunicacgao sobre ato ou fato relevante, nos termos do artigo 157, § 4° da LEI N°
6.404/76 e da INSTRUCAO CVM N° 31/84, imediatamente apOs sua ocorréncia.

VI - Informacdes sobre o pedido de concordata, seus fundamentos, demonstracées
financeiras especialmente levantadas para obtencdo do beneficio legal e, se for o caso,
situacdo dos debenturistas quanto ao recebimento das quantias investidas, no mesmo dia
da entrada do pedido em juizo.

VII - Sentenca concessiva da concordata, ou de decretacéo da faléncia, no mesmo dia
de sua ciéncia pela sociedade.

VIl - Balancos intermediarios, no mesmo dia de sua divulgacao.
IX - Outras informacdes solicitadas pela CVM, no prazo que esta assinalar.
DA MULTA COMINATORIA PARA ATUALIZACAO DO REGISTRO

Art. 14 A sociedade beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais que nao
mantiver seu registro atualizado, nos termos dos artigos 7°, 12 e 13 desta Instrugéo, ficara
sujeita a multa diaria maxima prevista em lei, sem prejuizo da faculdade atribuida a CVM e
as entidades de auto-regulacdo de suspender a negociacdo dos valores mobiliarios, de
responsabilidade dos administradores, nos termos do DECRETO-LEI N° 2.298/86, e de
eventuais penalidades a serem aplicadas pelas agéncias de desenvolvimento ou pelos
bancos operadores.

81° A multa cominatoria incidira a partir do primeiro dia Util subseqiente ao término
do prazo para cumprimento da obrigacédo regulamentar, independentemente de intimacao,
ou daquele fixado pela CVM na hipétese do inciso IX do artigo 13 desta Instrucéo.

§2° Da decisdo que cominar a multa cabera recurso ao Colegiado, nos termos da
DELIBERACAO CVM N° 202, de 25 de outubro de 1996.



DA NEGOCIACAO DOS VALORES MOBILIARIOS INCENTIVADOS

Art. 15 A negociacdo publica dos valores mobiliarios emitidos pelas sociedades
registradas nos termos desta Instrucdo somente podera ser efetuada na modalidade a
vista.

Art. 16 As sociedades registradas nos termos desta Instrucdo deverdo requerer a
admissdo a negociagdo dos valores mobiliarios de sua emissdo em entidade auto-
reguladora - bolsa de valores ou mercado de balcdo organizado - autorizada a funcionar
pela CVM.

Paragrafo Unico. A entidade auto-reguladora podera estabelecer requisitos proprios
para admissdo de valores mobiliarios em seu recinto ou sistema, inclusive quanto a
contribuicbes e emolumentos.

DAS VEDACOES

Art. 17 E vedada a negociagdo com valores mobiliarios de emissdo de sociedade
registrada na forma desta Instrucdo por administrador, acionistas controladores ou por
guem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo, posicdo, ou profissdo, tenha
conhecimento de informacéo relativa a ato ou fato relevante, antes de sua comunicagéo ao
mercado, na forma prevista no artigo 10 desta Instrucéo e na INSTRUCAO CVM N° 31/84.

81° A mesma vedagéao aplica-se a quem quer que tenha conhecimento de informagéo
referente a ato ou fato relevante, sabendo que se trata de informacdo privilegiada ainda
nao divulgada ao mercado.

82° A infracdo ao disposto neste artigo configura préatica ndo equitativa, para os fins
previstos no artigo 3°, incisos Il e Il do DECRETO-LEI N° 2.298/86.

DA FISCALIZACAO

Art. 18 A sociedade de que trata o artigo 1° devera manter em boa ordem seus livros
sociais, registros contabeis e outros documentos que consubstanciem as informacoes
prestadas nos termos desta Instrugao, permitindo, a qualquer tempo, o exame dos mesmos
pela fiscalizagdo da CVM.

DA AUDITORIA

Art. 19 Ao exercicio da atividade de auditoria independente das demonstracfes
financeiras das sociedades disciplinadas nesta Instrucdo, aplicam-se as normas da CVM
sobre o registro, exercicio da atividade e definicdo dos deveres e responsabilidades dos
auditores independentes.

DA OFERTA PUBLICA PARA DISPENSA E CANCELAMENTO DO REGISTRO

Art. 20 A oferta publica de aquisicdo de acdes a que se refere esta Instru¢do devera
ser irrevogavel, com prazo de validade minimo de 90 (noventa) dias, a contar de sua
publicacao.

Paragrafo Unico. O preco de aquisicio das acdes ndo podera ser inferior ao maior
dos seguintes valores, ressalvado o disposto no artigo 21:

a) valor patrimonial da acéo, calculado com base em demonstracdo financeira
referente ao Ultimo exercicio social, auditada por auditor independente registrado na CVM;



b) cotacdo da acdo em bolsa de valores ou em mercado de balcao organizado.

Art. 21 O preco de aquisicdo das acdes podera ser inferior aos valores estabelecidos
no artigo 20 se devidamente justificado pelo acionista controlador, e desde que acionistas
titulares, em conjunto, de 10% das acfes objeto da oferta, ndo se oponham expressamente
a dispensa ou ao cancelamento do registro da sociedade.

Art. 22 A dispensa ou o cancelamento do registro devera ser previamente aprovado
por acionistas reunidos em assembléia geral extraordinaria especialmente convocada para
esse fim.

Art. 23 Na assembléia geral convocada para deliberar sobre a dispensa ou
cancelamento do registro, o acionista controlador devera declarar que fara oferta publica,
informando aos acionistas presentes o preco a ser ofertado e as condi¢cdes de pagamento.

Paragrafo Unico. Os acionistas dissidentes da deliberacio da Assembléia deverdo
manifestar-se por escrito a sociedade, com copia para o banco operador do fundo, e para a
CVM, no prazo maximo de 30 (trinta) dias subsequiientes a publicacdo do aviso a que se
refere o artigo 25.

Art. 24 A partir da data da publicacdo do edital de convocacdo da assembléia geral,
as acOes emitidas pela sociedade somente poderdo ser negociadas mediante
procedimentos especiais a serem estabelecidos pelas entidades auto-reguladoras.

Art. 25 No primeiro dia util posterior a realizacdo da Assembléia Geral, 0 acionista
controlador, sob pena de responsabilidade, devera publicar Aviso de Fato Relevante,
contendo o teor da decisdo da Assembléia Geral e a comunicacdo de que submetera a
minuta de instrumento de oferta publica a CVM, para sua aprovacao, dentro dos 45
(quarenta e cinco) dias subsequentes a realizacdo da assembléia geral. Devera, ainda,
enviar copia do aviso as entidades de auto-regulagdo em que sejam admitidos a
negociacado os valores mobiliarios da sociedade e aos bancos operadores dos fundos de
investimentos criados pelo DECRETO-LEI N° 1.376/74.

Art. 26 Dentro do prazo previsto no artigo anterior, sera submetida a prévia
aprovagdo da CVM minuta do instrumento de oferta publica, instruida com os documentos
em que se baseiam as informacfes nele prestadas, com a ata da assembléia geral que
aprovou o pedido de dispensa ou cancelamento do registro, ja devidamente arquivada no
registro de comércio, e com cépia da comunicacgéo feita a entidade auto-reguladora em que
esteja registrada, se for o caso.

acionistas da empresa, com respectivos enderecos, nos termos do § 1° do artigo 100
da LEI N° 6.404/76.

§2° Considerar-se-a aprovado o instrumento de oferta se a CVM néo deliberar no
prazo maximo de 30 (trinta) dias do pedido de aprovacéo.

83° A fluéncia do prazo podera ser interrompida uma unica vez se a CVM solicitar da
sociedade outros documentos e informagoes.

84° O edital de oferta publica devera ser publicado dentro de 10 (dez) dias contados
da data da aprovacéao pela CVM.

Art. 27 O instrumento de oferta de compra devera conter 0s seguintes elementos:



| - O preco a ser pago, em moeda corrente nacional, e as condi¢cdes de pagamento,
se for o caso.

Il - O estado dos direitos das ac0es.

[l - O procedimento que devera ser adotado pelos acionistas para manifestar a sua
aceitacao e efetivar a transferéncia das acoes.

IV - O prazo de validade da oferta, que devera ser de, no minimo, 90 (noventa) dias, a
contar da publicacdo do edital.

V - O valor médio de cotacdo das acbes da sociedade nos ultimos doze meses, se
houver.

VI - Indicadores econdmico-financeiros da sociedade referentes aos dois uUltimos
exercicios.

VIl - Declaracdo do acionista controlador de que desconhece a existéncia de qualquer
fato ou circunstancia, ndo revelados ao publico, que possa influenciar de modo relevante a
situacao econdmico-financeira da sociedade.

VIl - Endereco, telex, telefone e fax da sociedade emissora.

Art. 28 No caso de pagamento parcelado, o prazo de parcelamento ndo podera ser
estender além do periodo de 12 (doze) meses, a partir da aceitacédo da oferta.

Art. 29 O instrumento de oferta publica, apés aprovado pela CVM, devera ser
publicado uma vez em jornal de grande circulacéo, editado na localidade em que se situar
a sede da empresa, e divulgado através dos boletins ou sistemas das entidades auto-
reguladoras.

Paragrafo Unico. Caso o nimero de acionistas seja inferior a 150 (cento e cingiienta),
a publicacao do Edital podera ser dispensada, desde que o0s acionistas sejam comunicados
da oferta publica, através de telegrama ou carta com aviso de recebimento.

Art. 30 Cumpridos os prazos e as formalidades estabelecidos nesta Instrucdo, a CVM
concedera a dispensa ou o cancelamento do registro a que se refere o artigo 2° desta
Instrucédo, como sociedade beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais.

Art. 31 Havendo acbes da sociedade em poder dos fundos de investimentos,
originarias exclusivamente de aplicacdes efetuadas na forma prevista no artigo 18 do
DECRETO-LEI N° 1.376/74 ou no artigo 9° da LEI N° 8.167/91, o acionista controlador
podera adquiri-las diretamente do banco operador.

Paragrafo Unico. Consumada a negocia¢éo, o banco operador devera comunicar a
CVM a sua realizacéo, no prazo de 15 (quinze) dias.

DA INFRACAO GRAVE

Art. 32 Constitui hipétese de infracdo de natureza objetiva, em que podera ser
adotado rito sumario de processo administrativo, de acordo com o Regulamento anexo a
RESOLUCAO CMN Ne° 1.657, de 26 de outubro de 1989, deixar, o administrador da
sociedade beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais:

| - De pleitear o registro junto a CVM, nos termos do artigo 2° desta Instrucao.
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Il - De adotar os procedimentos previstos nos incisos | e Il do artigo 7° desta
Instrucdo, ressalvadas as hipéteses previstas nos incisos V e X do artigo 13 desta mesma
Instrucéo.

Paragrafo Unico. Configura infracéo grave, para os fins previstos no § 3° do artigo 11
da LEI N° 6.385/76, combinado com o inciso Il do artigo 3° do DECRETO-LEI N° 2.298/86:

| - A inobservancia do prazo fixado no artigo 132 da LEI N° 6.404/76 para realizacéo
da Assembléia Geral Ordinaria.

Il - Deixar o administrador da sociedade de comunicar ato ou fato relevante e de
atender a pedido de outras informacdes solicitadas pela CVM (artigo 13, incisos V e X
desta Instrucao).

[l - A inobservéancia do disposto no artigo 17 desta Instrugao.
IV - O embaraco a acéo fiscalizadora da CVM.
DA TRANSFORMACAO EM COMPANHIA ABERTA

Art. 33 Se a sociedade beneficiaria de recursos oriundos de incentivos fiscais, sujeita
aos termos desta Instrucado, pretender efetuar distribuicdo publica de valores mobiliérios,
devera obter o registro de companhia aberta previsto no artigo 21 da LEI N° 6.385/76.

Art. 34 Caso os valores mobiliarios de emissao das sociedades de que trata esta
Instrucdio venham a ser adquiridos por Fundo de Conversdo - Capital Estrangeiro (Area
Incentivada), devera ser observado o disposto nos §§ 1° e 2° do artigo 42 da INSTRUCAO
CVM N° 91, de 06 de dezembro de 1988.

DAS DISPOSICOES FINAIS E TRANSITORIAS

Art. 35 A sociedade registrada nos termos desta Instrucdo ndo sera considerada
companhia aberta.

Art. 36 Aplicam-se a negociacdo, no mercado secundario, dos valores mobiliarios
previstos nesta Instrucdo, as normas baixadas pela CVM relativamente as operacdes com
valores mobiliarios de companhias abertas.

Art. 37 Para os efeitos desta Instrugdo, consideram-se valores mobiliarios todos
aqueles emitidos por essas sociedades e que ndo tenham sido especificamente excluidos
desta Instrucéo.

Art. 38 A CVM podera estabelecer convénios com as agéncias de desenvolvimento
regional e com o0s bancos operadores, com a finalidade de administrar o registro de que

trata esta Instrugao.

Art. 39 Ficam revogadas as Instrugdes CVM n°s. 92, de 08 de dezembro de 1988 e
211, de 15 de abril de 1994.

Art. 40 Esta Instrucédo entrara em vigor na data de sua publicacéo no Diario Oficial da
Unido.

Original assinado por
FRANCISCO COSTA E SILVA
Presidente



