1.6 Mecanismos de protecdo a tomada de controle (poison pills)

Mecanismos que obriguem o adquirente de uma posicao minoritaria a realizar uma oferta
publica de aquisicdo de acGess (OPA) a todos os demais sécios da companhia aberta,
sobretudo quando o Estatuto Social impuser critérios definitivos de prego para essa oferta,
devem ser vistos com reserva.

Em companhias com controlador definido ou em que a posi¢ao acionaria adquirida no
mercado nao seja suficiente para assegurar o controle acionario (isolado ou compartilhado),

0 uso desses mecanismos é ainda menos recomendado.

Esses mecanismos podem fazer sentido nas companhias de capital diluido, desde que nao
retirem dos sécios a decisao final sobre a necessidade da realizacdo da OPA. Podem ser
aceitaveis, desde que se prestem a finalidade clara de otimizacéo e preservacao de valor para
todos os sécios. Ainda assim, devem ser utilizados com parciménia e critério e precisam ser
revistos periodicamente. Ao constitui-los, é importante que se reflita sobre as consequéncias
da norma. Além disto, esses dispositivos devem contar com previsdo estatutaria de quérum
que assegure a representatividade dos sdcios e que ndo inviabilize a mudanca.

N&o séo recomendadas clausulas de dificil remocé&o ou que representem formas de

perpetuar os administradores, tais como parametros definitivos ou irreais de prego e
acionamento mediante aquisi¢cdo de participac@o acionaria ndo relevante ou que ndo
configure tomada de controle.

Esses mecanismos devem atender aos principios da boa Governancga Corporativa e prever, de
maneira

explicita, que o Conselho de Administrac@o se envolva nas discussfes e se posicione a respeito.
PROPRIEDADE

8 Oferta a todos os sdcios para a aquisicdo de suas participagdes societarias na organizagao.



