OFICIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°001/2010
Rio de Janeiro, 19 de janeiro de 2010

ASSUNTO: OrientacOes gerais sobre procedimentos a serem observados pelas
companhias abertas e estrangeiras

Senhor Diretor de Relagdes com Investidores,

Os Oficios-Circulares emitidos pela Superintendéncia de Relagbes com Empresas
(SEP) tém como objetivo principal orientar os emissores de valores mobiliarios
admitidos a negociacdo em mercados regulamentados sobre aspectos
procedimentais que devem ser observados quando do encaminhamento das
informagdes periddicas e eventuais, dentre outros assuntos.

Por meio deste expediente, a SEP pretende fomentar a divulgacao das informagoes
societarias de forma coerente com as melhores praticas de governanga corporativa,
visando a transparéncia e a eqlidade no relacionamento com os investidores e o
mercado, bem como minimizar eventuais desvios e, conseqientemente, reduzir a
necessidade de formulagdo de exigéncias e aplicagdo de multas cominatorias e de
penalidades.

O presente instrumento consolida os Oficios-Circulares anteriormente
emitidos pela SEP, considerando, inclusive, as novas disposicoes das
Instrucoes CVM n° 480/09 e n° 481/09. Ele ndo dispensa entretanto a leitura
e 0 exame cuidadoso dessas novas Instrugdes, bem como das demais normas
aplicaveis, devendo ser observada a atualizacdo da legislacdo societaria e da
regulamentacdo da CVM, em especial as ocorridas apds a presente data.

Da mesma forma, deve o emissor fazer uso do Manual do IPE, disponivel no site da
CVM na Internet, que serd constantemente atualizado a fim de refletir as alteragdes
legais e regulamentares.

Nesse sentido, destaca-se que criagdo das categorias, tipos, espécies e assuntos no
Sistema IPE em decorréncia, notadamente, da Instrugdo CVM n°481, bem como a
devida atualizacdo do Manual do IPE serdo efetuadas até 22.01.10.

Informamos, ainda, que a SEP divulgara oportunamente um Oficio-Circular
especifico com o objetivo de orientar os emissores quanto ao preenchimento do
Formulario de Referéncia previsto na Instrucao CVM n° 480/09.

1. CATEGORIAS DE EMISSORES
2. PEDIDOS DE CONVERSAO DE CATEGORIAS
3. EMISSORES COM GRANDE EXPOSICAO AO MERCADO
4. EMISSORES ESTRANGEIROS

5. OBRIGATORIEDADE DE MANTER PAGINA NA REDE
MUNDIAL DE COMPUTADORES
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6. FORMULARIOS PERIODICOS
6.1. FORMULARIO CADASTRAL
6.2. FORMULARIO DE REFERENCIA

6.2.1 Da substituicdao do
formulario IAN

6.3. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
PADRONIZADAS - DFP

6.4. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR
7. DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

7.1. ORIENTACAO ACERCA DO ENVIO
VOLUNTARIO DE DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
CONSOLIDADAS EM IFRS (INSTRUCAO CVM N°
457/07)

8. RELATORIO E COMUNICAGCOES DO AGENTE FIDUCIARIO
9. ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - AGO

10. REPRESENTACAO DE ACIONISTA EM ASSEMBLEIA

11. PEDIDOS PUBLICOS DE PROCURAGAO

12. SOLICITAGAO DE RELAGAO DE ENDERECOS DE
ACIONISTAS - ARTIGO 126, PARAGRAFO 3°, DA LEI N°
6.404/76

13. SOLICITACAO DE CERTIDOES DOS ASSENTAMENTOS
CONSTANTES DOS LIVROS - ARTIGO 100 DA LEI N° 6.404/76

14. PRINCIPAIS INFORMAGOES EVENTUAIS

14.1. ASSEMBLI'EI,[A GERAL EXTRAORDINARIA -
AGE E ASSEMBLEIA ESPECIAL

14.2. ACORDO DE ACIONISTAS

14.3. CONVENGAO DE GRUPO DE SOCIEDADES
14.4. ATO E FATO RELEVANTE

14.5. PEDIDOS E SENTENCAS DE FALENCIA

14.6. PEDIDOS E SENTENCAS ENVOLVENDO
RECUPERACAO JUDICIAL E EXTRAJUDICIAL

14.7. VALORES MOBILIARIOS DE
ADMINISTRADORES E PESSOAS RELACIONADAS
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14.8. PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE

14.8.1. Destinatario da
obrigacao

14.8.2. Objeto da
Participacdao Relevante

a) Agoes

b)
Debéntures
conversivei
s em
acoes,
Bonus de
subscrigao,
Direitos de
subscrigao
de acoes,
Opcoes de
compra de
acodes e
outros

c) ADR,
GDR e BDR

d)
Empréstim
o de aglOes

e)
Participaca
o Indireta

14.8.3. Calculo do
aumento ou reducao de
participacao relevante

14.8.4. Momento da
divulgacao

14.8.5. Grupo de
pessoas agindo em
conjunto ou
representando o mesmo
interesse

14.8.6.
Responsabilidade do
Administrador ou
Gestor
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14.8.7. Publicacao da
Declaracdao de Aumento
de Participacao

14.8.8. Conteldo da
declaragao de aumento
de participacao

14.8.9. Divulgacao da
Declaracao por
Investidor ndao
residente

14.9. PERIODO DE VEDACAO A NEGOCIACAO
14.10. POLITICA DE NEGOCIAGAO

14.11. POLITICA DE DIVULGAGCAO

14.12. ESTATUTO SOCIAL

14.13. REUNIQ!ES DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO E DO CONSELHO FISCAL

14.14. COMUNICAGCAO DA MUDANGA DE AUDITOR

15. OBSERVACOES COMUNS AS INFORMACOES PERIODICAS E
EVENTUAIS

15.1. PEDIDO DE CONFIDENCIALIDADE
16. EMISSORES EM SITUACAO ESPECIAL

16.1. EMISSORES EM RECUPERACAO
EXTRAJUDICIAL

16.2. EMISSORES EM RECUPERAGCAO JUDICIAL
16.3. EMISSORES EM FALENCIA
16.4. EMISSORES EM LIQUIDAGCAO

17. CONSEQUENCIAS DA NAO ENTREGA DE INFORMAGCOES
17.1. MULTAS COMINATORIAS

17.2. PUBLICAGCAO DA RELAGCAO DE EMISSORES
INADIMPLENTES

17.3. SUSPENSAO DE OFICIO DO REGISTRO DE
EMISSOR

17.4. CANCELAMENTO DE OFICIO DO REGISTRO
DE EMISSOR


http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#publicação_declaração_aumento_participaç#publicação_declaração_aumento_participaç
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#publicação_declaração_aumento_participaç#publicação_declaração_aumento_participaç
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#publicação_declaração_aumento_participaç#publicação_declaração_aumento_participaç
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#conteúdo_declaração_aumento_participação#conteúdo_declaração_aumento_participação
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#conteúdo_declaração_aumento_participação#conteúdo_declaração_aumento_participação
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#conteúdo_declaração_aumento_participação#conteúdo_declaração_aumento_participação
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#Divulgação_Declaração_investidor_não_res#Divulgação_Declaração_investidor_não_res
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#Divulgação_Declaração_investidor_não_res#Divulgação_Declaração_investidor_não_res
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#Divulgação_Declaração_investidor_não_res#Divulgação_Declaração_investidor_não_res
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#Divulgação_Declaração_investidor_não_res#Divulgação_Declaração_investidor_não_res
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_12.9._PERÍODO_DE#_12.9._PERÍODO_DE
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_13.10._POLÍTICA_DE#_13.10._POLÍTICA_DE
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_13.11._POLÍTICA_DE#_13.11._POLÍTICA_DE
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#reunião_cons_adm_fiscal#reunião_cons_adm_fiscal
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#reunião_cons_adm_fiscal#reunião_cons_adm_fiscal
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_13.13._COMUNICAÇÃO_DA#_13.13._COMUNICAÇÃO_DA
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_14._OBSERVAÇÕES_COMUNS#_14._OBSERVAÇÕES_COMUNS
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_14._OBSERVAÇÕES_COMUNS#_14._OBSERVAÇÕES_COMUNS
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#pedido_confidencialidade#pedido_confidencialidade
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_15._EMISSORES_EM#_15._EMISSORES_EM
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_15.1._Emissores_em#_15.1._Emissores_em
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_15.1._Emissores_em#_15.1._Emissores_em
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_15.2._Emissores_em#_15.2._Emissores_em
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_15.3._Emissores_em#_15.3._Emissores_em
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_15.4._Emissores_em#_15.4._Emissores_em
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16._CONSEQÜÊNCIAS_DA#_16._CONSEQÜÊNCIAS_DA
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16.1._MULTAS_COMINATÓRIAS#_16.1._MULTAS_COMINATÓRIAS
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16.2._PUBLICAÇÃO_DA#_16.2._PUBLICAÇÃO_DA
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16.2._PUBLICAÇÃO_DA#_16.2._PUBLICAÇÃO_DA
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16.3._SUSPENSÃO_DE#_16.3._SUSPENSÃO_DE
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16.3._SUSPENSÃO_DE#_16.3._SUSPENSÃO_DE
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16.4._CANCELAMENTO_DE#_16.4._CANCELAMENTO_DE
http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#_16.4._CANCELAMENTO_DE#_16.4._CANCELAMENTO_DE

17.5. PROCESSO ADMINISTRATIVO
SANCIONADOR

18. CANCELAMENTO VOLUNTARIO DE REGISTRO

19. CANCELAMENTO DE QFiCIO DO REGISTRO DE EMISSOR EM
FUNCAO DE SUA EXTINCAO

20. ARTIGO 203 DA LEI N° 6.404/76

21. ELEICAO DE MEMBROS DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO

22. INSTALAGCAO DO CONSELHO FISCAL E ELEICAO DE SEUS
MEMBROS

23. PROJECOES
24. RECOMENDAGCOES SOBRE PRATICA DE GUIDANCE
25. ORCAMENTO DE CAPITAL

26. DECLARAGOES TARDIAS, RETIFICADORAS OU
COMPLEMENTARES DE DIVIDENDOS

27. INFORMAGCOES A SEREM DIVULGADAS EM OPERAGCOES DE:
27.1. INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

27.2. AQUISICAO DE SOCIEDADE MERCANTIL
POR COMPANHIA ABERTA

27.3. CONVERSAO DE ACOES
27.4. DIREITO DE RECESSO
27.5. AUMENTO DE CAPITAL
27.6. GRUPAMENTO DE ACOES

28. SOBRAS DE ACOES EM AUMENTO DE CAPITAL COM
CREDITOS

29. NEGOCIACAO COM ACOES DE PROPRIA EMISSAO
30. BONIFICAGAO DE AGCOES EM TESOURARIA

31. COMPETENQIA ESTATUTARIA DO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO PARA DELIBERAR SOBRE EMISSAO DE
DEBENTURES

32. ARTIGO 143 DA LEI N° 6.404/76
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33. ELEICAO DE MEBROS SUPLENTES DO CONSELHO FISCAL -
ARTIGO 161, §1°, DA LEI N°6.404/76

34. RECURSOS DE DECISOES OU MANIFESTAGCOES DE
ENTENDIMENTO DA SEP

35. CONSULTAS DE COMPANHIAS ABERTAS
36. COMUNICACOES COM A SEP

37. SOLICITACOES DE AUDIENCIAS A PARTICULARES
38. PEDIDO DE VISTA DE PROCESSO

39. TERMO DE COMPROMISSO

40. SISTEMA CVMWIN

41. SISTEMA DE CADASTRO DE COMPANHIAS ABERTAS -
CVMWEB

42. SISTEMA DE INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS -
IPE

1. CATEGORIAS DE EMISSORES

A Instrucdao CVM n° 480/09 criou duas categorias de registro para os emissores
de valores mobiliarios, conforme as espécies de valores mobiliarios admitidos a
negociacdo publica (artigo 2°):

I. Categoria A, autoriza a negociagao de quaisquer valores mobilidrios do
emissor em mercados regulamentados de valores mobiliarios; e

II. Categoria B, autoriza a negociacdo de valores mobilidrios do emissor em
mercados regulamentados de valores mobiliarios, exceto os abaixo
identificados:

a. Ac0es e certificados de depdsito de agdes; ou

b. Valores mobilidrios que confiram ao titular o direito de adquirir os
valores mobilidarios mencionados na letra "a", em consequéncia da
sua conversdo ou do exercicio dos direitos que Ihes sdo inerentes,
desde que emitidos pelo proprio emissor dos valores mobiliarios
referidos na letra "a" ou por uma sociedade pertencente ao grupo do
referido emissor.

Um dos objetivos da criagao de duas categorias de emissores foi possibilitar o
estabelecimento de regimes diferenciados de prestacao de informacdes, adequados
a cada categoria, conforme as espécies de valores mobilidrios emitidas para
negociacdo publica. Dessa forma, o capitulo III ("ObrigacGes do Emissor") da
Instrugdo estabelece, por exemplo, em suas segdes II e III, que tratam,
respectivamente, das informagoes obrigatorias periddicas e eventuais, algumas
regras diferenciadas quanto a disciplina da prestacao de informagoes.

Conforme previsto no artigo 2° da Instrucao CVM n° 480/09, os emissores de
valores mobiliarios indicardao, no momento do registro, em qual das categorias
desejam se registrar, de acordo com as espécies de valores mobiliarios que
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pretendem ter negociadas publicamente. Assim, cabera ao emissor escolher o
regime de obrigagcOes a que deseja se submeter.

Vale ressaltar que os emissores ja registrados como companhia aberta antes da
entrada em vigor da mencionada Instrucdo (01/01/2010) foram classificados nas
categorias por ela criadas, de acordo com os critérios estabelecidos no artigo 64,
conforme Edital elaborado e divulgado pela Superintendéncia de Relagdes com
Empresas - SEP em 06/01/2010 (disponivel na pagina da CVM na Internet).

Por fim, cabe lembrar que, nos termos do artigo 2° do Anexo 32-I da Instrugao
CVM n° 480/09, as companhias estrangeiras estdo registradas na categoria A.

2. PEDIDOS DE CONVERSAO DE CATEGORIAS

Uma vez registrados, os emissores poderdo solicitar a conversao de uma categoria
de registro em outra, por meio de pedido encaminhado a SEP, cujos procedimentos
e requisitos encontram-se regulados nos artigos 8° a 12 da Instrugao CVM n°
480/09.

3. EMISSORES COM GRANDE EXPOSICAO AO MERCADO

A Instrucao CVM n° 480/09 cria, no artigo 34, o status de emissor com grande
exposicao ao mercado, que sao aqueles que atendem cumulativamente aos
seguintes requisitos:

. Tenham acGes negociadas em bolsa ha, pelo menos, 3 (trés) anos;
II. Tenham cumprido tempestivamente com suas obrigacdes periddicas nos
Ultimos 12 (doze) meses; e
III. Cujo valor de mercado das acdes em circulagdo seja igual ou superior a R$
5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de reais), de acordo com a cotacao de
fechamento no ultimo dia Gtil do trimestre anterior a data do pedido de
registro da oferta publica de distribuicdo de valores mobiliarios.

O status de emissor com grande exposicao ao mercado deve ser declarado pelo
emissor no pedido de registro da oferta publica de distribuicdo de valores
mobiliarios, por meio de documento assinado pelo diretor de relagbes com
investidores contendo:

I. Declaracdao de que o emissor se enquadra nos requisitos assinalados acima;
e

II. Memoria do calculo feito pelo emissor para a verificacdo do valor de
mercado das acdes em circulagao.

O objetivo da criagdo desse status foi permitir uma maior celeridade na analise dos
pedidos de registro de oferta de distribuicdo de valores mobiliarios para tais
emissores, cabendo ressaltar que tal procedimento somente podera ser
implementado apds a entrada em vigor da norma que ira alterar a Instrugdao CVM
n° 400/03.

4. EMISSORES ESTRANGEIROS

A Instrucdo CVM n° 480/09 instituiu critérios para determinar se um emissor se
enquadra na condicdo de emissor estrangeiro ou nao. Dessa forma, o Anexo 32-I
estipula que ndo sera considerado como estrangeiro o emissor:



. Que tenha sede no Brasil; ou
II. Cujos ativos localizados no Brasil correspondam a 50% (cinquenta por
cento) ou mais daqueles constantes das demonstragdes financeiras
individuais, separadas ou consolidadas, prevalecendo a que melhor
representar a esséncia econdmica dos negdcios para fins dessa classificacao.

O enquadramento na condicdo de emissor estrangeiro sera verificado por ocasido
do pedido de registro (i) de emissor na CVM, (ii) de oferta publica de distribuicdo de
certificados de depdsito de acdes — BDR e (iii) de programa de BDR. Na ocasido
desses pedidos, o representante legal devera assinar documento contendo:

I. Declaracdo de que o emissor ndo se enquadra em nenhuma das hipéteses
mencionadas nos itens "I" e "II" do paragrafo anterior; e

II. Memoria do calculo feito pelo emissor para a verificacdo da porcentagem de
ativos localizados no Brasil.

Cabe ressaltar que a CVM pode, excepcionalmente, dispensar a verificacao do
enquadramento na condicdo de emissor estrangeiro na hipotese de oferta publica
de distribuicdo de certificados de depdsito de agdes — BDR, mediante pedido
fundamentado do emissor, nos termos do paragrafo 4° do artigo 1° do Anexo 32-I
da Instrucao CVM n° 480/09.

Os emissores registrados na CVM como estrangeiros antes da entrada em vigor da
Instrucao CVM n° 480/09 (01/01/2010) estdo dispensados da comprovacao do
enquadramento na condicdo de emissor estrangeiro na ocasidao do pedido de
registro de oferta publica de distribuicdo de certificados de depdsito de agbes - BDR
ou de programa de BDR.

O artigo 3° do Anexo 32 - I da Instrucao CVM n° 480/09 prevé que as pessoas
abaixo indicadas deverao designar representantes legais domiciliados e residentes
no Brasil, com poderes para receber citacdes, notificacdes e intimacdes relativas a
acOes propostas contra o emissor no Brasil ou com fundamento em leis ou
regulamentos brasileiros, bem como para representa-los amplamente perante a
CVM, podendo receber correspondéncias, intimacbes, notificacées e pedidos de
esclarecimento:

I. O emissor estrangeiro que patrocine programa de certificados de depdsito
de agGes — BDR Nivel II ou Nivel III;

II. Os diretores ou pessoas que desempenhem funcgdes equivalentes a de um
diretor no emissor estrangeiro que patrocine programa de certificados de
depdsito de valores mobilidrios - BDR Nivel II ou Nivel III; e

III. Os membros do conselho de administragdo, ou 6rgao equivalente, do
emissor estrangeiro que patrocine programa de certificados de depdsito de
acdes — BDR Nivel II ou Nivel III.

Os representantes legais devem aceitar a designacao por escrito, em documento
que indique ciéncia dos poderes a ele conferidos e as responsabilidades impostas
pela lei e regulamentos brasileiros, sendo que, em caso de renuncia, morte,
interdicao, impedimento ou mudanga de estado que inabilite o representante legal
para exercer a fungdo, o emissor tem o prazo de 15 (quinze) dias Uteis para
promover a sua substituicdo.

Alerta-se ainda que o paragrafo 2° do artigo 44 da Instrugdo CVM n° 480/09
prevé que o representante legal dos emissores estrangeiros é equiparado ao diretor
de relagdes com investidores (DRI) para todos os fins previstos na legislagao e
regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.



5. OBRIGATORIEDADE DE MANTER PAGINA NA REDE MUNDIAL DE
COMPUTADORES

A Instrucdao CVM n° 480/09 determina, em seu artigo 13, que o emissor devera
enviar a CVM e as entidades administradoras dos mercados em que seus valores
mobiliarios sejam admitidos a negociacdo as informacoes periddicas e eventuais,
conforme contelido, forma e prazos estabelecidos no Capitulo III da Instrugao, que
prevé, dentre outras coisas, a obrigatoriedade do envio por meio de sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

Além disso, as informag0es periddicas e eventuais previstas na Instrucdao deverao
também ser colocadas e mantidas a disposicao dos investidores na sede do emissor
por 3 (trés) anos, contados da data de divulgagéao.

O emissor registrado na categoria A devera, ainda, a partir de 01/01/2011, colocar
e manter as informagbes acima referidas em sua pagina na rede mundial de
computadores por 3 (trés) anos, contados da data de divulgacdo. Ressalta-se que
essa obrigatoriedade adicional é facultativa até 31/12/2010, conforme previsto no
artigo 66 da Instrucao CVM n° 480/09.

6. FORMULARIOS PERIODICOS

6.1. FORMULARIO CADASTRAL

O Formulario Cadastral € um novo documento eletrénico, de
encaminhamento periddico e eventual, previsto no artigo 22 da
Instrucdao CVM n° 480/09, cujo conteludo reflete o Anexo 22 da
citada Instrugdo.

Seu objetivo é reunir em um Unico documento informacgdes sobre os
dados e caracteristicas principais do emissor e dos valores mobiliarios
por ele emitidos que antes eram disponibilizadas ao mercado de
forma dispersa.

O programa referente ao preenchimento e envio do Formulario
Cadastral esta em fase de desenvolvimento.

Té&o logo o programa esteja disponivel, os emissores ja registrados
serdo comunicados pela SEP sobre os procedimentos e prazos que
deverdo ser adotados para a entrega do Formulario Cadastral.

N&ao obstante, enquanto o programa nao for disponibilizado, os
emissores deverao continuar atualizando seus dados
cadastrais, junto a CVM, por meio do Sistema de Atualizacao
Cadastral (CVMWEB), exceto os dados do DRI ou pessoa
equiparada que continuam sendo atualizados via Sistema IPE (vide
itens 41 e 42).

Caso haja, contudo, necessidade da entrega do Formulario
Cadastral antes que o programa seja disponibilizado em funcao
de pedido de registro inicial de emissor, os emissores deverao
elaborar o Formulario com os dados especificados no Anexo 22 da
Instrugcdo CVM n° 480/09, em arquivo texto, e envia-lo por meio
do Sistema IPE, na categoria "Formulario Cadastral - Em arquivo".



Uma vez que o Formulario Cadastral seja entregue, o emissor devera
proceder a sua atualizagdo sempre que qualguer dos dados nele
contidos for alterado, em até 7 (sete) dias Uteis contados do fato que
deu causa a alteragdao, como determinado no artigo 23 da Instrucdo
CVM n° 480/09.

Alerta-se, ainda, que, independente dessa atualizacdo, anualmente o
emissor devera confirmar, entre os dias 1° e 31 de maio de cada
ano, que as informagoes contidas no formulario cadastral continuam
validas, conforme previsto no paragrafo Unico do artigo 23 da
Instrucdao CVM n° 480/09.

6.2. FORMULARIO DE REFERENCIA

I1.
ITI.

V.

A Instrugdao CVM n° 480/09 criou um novo documento periodico
denominado Formulario de Referéncia, em substituicdo ao Formulario
IAN, que passara a se constituir na principal fonte de informacdo
sobre o emissor.

Este novo documento procura ampliar a quantidade e a qualidade das
informagbes que serdo colocadas a disposicdo dos investidores e do
mercado periodicamente, aproximando as regras brasileiras dos
padrdes recomendados pelas instituicdes internacionais
especializadas em mercado de valores mobiliarios.

O conteldo das informagdes a serem prestadas no Formulario de
Referéncia encontra-se especificado no Anexo 24 da Instrucao CVM
n° 480/09, cabendo ressaltar que, no caso dos emissores
registrados na Categoria B, os campos assinalados com "x" sao de
preenchimento facultativo.

De acordo com o artigo 24 da Instrugcao CVM n° 480/09, o
Formulario de Referéncia devera ser entregue totalmente atualizado
anualmente, no prazo de até 5 (cinco) meses contados da data de
encerramento do exercicio social.

Além disso, a Instrugdao CVM n° 480/09 também determina que,
em caso de pedido de registro de distribuicdo publica, os emissores
deverdo reentregar o Formulario de Referéncia totalmente atualizado
na mesma data em que o pedido for protocolizado na CVM.

Outrossim, o paragrafo 3° do artigo 24 da mencionada Instrugdo
prevé hipoteses nas quais os emissores registrados na Categoria A
estdo obrigados a atualizar, em até 7 (sete) dias Uteis contados de
sua ocorréncia, os campos do formulario cujas informagdes sejam
afetadas pela incidéncia dos eventos abaixo descritos:

Alteracdo de administrador ou membro do conselho fiscal do emissor;
Alteracao do capital social;

Emissdo de novos valores mobiliarios, ainda que subscritos
privadamente;

Alteracao nos direitos e vantagens dos valores mobilidrios emitidos;
Alteragdo dos acionistas controladores, diretos ou indiretos, ou
variagdes em suas posicdes acionarias iguais ou superiores a 5%
(cinco por cento) de uma mesma espécie ou classe de agdes do
emissor;



I1.
I11.

V.

VI.

VI. Quando qualquer pessoa natural ou juridica, ou grupo de pessoas
representando um mesmo interesse atinja participagao, direta ou
indireta, igual ou superior a 5% (cinco por cento) de uma mesma
espécie ou classe de agdes do emissor, desde que o emissor tenha
ciéncia de tal alteragao;

VII. Variacdes na posicdo acionaria das pessoas acima mencionadas
superiores a 5% (cinco por cento) de uma mesma espécie ou classe
de acdes do emissor, desde que o emissor tenha ciéncia de tal
alteracgao;

VIII. Incorporagao, incorporagao de acgoes, fusdo ou cisdao envolvendo o
emissor;

IX.  Alteracdo nas projecOes ou estimativas ou divulgacao de novas
projecdes e estimativas;

X.  Celebragao, alteracdo ou rescisao de acordo de acionistas arquivado
na sede do emissor ou do qual o controlador seja parte referente ao
exercicio do direito de voto ou poder de controle do emissor; e

XI. Decretacdo de faléncia, recuperacao judicial, liquidacdo ou
homologacao judicial de recuperacao extrajudicial.

Da mesma forma, os emissores registrados na Categoria B, nos
termos do paragrafo 4° do artigo 24 da citada Instrucdo, também
deverdo atualizar, em até 7 (sete) dias Uteis, contados de sua
ocorréncia, os campos do formulario cujas informagdes sejam
afetadas pela incidéncia dos seguintes eventos:

Alteracao de administrador;

Emissdo de novos valores mobiliarios, ainda que subscritos privadamente;
Alteracdo dos acionistas controladores, diretos ou indiretos, ou variagdes em
suas posicoes acionarias iguais ou superiores a 5% (cinco por cento) de uma
mesma espécie ou classe de agdes do emissor;

Incorporacgao, incorporacao de agdes, fusao ou cisao envolvendo o emissor;
Alteracao nas projecdes ou estimativas ou divulgacao de novas projecoes e
estimativas; e

Decretacdo de faléncia, recuperacao judicial, liquidacdo judicial ou
extrajudicial ou homologacdo judicial de recuperacao extrajudicial.

O programa referente ao preenchimento e envio Formulario de Referéncia
estd em fase de desenvolvimento.

T&o logo o programa esteja disponivel, os emissores serdo comunicados pela
SEP sobre os procedimentos que deverdo ser adotados para o
preenchimento e entrega do Formulario de Referéncia.

Nao obstante, cabe ressaltar que as regras de atualizacao das
informacoes exigidas no Formulario de Referéncia, existentes nos
paragrafos 3° e 4° do artigo 24 da Instrucdao CVM n° 480/09, sdo
aplicaveis desde a entrada em vigor da norma (01/01/2010).

Dessa forma, até que o programa seja disponibilizado, os emissores
que tenham suas informacgoes afetadas pela ocorréncia dos eventos
previstos nos paragrafos 3° e 49 do artigo 24 da Instrugdo CVM n° 480/09
deverdo elaborar documento em arquivo texto, com o conteiido
atualizado dos campos do Formulario de Referéncia relacionados
com aqueles eventos, e envia-lo por meio do sistema IPE, na
categoria "Formulario de Referéncia - Em arquivo", tipo "Atualizagdes
previstas no art.24 IN480/09", selecionando o assunto padronizado



relacionado as hipoteses existentes nos paragrafos 3° e 4° do artigo 24 da
Instrucao CVM n° 480/09.

Caso haja necessidade da entrega do formulario completo antes que o
programa esteja disponivel - em funcao de pedido de registro inicial de
emissor ou de pedido de registro de distribuicdao publica de valores
mobiliarios —, os emissores deverao elaborar em arquivo texto o
Formuldrio de Referéncia com os dados especificados no Anexo 24 da
Instrucdao CVM n° 480/09, e envia-lo por meio do sistema IPE, na
categoria "Formuldrio de Referéncia - Em arquivo", tipo "Formulario
Completo".

Ressalta-se, por fim, que a Instrucao CVM n° 480/09 faculta aos
emissores omitir da Secdo 13 do Formulario de Referéncia, que trata da
remuneracdo de administradores, as informacoes relativas aos exercicios de
2007 e 2008 (artigo 67).

1. Da substituicdo do formulario IAN

Inicialmente, ressalta-se que ndo ha que se falar em
apresentacao de formulario IAN com data de referéncia
igual ou superior a 31/12/2009, uma vez que tal
documento ndo se encontra previsto na Instrugao CVM
n°480/09, tendo sido substituido pelo Formulario de
Referéncia (art. 24 da citada Instrucgdo).

Ndo obstante, cabe esclarecer que:

I. Os fatos ocorridos em 2009 que motivariam a reapresentacao do
formulario IAN de 31.12.08 (nos termos do art. 16, §7°, da IN
202/93), com vencimento da obrigacao de atualizacao ainda no
exercicio de 2009, ou seja, ainda na vigéncia da Instrugdo CVM N©
202/93, devem ser informados através da reapresentacdo do
respectivo formulario IAN/0S8;

II. Para informar os fatos também ocorridos em 2009 que motivariam a
referida reapresentacdo do IAN, mas cujo vencimento de entrega,
nos termos do referido artigo 16, ocorreu em 2010 (ou seja, ja na
vigéncia da Instrugdao CVM n© 480/09), e que estejam entre os
motivos previstos nos paragrafos 3° e 4° do artigo 24 dessa
Instrucdo, o emissor deve elaborar documento em arquivo texto,
com contelido atualizado dos respectivos campos do Formulario de
Referéncia relacionados com aqueles eventos, e envia-lo por meio do
Sistema IPE, na forma indicada no item 6.2; e

III. Caso os fatos descritos no item anterior ndo estejam previstos nos
referidos paragrafos 3° e 49, ndo deve haver reapresentagao do
formulario IAN/08 nem a apresentacdo de partes do Formulario de
Referéncia pelo Sistema IPE.

6.3. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS - DFP

O artigo 21, inciso 1V, da Instrucdao CVM n° 480/09 prevé a
entrega do formuldrio Demonstragdes Financeiras Padronizadas (DFP)
pelos emissores registrados, cujo encaminhamento a CVM devera se
dar por meio do Sistema CVMWIN (vide item 40).



Segundo o artigo 28 da Instrucao CVM n° 480/09, o formulario
DFP devera ser preenchido com os dados das demonstragoes
financeiras elaboradas de acordo com as regras contdbeis aplicaveis
ao emissor, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao, e entregue:

L. Pelo emissor nacional, em até 3 (trés) meses apds o encerramento
do exercicio social ou na mesma data do envio das demonstracdes
financeiras, se este ocorrer em data anterior;

II. Pelo emissor estrangeiro, em até 4 (quatro) meses do encerramento
do exercicio social ou na mesma data do envio das demonstracées
financeiras, se este ocorrer em data anterior.

Nos termos do artigo 1° do Anexo 32-1I da Instrugao CVM n°
480/09, as companhias securitizadoras deverao acrescentar ao
formulario DFP:

I. Relatorio sobre a aquisicao, a retrocessdo, o pagamento e a
inadimpléncia dos créditos vinculados a emissao de certificados de
recebiveis; e

II. As demonstragdes financeiras independentes relativas a cada um
dos patrimonios separados por emissao de certificados de recebiveis
ou debéntures em regime fiduciario.

O emissor estrangeiro com sede em pais membro do Mercosul que
elabore demonstracdes financeiras em portugués, em moeda
corrente nacional e de acordo com as normas contabeis do pais de
origem estara dispensado de entregar o formulario DFP, conforme
previsto no paragrafo Unico do artigo 28 da Instrugao CVM n°
480/09.

Ressalta-se que, a excegdo da situacdo especifica mencionada no
paragrafo anterior, o envio do formulario DFP ndo dispensa o envio
das demonstragoes financeiras que serviram de base para o
seu preenchimento e vice-versa.

Caso divulgue projecdes, o emissor devera confrontar, no campo
apropriado do formulario DFP, as projecoes divulgadas no Formulario
de Referéncia com os resultados efetivamente obtidos no trimestre,
indicando as razdes para eventuais diferencas, como determinado no
paragrafo 4° do artigo 20 da Instrugcdo CVM n° 480/09.

As companhias abertas que utilizarem a faculdade prevista no art. 2°
da Instrucao CVM n°457/07 (vide item 7.1), deverdao encaminhar o
respectivo formulario DFP — Em IFRS preenchido com base nas
demonstragdes financeiras consolidadas, sem prejuizo do envio do
formulario DFP - Em Legislagdo Societaria preenchido com os dados
das demonstragdes financeiras individuais.

6.4. INFORMACOES TRIMESTRAIS - ITR

O artigo 29 da Instrucdao CVM n° 480/09 prevé a entrega dos
formuldrios referentes a informagdes trimestrais (ITR) pelos
emissores registrados, cujo encaminhamento a CVM devera se dar
por meio do Sistema CVMWIN (vide item 40).



I1.

De acordo com o artigo 29 dessa Instrucdo, o formulario ITR deve ser
preenchido com os dados das informacgoes contabeis trimestrais
elaboradas de acordo com as regras contabeis aplicaveis ao emissor,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugao, e entregue:

Até 31.12.2011, em até 45 (quarenta e cinco) dias apos o término de cada

trimestre do exercicio social, excetuando o ultimo, dada a regra de transicdo
prevista no artigo 65 da Instrugcao CVM n° 480/09;

A partir de 01.01.2012, em até 1 (um) més apds o término de cada
trimestre do exercicio social, excetuando o ultimo.

Cabe esclarecer que as informacdes do ultimo trimestre estarao
incluidas no formulario DFP (artigo 28 da Instrucdo), que inclui todo
o exercicio social. Se houver alteragdo estatutaria que redundar em
um exercicio social maior ou menor do que um ano (paragrafo Unico
do artigo 175 da Lei n°® 6.404/76), podera ser o caso de a companhia
apresentar mais ou menos do que 3 (trés) formularios ITR.

A Instrucao CVM n° 480/09 revogou a Instrucdao CVM n© 245/96,
que:

I. Dispensava a apresentacao do Relatério de Revisao Especial do ITR
para as companhias com registro para negociacdo de seus titulos e
valores mobiliarios em bolsa de valores ou mercado de balcdo
organizado, e cujo faturamento bruto anual consolidado, no exercicio
imediatamente anterior, tivesse sido inferior a R$ 100.000.000,00;

II. Aumentava em 15 dias o prazo de entrega do formulario ITR
estabelecido no inciso VIII do artigo 16 da Instrugdao CVM n© 202/93.

Dessa forma, com o advento da Instrucao CVM n° 480/09, todos
0s emissores registrados deverdo encaminhar o formulario ITR no
mesmo prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apds o término de
cada trimestre do exercicio social (até 31.12.2011), acompanhado de
relatorio de revisdo especial, emitido por auditor independente
registrado na CVM.

Cumpre alertar que o formulario ITR das companhias abertas
registradas na Categoria A devera conter informacgdes contabeis
consolidadas sempre que tais emissores estejam obrigados a
apresentar demonstragdes financeiras consolidadas, nos termos da
Lei n°® 6.404, de 1976, conforme determina o paragrafo 2° do artigo
29 da Instrucao CVM n° 480/09.

As companhias abertas que utilizarem a faculdade prevista no art. 2°
da Instrucao CVM n°457/07 (vide item 7.1), deverao encaminhar o
respectivo formulario ITR — Em IFRS preenchido com base nas
informacg0es contabeis trimestrais consolidadas, sem prejuizo do
envio do formulario ITR - Em Legislagao Societaria preenchido com
os dados das informacgbes contabeis trimestrais individuais.

Alerta-se também que, nos termos do artigo 1° do Anexo 32-II da
Instrucao CVM n° 480/09, as companhias securitizadoras deverao
acrescentar ao formulario ITR e ao formulario DFP:




I. Relatdrio sobre a aquisicdo, a retrocessao, o pagamento € a
inadimpléncia dos créditos vinculados a emissdo de certificados de
recebiveis; e

II. As demonstragoes financeiras independentes relativas a cada um
dos patrimonios separados por emissdo de certificados de recebiveis
ou debéntures em regime fiduciario.

O emissor estrangeiro com sede em pais membro do Mercosul que
elabore demonstracdes financeiras em portugués, em moeda
corrente nacional e de acordo com as normas contabeis do pais de
origem devera entregar suas informacdes contabeis trimestrais em
substituicdo ao formuldrio ITR, conforme previsto no paragrafo 4° do
artigo 29 da Instrucao CVM n° 480/09, através do Sistema IPE,
categoria "Dados Econ6micos Financeiros, tipo "Demonstragoes
Financeiras Intermediarias", espécie "DF’s - Mercosul com
reconciliacdao para IFRS".

Caso divulgue projecdes, o emissor devera confrontar
trimestralmente, no campo apropriado do formulario ITR e do
formulario DFP (no caso do ultimo trimestre), as projegoes
divulgadas no Formulario de Referéncia com os resultados
efetivamente obtidos no trimestre, indicando as razdes para
eventuais diferencas, como determinado no paragrafo 4° do artigo 20
da Instrucao CVM n° 480/09.

7. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Conforme previsto no paragrafo 2° e caput do artigo 25 da Instrugao CVM n°
480/09, o emissor devera entregar a CVM as demonstracées financeiras e, se for o
caso, as demonstragdes consolidadas na mesma data em que forem colocadas a
disposicao do publico, data esta que ndo devera ultrapassar, no caso:

L. Dos emissores nacionais, 3 (trés) meses do encerramento do exercicio
social; e

II. Dos emissores estrangeiros, 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio
social.

Alerta-se que o paragrafo 1° do artigo 25 da Instrucao CVM n° 480/09
determina que as demonstragoes financeiras deverdao ser acompanhadas dos
seguintes documentos, em um Unico arquivo:

L. Relatério da administracdo;
II. Parecer do auditor independente;
III. Parecer do conselho fiscal ou 6rgdao equivalente, se houver, acompanhado
de eventuais votos dissidentes;

IV. Proposta de orcamento de capital preparada pela administracdo, se houver;

V. Declaragdo dos diretores de que reviram, discutiram e concordam com as
opinides expressas no parecer dos auditores independentes, informando as razdes,
em caso de discordancia; e

VI. Declaracdo dos diretores de que reviram, discutiram e concordam com as
demonstracdes financeiras.



As demonstracdes financeiras dos emissores nacionais devem ser elaboradas de
acordo com a Lei n° 6.404/76 e com as normas da CVM e auditadas por auditor
independente registrado na CVM.

Como previsto no artigo 27 da Instrucao CVM n° 480/09, as demonstracdes
financeiras dos emissores estrangeiros deverdo ser elaboradas em portugués, em
moeda corrente nacional, podendo esses emissores optar por elabora-las de
acordo:

. Com a Lei n© 6.404, de 1976 e as normas da CVM; ou

II. Com as normas contdbeis internacionais emitidas pelo International
Accounting Standards Board - IASB; ou

III. Com as normas contabeis do pais de origem, caso o emissor estrangeiro
tenha sede em pais membro do Mercosul. Nesta hipdtese, as demonstragoes
financeiras deverdao possuir o conteddo minimo estabelecido pelo Conselho
do Mercado Comum, bem como ser acompanhadas de notas explicativas
com a descricdo das assimetrias entre o padrdo contabil do pais de origem e
as normas contabeis internacionais emitidas pelo International
Accounting Standards Board — IASB e a reconciliagdo do resultado e
patrimonio liquido (paragrafo 1° do artigo 27).

As demonstracdes financeiras dos emissores estrangeiros deverao ser auditadas
por auditor independente registrado na CVM ou em érgao competente no pais de
origem do emissor (inciso II do artigo 27). Neste ultimo caso, o parecer emitido
devera ser acompanhado de relatdrio de revisdo especial elaborado por auditor
independente registrado na CVM, como exigido no paragrafo 2° do artigo 27 da
Instrucao CVM n° 480/09.

Para as companhias abertas, o artigo 133 da Lei n® 6.404/76 prevé a necessidade
de publicacdo das demonstragoes financeiras até 5 (cinco) dias antes da realizacdo
da Assembléia Geral Ordinaria, cabendo lembrar que, nos termos do art. 295, §19,
alinea "c" da mesma lei, as demonstracées financeiras consolidadas também devem
ser publicadas.

Nesse caso, faz-se necessaria, também, a publicacdo de Aviso aos Acionistas, 1
(um) més antes da AGO, informando da disponibilizagdo das demonstracées
financeiras, na sede da companhia, considerando-se atendida a exigéncia de
disponibilizacdo se as demonstracbes forem divulgadas na pagina eletronica da
companhia, cabendo o seu arquivamento na CVM, pelo Sistema IPE, na mesma
data. Caso a publicacdo das demonstracoes financeiras seja feita com antecedéncia
de 1 (um) més da data da AGO, a publicagdo do mencionado aviso torna-se
desnecessaria.

O artigo 289 da Lei n°® 6.404/76 determina que as publicacbes ali ordenadas sejam
feitas no 6rgao oficial da Unido ou do Estado ou do Distrito Federal, conforme o
lugar em que esteja situada a sede da companhia e em outro jornal de grande
circulacdo editado na localidade em que esta situada a sede da companhia.

As publicagdes serdao sempre feitas no mesmo jornal, escolhido em reunidao do
Conselho de Administracdo, e qualquer mudanca devera ser precedida de aviso aos
acionistas no extrato da ata da AGO, de acordo com o paragrafo 39, do artigo 289,
da Lei n° 6.404/76.

Os emissores nacionais devem enviar a CVM as demonstragoes financeiras
elaboradas de acordo com o padrdo contabil brasileiro, por meio do Sistema IPE,




categoria "Dados Econdmico-Financeiros", tipo "Demonstracdes Financeiras Anuais
Completas".

Quando do envio deste documento, devem ser preenchidos os campos referentes
as datas e aos jornais das publicacdes e, no caso de publicacdo de acordo com o
paragrafo 39, do artigo 133, da Lei n°® 6.404/76, deve-se indicar a data prevista de
publicacdo ou a pagina eletrénica da empresa, para acesso a informagao.

Os emissores estrangeiros devem enviar as demonstragoes financeiras, pelo
Sistema IPE, da seguinte forma:

I. Se elaboradas de acordo com o padrdo contabil brasileiro, utilizando-se da
categoria "Dados Econdmico-Financeiros", tipo "Demonstracées Financeiras
Anuais Completas";

II. Se elaboradas de acordo com as normas contabeis internacionais emitidas
pelo IASB, pela categoria "Dados Econdmico-Financeiros", tipo
"Demonstracdes Financeiras Em padroes Internacionais"”, espécie
"Demonstracdes Financeiras em IFRS";

III. Se elaboradas de acordo com as normas contabeis do pais de origem
pertencente ao Mercosul, pela categoria "Dados Econdmico-Financeiros",
tipo "Demonstragdes Financeiras Em padrGes Internacionais", espécie "DF’s
- Mercosul com reconciliagdo para IFRS"

Ressalta-se que o envio do formulario DFP ndo dispensa o envio das
demonstragdes financeiras que serviram de base para o seu preenchimento.

7.1. ORIENTACAO ACERCA DO ENVIO VOLUNTARIQ_ DE DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS CONSOLIDADAS EM IFRS (INSTRUCAO CVM N° 457/07)

A Instrucdo CVM n© 457/07, de 16.07.2007, prevé que as
companhias abertas deverao, a partir do exercicio findo em
31.12.10 apresentar suas demonstragdes financeiras consolidadas
adotando o padrdo contabil internacional, de acordo com os
pronunciamentos emitidos pelo International Accounting Standards
Board - IASB.

Até 13, foi facultado as companhias abertas a apresentagdo das suas
demonstracdes financeiras consolidadas com a adogao do padrao
contabil internacional, emitido pelo IASB, em substituicdo ao padrao
contabil brasileiro.

Conforme disposto no OFfCIO-CIRCULAR/CVM/SEP/N°004/O7, de
06/11/2007, as demonstracdes financeiras em IFRS deverao ser
acompanhadas de notas explicativas e parecer dos auditores
independentes ou, se for o caso, de relatério de revisao especial dos
auditores. Quando se tratar de emissores listados nos Niveis 1, 2 ou
no Novo Mercado da BOVESPA, dada a regulamentagdo especifica, ha
que se verificar a necessidade de inclusdo do comentario de
desempenho consolidado.

Assim sendo, até o exercicio findo em 31/12/2010, as companhias
abertas que se utilizarem da faculdade prevista no art. 20 da
Instrucao CVM n°457/07 deverao encaminhar:



I. as demonstracdes financeiras individuais em padrdo contabil brasileiro, pelo
Sistema IPE, categoria "Dados Econ6mico-Financeiros", tipo "Demonstracdes
Financeiras Anuais Completas”;

II. as demonstracdes financeiras consolidadas em IFRS, pelo Sistema IPE, pela
categoria "Dados Econdmico-Financeiros", tipo "Demonstracées Financeiras
em padroes Internacionais", espécie "Demonstracdes Financeiras em IFRS";

III. os formularios DFP em Legislacdo Societaria e em IFRS elaborados com base
nas demonstracOes citadas nas letras "a" e "b" anteriores, respectivamente;

Iv. formularios ITR em Legislacdo Societdria e em IFRS elaborados com base
nas informagdes contabeis trimestrais individuais e consolidadas, em padrao
contabil brasileiro e de acordo com as normas contabeis internacionais
emitidas pelo IASB, respectivamente.

Por fim, esclarece-se que, assim como no caso das demonstracdes
financeiras consolidadas em padrdo contabil brasileiro (art. 295, §1°,
alinea "c", da Lei n®6.404/76), se a companhia aberta se utilizar da
faculdade de substitui-las pelas demonstracGes financeiras
consolidadas em IFRS, estas também devem ser publicadas.

8. RELATORIO E COMUNICACOES DO AGENTE FIDUCIARIO

A Lei n° 6.404/76 determina, nas alineas "b" e "c" do paragrafo 1° do artigo 68,
que os agentes fiduciarios devem, respectivamente:

I. Anualmente, elaborar e colocar a disposicdo dos debenturistas, dentro de 4
(quatro) meses do encerramento do exercicio social da companhia, relatorio
informando os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio, relativos a
execucgao das obrigagdes assumidas pela companhia, aos bens garantidores
das debéntures e a constituigdo e aplicacdo do fundo de amortizacdo, se
houver, devendo constar no relatério, ainda, declaracdo do agente sobre sua
aptiddo para continuar no exercicio da fungao;

II. Notificar os debenturistas, no prazo maximo de 60 (sessenta dias), de
qualquer inadimplemento, pela companhia, de obrigacdes assumidas na
escritura de emissao.

Desse modo, cabe aos emissores de debéntures admitidas & negociagcdo em
mercados regulamentados no Brasil encaminhar o relatério previsto no inciso XI do
artigo 21 da Instrucao CVM n° 480/09, via Sistema IPE, por meio da categoria
"Dados Econdmico-Financeiros", tipo "Relatorio de Agente Fiduciario", em até 4
(quatro) meses do encerramento do exercicio social ou no mesmo dia de sua
divulgagao pelo agente fiduciario, o que ocorrer primeiro.

Além disso, sem prejuizo do disposto no artigo 3° da Instrugdo CVM n° 358/02, as
comunicagoes do agente fiduciario elaboradas em cumprimento ao artigo 68,
paragrafo 19, alinea "c" da Lei n°® 6.404/76 devem ser encaminhadas pelos
emissores a CVM, imediatamente apds o recebimento da notificacdo enviada pelo
agente fiduciario, por meio do Sistema IPE, categoria "Dados Econdmico-
Financeiros", tipo "Notificacdo do agente fiducidrio aos debenturistas", conforme
previsto nos artigos 30, inciso XX, e artigo 31, inciso IX, ambos da Instrugdao CVM
n° 480/09.

9. ASSEMBLEIA GERAL ORDINARIA - AGO

Segundo o enunciado do artigo 132 da Lei n° 6.404/76, anualmente, nos quatro
primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, devera haver uma
assembléia geral para tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e



votar as demonstracdes financeiras, deliberar sobre a destinagao do lucro liquido do
exercicio e a distribuicdo de dividendos e eleger os administradores e, se for o caso,
os membros do Conselho Fiscal.

Nos termos do inciso II, do paragrafo 19, do artigo 124, da Lei n® 6.404/76, com a
redacgao dada pela Lei n® 10.303/01, a convocacao de assembléia geral de
companhia aberta far-se-a mediante anuncio publicado por trés vezes, no minimo,
contendo, além do local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, e, no caso de
reforma do estatuto, a indicacdo da matéria, sendo o prazo de antecedéncia da
primeira convocacao de 15 (quinze) dias e o da segunda convocacao, de 8 (oito)
dias.

Copia do edital de convocacao da assembléia geral ordinaria devera ser
encaminhada a CVM, por meio do Sistema IPE, categoria "Assembléia", tipos "AGO"
ou "AGO/E, espécie "Edital de Convocacao", no mesmo dia de sua publicacdo pela
imprensa, conforme o inciso VII do artigo 21 da Instrugcao CVM n° 480/09.

Cabe destacar que a Instrucao CVM n° 481/09, que entrou em vigor em
01/01/2010, instituiu nova disciplina aos assuntos relacionados as assembléias
gerais e especiais de acionistas de companhias abertas, inclusive no que diz
respeito as informagdes que devem acompanhar os anuncios de convocagao e as
informacdes e documentos relativos as matérias a serem deliberadas. Tal Instrucao
aplica-se exclusivamente a companhias abertas que possuam agodes admitidas a
negociacdo em mercados regulamentados, de acordo com o paragrafo Unico do art.
10,

Nos termos desta nova Instrucdo, os editais de convocacdo de Assembléias Gerais
Ordinarias e/ou Extraordinarias devem enumerar, expressamente, na ordem do dia,
todas as matérias a serem deliberadas, sendo vedada a utilizacdo da rubrica
"assuntos gerais" para matérias que dependam de deliberacdo assemblear.

No caso de assembléias destinadas a eleicdo de membros para o Conselho de
Administracdo, o percentual minimo de participagcdo no capital votante necessario a
requisicdo da adogdo de voto multiplo, nos termos do artigo 141, da Lei n°
6.404/76, devera constar, obrigatoriamente, do edital de convocagao, tal como
determinado no artigo 4° da Instrucdao CVM n° 481/09.

Quanto aos documentos e informagdes minimas que deverao ser disponibilizadas
aos acionistas quando da convocacdo da assembléia geral, as companhias abertas
deverdo atentar para as disposicoes da Instrucdao CVM n° 481/09, especialmente
no que diz respeito ao disposto em seus artigos 8° a 21. Tais documentos e
informagbes deverdo ser encaminhados a CVM, pelo meio eletronico adequado, até
a data da publicagdo do primeiro anuncio de convocacédo, exceto quando a Lei no
6.404/76, a Instrugao CVM n° 481/09 ou outra norma editada pela CVM
estabelecer prazo maior.

Nesse sentido, merece destacar que, independente da publicacdao prevista no
paragrafo 39, o caput do artigo 133 da Lei n°® 6.404/76 exige que os documentos
pertinentes a assuntos incluidos na ordem do dia da assembléia geral ordinaria
sejam postos a disposicao dos acionistas, na sede da companhia, até um més antes
da data marcada para a realizacdo da assembléia, sendo também exigido pelo
artigo 99 da Instrucdao CVM n° 481/09 que, nessa data, os seguintes
documentos e informacGes estejam disponiveis na pagina da CVM na Internet:



I. Relatério da administracdo sobre os negocios sociais e os principais fatos
administrativos do exercicio findo (incluido nas Demonstracbes Financeiras e
no formulario DFP);

II. Coépia das demonstragdes financeiras (encaminhadas pelo Sistema IPE -
vide item 7);

III. Comentario dos administradores sobre a situacdo financeira da companhia,
nos termos do item 10 do Formulario de Referéncia ("Comentarios dos
Diretores") (enviado, pelo Sistema IPE, na categoria "Assembléia", tipo
"AGO" ou "AGO/E, espécie "Proposta da Administracdo", assunto
"Comentario dos administradores sobre a situagdo financeira da
companhia");

V. Parecer dos auditores independentes (incluido nas Demonstracdes
Financeiras e no formulario DFP);

V. Parecer do conselho fiscal, inclusive votos dissidentes, se houver (incluido
nas Demonstragdes Financeiras, bem como encaminhado pelo Sistema IPE
por forca do inciso VI do art. 30 da Instrugdao CVM n°480/09, na categoria
"Reunido da Administracao", tipo "Conselho Fiscal", espécie "Ata", assunto
"Parecer acerca das Demonstragdes Financeiras");

VI. Formuldrio DFP (encaminhado pelo Sistema CVMWIN);

VII. Proposta de destinacdo do lucro liquido do exercicio que contenha, no
minimo, as informagdes indicadas no Anexo 9-1-II da Instrugdo
(encaminhada pelo Sistema IPE pela categoria "Assembléia", tipo "AGO" ou
"AGO/E, espécie "Proposta da administracdo", assunto "Destinacao dos
Resultados"); e

VIII. Parecer do comité de auditoria, se houver (encaminhada pelo Sistema IPE
pela categoria "Reunido da Administragdo", tipo "Comité de Auditoria",
espécie "Ata", assunto "Parecer acerca das Demonstragoes Financeiras").

Ressalte-se que a proposta da administracdo para destinagao do lucro liquido,
devera conter, no minimo, as informagdes exigidas no Anexo 9-1-II da Instrugao
CVM n° 481/09, ndo devendo se restringir a enumeracdo dos itens a serem
submetidos a deliberagdao assemblear, uma vez que tal procedimento a tornaria
uma mera repeticdo de informagdes ja contidas no Edital de Convocagao.

No caso de assembléia geral ordinaria convocada para eleger administradores ou
membros do conselho fiscal, a companhia deve fornecer, no minimo, as
informacdes indicadas nos itens 12.6 a 12.10 do formulario de referéncia,
relativamente aos candidatos indicados ou apoiados pela administracao ou pelos
acionistas controladores. Tais informagdes devem ser incluidas na proposta da
administracdo, que devera ser encaminhada pelo Sistema IPE, categoria
"Assembléia", tipo "AGO" ou "AGO/E, espécie "Proposta da administragdo", assunto
"Eleicdo de membros dos Conselhos de Administracdo e Fiscal".

Os documentos deverdo conter as informaces necessarias a compreensao das
matérias a serem discutidas na assembléia. Como previsto na Instrugao CVM n°
481/09, as informacdes e documentos fornecidos aos acionistas devem ser
verdadeiros, completos e consistentes, redigidos em linguagem clara, objetiva e
concisa e nao devem induzir os investidores a erro.

Segundo o disposto nos incisos IX e X do artigo 21 da Instrugcao CVM n° 480/09,
deverdo ser enviados, pelo Sistema IPE, os sumarios de decisGes da assembléia
geral ordinaria, no mesmo dia de sua realizacdo, pela categoria "Assembléia", tipos
"AGO" ou "AGO/E", espécie "Sumario das DecisGes", bem como as atas das AGO'’s,
em até 7 (sete) dias (teis de sua realizacdo, com indicagdo das datas e jornais de
sua publicacdo pela categoria "Assembléia", tipos "AGO" ou "AGO/E", espécie "Ata".


http://www.cvm.gov.br/port/infos/Ofício-Circular%2001-10.asp#lucro_líquido#lucro_líquido

Nesse sentido, cabe observar que o sumario das decisbes tomadas na assembléia
(previsto no inciso IX do artigo 21 da Instrugao CVM n° 480/09) nao se
confunde com a ata da AGO (prevista no inciso X do artigo 21 da Instrucao CVM
n° 480/09), que, nos termos do paragrafo 1° do artigo 130 da Lei n® 6.404/76,
pode ser lavrada em forma de sumario dos fatos ocorridos.

Assim sendo, o sumario previsto no inciso IX do artigo 21 da Instrugcdao CVM n°
480/09 trata apenas do resultado das deliberacGes da assembléia

Destaca-se que a Instrucao CVM n° 480/09 dispensa a entrega do sumario das
decisGes ao emissor que entregar a ata da assembleia geral no mesmo dia de sua
realizacdo, como previsto no paragrafo 2° do artigo 30 e no paragrafo Unico do
artigo 31.

Sempre que possivel, as atas de AGO arquivadas na CVM devem conter a lista de
presenga, com qualificagdo dos acionistas, discriminacdo da quantidade, espécie e
classe de agdes detidas por cada um, bem como ser acompanhadas, no mesmo
arquivo, de todos os documentos referenciados na ata e relacionados as
deliberagGes da assembléia, tais como contratos, pareceres e manifestacoes de
votos dissidentes de acionistas.

Cabe ressaltar que, nos termos do artigo 60, inciso III, da Instrugao CVM n°
480/09, a ndo observancia do prazo fixado no artigo 132 da Lei n°® 6.404/76 para
a realizacdo da assembléia geral ordinaria é considerada infracdo de natureza
grave.

10. REPRESENTACAO DE ACIONISTA EM ASSEMBLEIA

O paragrafo 1° do artigo 126 da Lei n°® 6.404/76 estabelece que o acionista pode

ser representado em assembléia por procurador constituido ha menos de 1 (um)

ano, que seja acionista, administrador da companhia ou advogado, sendo que, na
companhia aberta, o procurador podera, ainda, ser instituicdo financeira, cabendo
ao administrador de fundos de investimento representar os condéminos.

A Instrucdao CVM n° 481/09 dispde, em seu artigo 5°, que o anuncio de
convocacao deve listar os documentos exigidos para que os acionistas sejam
admitidos a assembléia.

A Instrucdo permite a companhia solicitar o depdsito prévio dos documentos
mencionados no anuncio de convocacdo, caso o estatuto contenha disposicdo a
respeito do assunto, mas determina que o acionista que comparecer a assembléia
munido dos documentos exigidos podera dela participar e votar, ainda que tenha
deixado de deposita-los previamente.

Desse modo, o impedimento de participacdao em assembléia do representante
de acionista que tenha deixado de adotar o procedimento de entrega antecipada do
instrumento de mandato conforme estabelecido pela companhia configura
infracdo a Lei n°® 6.404/76 e ao artigo 5° da Instrucdo CVM n° 481/09.

Ressalta-se ainda que, em reunido realizada em 24.06.2008 (disponivel na pagina
da CVM), o Colegiado da CVM emitiu entendimento no sentido de que, embora a Lei
n° 6.404/76 condicione a representacao dos acionistas a apresentacao de
procuragao, nem o Cédigo Civil nem a Lei das S.A. exigem o reconhecimento de
firma ou a consularizagao das procuragoes. Desse modo, a companhia sempre
podera, a seu critério, dispensar o reconhecimento de firma e a consularizacdo dos
instrumentos de procuragdo outorgados pelos acionistas a seus representantes.



O Colegiado entendeu também que nada obsta que as procuragdes possam ser
outorgadas por meio eletronico, dado, inclusive, que a Medida Proviséria 2200-2/01
expressamente reconhece a validade juridica dos documentos assinados por meio
eletronico. De acordo com a decisdo, pode-se utilizar para esta finalidade qualquer
mecanismo que assegure a autoria e a integridade das procuragdes por meio
eletronico e seja admitido como valido pelas partes envolvidas, notadamente a
companhia.

11. PEDIDOS PUBLICOS DE PROCURACAO

A Instrucao CVM n° 481/09, que regulamentou as informagdes e documentos
gue as companhias deverdo divulgar para instruir o exercicio do direito de voto dos
seus acionistas em assembléia, estabeleceu também normas para disciplinar os
pedidos publicos de procuracdo para exercicio do direito de voto.

Para os fins da Instrucdo CVM n° 481/09, sdo considerados pedidos publicos de
procuracao:

I. Os pedidos que empreguem meios publicos de comunicagao, tais como a
televisao, o radio, revistas, jornais e paginas na rede mundial de computadores;

II. Os pedidos dirigidos a mais de 5 (cinco) acionistas, quando promovidos, direta
ou indiretamente, pela administracdao ou por acionista controlador; e

III. Os pedidos dirigidos a mais de 10 (dez) acionistas, quando promovidos por
qualquer outra pessoa.

Ressalta-se que os fundos de investimento cujas decisdes sobre exercicio do direito
de voto em assembléia sejam tomadas discricionariamente pelo mesmo gestor sdao
considerados como um Unico acionista, nos termos da Instrucao CVM n° 481/09,
cabendo ressaltar que os pedidos de procuracao que nao se enquadrem em
nenhuma das hipoteses acima serdo considerados pedidos privados, ndo sujeitos
aos procedimentos previstos na referida instrucao.

De acordo com o novo regulamento, qualquer pedido publico de procuracdo para
exercicio do direito de voto devera ser enviado a todos os acionistas com direito a
voto na assembléia objeto.

A copia da minuta de procuracdo e as demais informacdes exigidas no artigo 23 da
Instrugdo, incluindo a identificagdo das pessoas fisicas ou juridicas que
promoveram, organizaram ou custearam o pedido de procuracao, ainda que
parcialmente, deverdao ser encaminhadas a CVM, na data de inicio da realizagdo do
pedido, por meio do Sistema IPE, categoria "Assembléia", tipo "AGO", "AGO/E,
"AGE" ou "AGESP", conforme o caso, espécie "Material referente a pedidos publicos
de procuragao".

Para que esta obrigagdo possa ser cumprida, os acionistas interessados deverao
encaminhar o pedido publico de procuragdo, acompanhado de todas as informacdes
exigidas no artigo 23 da Instrugdao CVM n° 481/09, ao diretor de relagdes com
investidores até o dia util anterior a data de inicio da realizagdo do pedido (art. 26,
§1°, da mesma instrugao).

Em linha com o disposto na Lei n® 6.404/76, a Instrucao CVM n° 481/09
determina que as procuracées objeto de pedido publico deverdo:



I. Indicar um procurador para votar a favor, um procurador para se abster e outro
procurador para votar contra cada uma das propostas objeto do pedido;

I1. Indicar expressamente a forma como o procurador deve votar em relagdo a cada
uma das propostas ou, se for o caso, se ele devera se abster em relacdo a tais
propostas; e

ITI. Restringir-se a uma Unica assembléia.

Quando o pedido publico de procuracéo for realizado pela companhia, a
administracdo devera comunicar ao mercado sua intencdo de realizar o pedido até
10 (dez) dias uteis antes do inicio da campanha, indicando as matérias para as
quais as procuragdes serao solicitadas.

O objetivo desta regra € possibilitar que os acionistas da companhia tenham tempo
suficiente para se organizar antes da assembléia geral.

Nesse sentido, a norma estipula que as procuracdes objeto de pedido publico
promovido pela administracdo referentes a eleicdo de administradores e membros
do conselho fiscal devem facultar ao acionista votar tanto nos candidatos indicados
pela administracdao, como em candidatos indicados por acionistas representando, no
minimo, 0,5% (meio por cento) do capital social.

Os acionistas que representem pelo menos 0,5% (meio por cento) do capital social
da companhia aberta poderdao ainda obter lista contendo os enderecos de todos os
demais acionistas da companhia, sem custo (vide item 12 a seguir).

No que se refere aos encargos relativos ao pedido publico de procuracdo, a
Instrucao CVM n° 481/09 estabelece, em seu artigo 32, que os pedidos
promovidos pela administracdo poderao ser custeados pela companhia. No caso dos
pedidos formulados por acionistas representando, no minimo, 0,5% (meio por
cento) do capital social, a norma prevé que serdo reembolsaveis apenas as
despesas decorrentes da:

L. Publicacdo de até 3 (trés) anuncios no mesmo jornal em que a companhia
publica suas demonstracdes financeiras; e
II. Impressdo e envio dos pedidos de procuracao aos acionistas da companhia.

Caso a proposta apoiada pelos acionistas seja aprovada ou pelo menos um dos
candidatos por eles apoiados seja eleito, a companhia deverd arcar com o valor
total das despesas reembolsaveis incorridas. Por outro lado, caso a proposta dos
acionistas ndo seja aceita ou os candidatos por eles apoiados ndo sejam eleitos, a

companhia estara obrigada a ressarcir apenas 50% (cinglienta por cento) das
despesas reembolsaveis.

O ressarcimento devera ser feito em até 10 (dez) dias Uteis contados do
recebimento do requerimento formulado a companhia, que devera estar
acompanhamento de todos os documentos comprobatérios das despesas
reembolsaveis incorridas.

Ressalta-se que a companhia que aceitar procuracdes eletrénicas por meio de
sistema na rede mundial de computadores ndo estara obrigada a ressarcir os
acionistas das despesas incorridas com a realizacdo de pedidos publicos de
procuracgao para exercicio do direito de voto (vide decisdo do Colegiado de
24.06.2008, comentada no item 10 acima).




12, SOLIC,ITACIN\O DE RELACAO DE ENDEREGCOS DE ACIONISTAS - ARTIGO
126, PARAGRAFO 3° DA LEI N° 6.404/76

A finalidade do acesso a lista de enderecos do artigo 126, paragrafo 39, é permitir a
representacdo de acionistas por procuracao em assembléias, independentemente
da prévia solicitacdo de procuragdo pela prépria companhia, aumentando as
possibilidades de organizacdo de acionistas ndo controladores, visando ao exercicio
do direito de voto.

Caso o acionista queira obter os enderecos dos demais acionistas para alguma
outra finalidade que ndo a de contata-los para representa-los em assembléia,
valendo-se de procuracdes, o artigo 126 ndo podera ser invocado.

A expressa referéncia do paragrafo 3° do artigo 126 ao paragrafo 1° do mesmo
artigo, aliada ao fato de a matéria estar regulada no artigo que dispGe sobre a
representagdo em assembléia, ndo deixa dlvida quanto a necessidade de uma
assembléia convocada, ou na iminéncia de ser convocada, para que a regra do
paragrafo 3° possa ter aplicacdo.

A Instrucdao CVM n° 481/09, que regulamenta os pedidos publicos de procuragao
para exercicio do direito de voto, também disciplina a matéria.

De acordo com a Instrucdo, os pedidos de relacdo de enderecos formulados por
acionistas detentores de 0,5% (meio por cento) ou mais do capital social da
companhia aberta, fundados no artigo 126, paragrafo 3°, da Lei n® 6.404/76,
devem ser atendidos pela companhia dentro de, no maximo, 3 (trés) dias Uteis,
sendo vedado a companhia: (a) exigir quaisquer outras justificativas para o pedido;
(b) cobrar pelo fornecimento da relagao de acionistas; ou (c) condicionar o
deferimento do pedido ao cumprimento de quaisquer formalidades ou a
apresentacdo de quaisquer documentos ndo previstos no paragrafo 2° do artigo
126, quais sejam: (i) conter todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio do voto pedido; (ii) facultar ao acionista o exercicio de voto contrario a
decisdo com indicagdo de outro procurador para o exercicio desse voto; e (iii) ser
dirigido a todos os titulares de agdes cujos enderecos constem da companhia.

Ainda segundo determina a Instrugao CVM n° 481/09, a relacdo de enderegos
devera listar todos os acionistas em ordem decrescente, conforme o respectivo
numero de acles, sendo desnecessario identificar a participacdo acionaria de cada
um.

13. SOLICITACAO DE CERTIDOES DOS ASSENTAMENTOS CONSTANTES DOS
LIVROS — ARTIGO 100 DA LEI N° 6.404/76

O artigo 100, paragrafo 19, da Lei 6.404/76 disciplina a faculdade de obter-se
certidao dos assentamentos constantes do Livro de Registro de Agdes Nominativas,
do Livro de "Transferéncia de Agdes Nominativas", do Livro de "Registro de Partes
Beneficidrias Nominativas" e do Livro de "Transferéncia de Partes Beneficiarias
Nominativas".

Tal certiddo podera ser fornecida a qualquer pessoa desde que a finalidade seja a
"defesa de direitos e esclarecimento de situagdes de interesse pessoal ou dos
acionistas ou do mercado de valores mobiliarios".

Nesse sentido, deve-se observar que, conforme observado em decisdes do
Colegiado acerca da matéria, a companhia exerce, quanto a certos registros, uma
funcdo publica equiparada a dos agentes delegatarios de poder estatal (como os



cartorios do registro de imdveis), tendo em vista que a transferéncia da
propriedade de acles, e a constituicdo de 6nus reais sobre elas, somente se
completa com a transcricao nos livros sociais, ou nos registros que lhes facam as
vezes.

No entanto, o condicionamento do acesso a lista de acionistas a finalidade descrita
no paragrafo 1° do artigo 100 implica em um juizo, pela administracao da
companhia, quanto a presenca de um direito a defender, ou de uma situacao a
esclarecer, cabendo recurso a CVM em caso de indeferimento do pedido pela
administragdao da companhia.

Em decisdo de 08/12/2009, o Colegiado da CVM manifestou entendimento, em
resposta a consulta formulada por agente do mercado, quanto as principais
condigdes para a concessao da certiddo dos assentamentos dos livros sociais de
gue se trata, bem como quanto ao seu conteldo, destacando-se os principais
aspectos:

I. O disposto no art. 100, § 1°, ndo obriga a companhia aberta a fornecer certidao
dos assentamentos dos livros sociais quando o pedido tem por justificativa facilitar
a mobilizacdo dos acionistas com vistas a discutir temas ligados a companhia e a
participar de assembléias gerais;

I1. O pedido formulado com base nesse dispositivo deve apresentar fundamentacgao
especifica, ainda que sucinta, para legitimar o seu deferimento, devendo tal
justificativa identificar (i) o direito a ser defendido ou a situacao de interesse
pessoal a ser esclarecida, e (ii) em que medida a divulgagdo dos assentamentos
dos livros sociais € necessaria para o esclarecimento da situacdo de interesse
pessoal ou defesa do direito em questao;

III. A companhia esta obrigada a fornecer certiddo dos assentamentos que forem
necessarios e suficientes para o esclarecimento da situacdo de interesse pessoal ou
a defesa do direito identificado no pedido;

IV. O fornecimento da lista integral dos acionistas, com base no disposto no 1° do
art. 100 da LSA, s6 se impGe nos casos em que estiver devidamente justificado que
o direito violado ou em vias de ser violado é inerente a qualidade de acionista,
sendo a sua defesa de interesse de todos 0s acionistas;

V. Dessa forma, imp0de-se o fornecimento da lista integral de acionistas, com base
nesse dispositivo, nas hipoteses em que os acionistas devem atuar conjuntamente
para defender algum direito, em razdo de a lei ou o estatuto estabelecer quérum
minimo para a postulagdo diante do Judiciario, da Administracao Publica ou dos
orgaos da companhia. Seriam exemplos disso a agdo de responsabilidade a ser
proposta por acionistas (art. 159,§ 49, da LSA), a acao de exibicao integral dos
livros da companhia (art. 105,8 49, da LSA) e, ainda, o pedido de lista voltado a
facilitar a formacdo do quérum necessario para a convocacao da assembléia geral,
desde que, neste ultimo exemplo, fique demonstrado que a deliberacdo sobre
alguma matéria a ser incluida na ordem do dia tenha o nitido carater de defesa de
direitos.

VI. Pela mesma razdo, também se justifica, a luz do disposto no art. 100, § 1°, a
concessao da lista integral nos casos em que o acionista tem legitimidade para agir
individualmente para defender um direito, que pertence, todavia, a todo e qualquer
acionista.



VII. Fora das hipoteses de defesa de um direito coletivo ou individual homogéneo, o
pedido de fornecimento de certiddo dos assentamentos dos livros sociais formulado
com o propodsito de facilitar a mobilizacdao de acionistas para defesa de seus
interesses ndo atende aos requisitos estabelecidos no art. 100, § 19, da LSA.

Diante disso, deve-se ressaltar que nao cabe o requerente invocar o artigo 100,
paragrafo 19, para reunir acionistas ndo controladores a fim de completar o quérum
legal para: (a) adocdo de voto multiplo, nos termos do artigo 141; (b) eleicao em
separado de membros do Conselho de Administracdao, nos termos do artigo 141,
paragrafo 49; (c) eleicdo em separado do Conselho Fiscal, consoante artigo 161,
pois, tratando-se de questdo a ser submetida a assembléia de acionistas, a via
adequada para tanto é o artigo 126, paragrafo 3°.

Além disso, o interesse meramente comercial na obtengao da certidao, como o
oferecimento de prestacdo de servicos, ndo encontra respaldo no paragrafo 1° do
artigo 100 da Lei n© 6.404/76.

14. PRINCIPAIS INFORMACOES EVENTUAIS

14.1. ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA - AGE E ASSEMBLEIA
ESPECIAL

Assim como no caso das Assembléias Gerais Ordinarias, os editais de
convocacao de Assembléias Gerais Extraordindrias devem enumerar,
expressamente, na ordem do dia, todas as matérias a serem
deliberadas, sendo vedada a utilizacao da rubrica "assuntos gerais"
para matérias que dependam de deliberacdo assemblear, tal como
estabelecido na Instrugao CVM n° 481/09.

Além disso, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 135 da Lei
n° 6.404/76, os documentos pertinentes a matéria a ser debatida na
assembleia geral extraordinaria deverdo ser postos a disposicédo dos
acionistas, na sede da companhia, por ocasidao da publicacdo do
primeiro anuncio de convocacdo da assembleia geral.

Cumpre alertar que a Instrugdao CVM n° 481/09, que entrou em
vigor em 01/01/2010 e se aplica exclusivamente a companhias
abertas que possuam acgdes admitidas a negociacdo em mercados
regulamentados (paragrafo Unico do art. 1°), passou a dispor sobre
os documentos e informagdes minimas que deverdo ser
disponibilizadas aos acionistas sempre que a assembléia geral seja
convocada para deliberar sobre determinadas matérias previstas na
Instrugdo. Tais documentos e informagdes deverao ser encaminhados
a CVM, pelo meio eletronico adequado, até a data da publicacdo do
primeiro anuncio de convocacdo, exceto quando a Lei no 6.404/76, a
Instrucao CVM n° 481/09 ou outra norma editada pela CVM
estabelecer prazo maior.

Dessa forma, quando da convocagao de assembléia geral, as
companhias deverdo atentar para as disposicoes da Instrucao CVM
n° 481/09, especialmente no que diz respeito ao disposto em seus
artigos 8% a 21.

O encaminhamento dos documentos e informagdes exigidos nos
artigos8° e 10 a 21 deve ser feito, pelo Sistema IPE, na forma abaixo



I1.

III.

V.

VI.

VIIL.

VIII.

IX.

especificada,por ocasido da publicagdo do primeiro anuncio de
convocacao da assembléia geral:

Informacdes previstas no art.8% da Instrugdo CVM n°481/09, a serem
incluidas na proposta da administracdo e enviados pela categoria
"Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE" ou "AGESP", espécie "Proposta da
Administracao", assunto "Matéria de interesse especial de parte
relacionada";

Informacg0Oes indicadas no art. 10 da Instrugdao CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E, "AGE" , espécie
"Proposta da administracao”, assunto "Eleicdao de membros dos Conselhos
de Administragao e Fiscal".;

Informacdes previstas no art.11 da Instrucdo CVM n°481/09, a serem
incluidas na proposta da administracdo e enviados pela categoria
"Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE" ou "AGESP", espécie "Proposta da
Administracao", assunto "Reforma estatutaria";

Informacg0es indicadas no art. 12 da Instrugao CVM n°481/09 a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E, "AGE", espécie
"Proposta da administracao", assunto "Remuneracdo dos administradores";
Informacg0Oes indicadas no art. 13 da Instrugdo CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E, "AGE", espécie
"Proposta da administracao”, assunto "Plano de Remuneragao baseado em
acoes";

Informacdes indicadas no art. 14 da Instrugdo CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E, "AGE", espécie
"Proposta da administracdo", assunto "Aumento de Capital", com excegao
ao(s):

a. Parecer do Conselho Fiscal em aumento de capital (Item 4 do Anexo
14 da Instrucdo CVM n°481/09), a ser enviado pela categoria
"Reunido da Administracao", tipo "Conselho Fiscal", espécie "Ata",
assunto "Parecer sobre aumento de capital";

b. Laudos e estudos que subsidiarem a fixacdo do preco de emissao em
aumento de capital (Item 5, letra "k", do Anexo 14 da Instrugcdao CVM
n%481/09) a serem enviados pela categoria "Dados Econémico-
Financeiros", tipo "Laudo de Avaliacdo", assunto "Laudo utilizado em
aumento de capital”;

C. Laudo de avaliacdo de avaliacdo dos bens (item 5, letra "s", subitem
"iii", do Anexo 14 da Instrucao CVM n°481/09) a ser enviado pela
categoria "Dados Econdmico-Financeiros", tipo "Laudo de Avaliacéo",
assunto "Laudo de avaliacdao de bens";

Informacg0es indicadas no art. 15 da Instrucdao CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E" ou "AGE", espécie
"Proposta da administracdo"”, assunto "Emissdo de debéntures" ou "Emissao
de bbnus de subscrigao";

Informacg0es indicadas no art. 16 da Instrugao CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE", espécie
"Proposta da administracdo”, assunto "Reducdo de Capital", com excegdao ao
Parecer do Conselho Fiscal em redugao de capital (Item 3 do Anexo 16 da
Instrugdao CVM n°481/09), a ser enviado pela categoria "Reunido da
Administragao", tipo "Conselho Fiscal", espécie "Ata", assunto "Parecer sobre
reducao de capital";

Informac0es indicadas no art. 17 da Instrugao CVM n%481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE", espécie
"Proposta da administragao", assunto "Criacdo de agdes preferenciais ou
alteracdo nas suas preferéncias, vantagens ou condicdes de resgate ou
amortizagao";



XI.

XII.

XIII.

Informacg0es indicadas no art. 18 da Instrugao CVM n%481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE", espécie
"Proposta da administracdo", assunto "Reducdo do dividendo obrigatério";
Informacg0es indicadas no art. 19 da Instrugdao CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE", espécie
"Proposta da administracao”, assunto "Aquisicao de controle de outra
sociedade", com excecao aos estudos e laudos que subsidiaram a
negociacao do preco de aquisicdo do controle (Item 13 do Anexo 19 da
Instrugcao CVM n°481/09), a serem enviados pela categoria "Dados
Econdmico-Financeiros", tipo "Laudo de avaliagdo", assunto "Laudo utilizado
em aquisicao de controle";

Informacg0es indicadas no art. 20 da Instrugdao CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE", espécie
"Proposta da administracao”, assunto "Direito de Recesso", cabendo
destacar que os laudos que servirem de base para o calculo previsto no item
9, letra "a", do Anexo 20 da Instrucao CVM n°481/09 devem ser enviados
pela categoria "Dados Econ6mico-Financeiros", tipo "Laudo de avaliacdo",
assunto "Laudo com base no valor do patrimoénio liquido a pregos de
mercado ou outro critério aceito pela CVM"; e

Informacdes indicadas no art. 21 da Instrugao CVM n°481/09, a serem
enviadas pela categoria "Assembléia", tipo "AGO/E", "AGE", espécie
"Proposta da administracdo", assunto "Escolha de Avaliadores".

Ressalta-se que, em qualquer caso, a proposta da administracdo nao
deve se restringir a enumeragdo dos itens a serem submetidos a
deliberacao assemblear, uma vez que tal procedimento a tornaria
uma mera repeticdo de informacdes ja contidas no Edital de
Convocacao.

Os documentos deverdo conter as informacbes necessarias a
compreensdo das matérias a serem discutidas na assembléia. Como
previsto na Instrugao CVM n° 481/09, as informagdes e
documentos fornecidos aos acionistas devem ser verdadeiros,
completos e consistentes, redigidos em linguagem clara, objetiva e
concisa e nao devem induzir os investidores a erro.

Consoante o inciso I dos artigos 30 e 31 da Instrugao CVM n°
480/09, os emissores devem encaminhar, pelo Sistema IPE,
categoria "Assembléia"”, tipo "AGE", "AGESP" ou "AGDEB", espécie
"Edital de Convocacdo", os editais de convocagdao das assembléias
extraordinarias, especiais e de debenturistas, cujas publicacdes
seguem os moldes do artigo 124, paragrafo 19, inciso II, da Lei n°
6.404/76.

Ademais, devem ser obrigatoriamente encaminhados, nos termos dos
incisos III e IV dos citados artigos, os sumarios das decisbes, no
mesmo dia da realizacdo da assembléia, pelo Sistema IPE, categoria
"Assembléia", tipos "AGE", "AGESP" ou "AGDEB", espécie "Sumario
das Decisdes", bem como as atas das assembléias, em até 7 (sete)
dias Uteis de sua realizagao, pelo Sistema IPE, categoria
"Assembléia", tipos "AGE", "AGESP" ou "AGDEB", espécie "Ata".

Nesse sentido, cabe observar que o sumario das decisGes tomadas na
assembléia (prevista no inciso III dos artigos 30 e 31 da Instrucdo
CVM n° 480/09) nao se confunde com a ata da AGE (prevista no
inciso IV dos artigos 30 e 31 da Instrugcao CVM n° 480/09), que,



nos termos do paragrafo 19, do artigo 130, da Lei n°® 6.404/76, pode
ser lavrada em forma de sumario dos fatos ocorridos.

Assim sendo, o sumario previsto no inciso III dos artigos 30 e 31 da
Instrucao CVM n° 480/09 trata apenas do resultado das
deliberacdes da assembléia.

Destaca-se que a Instrugao CVM n° 480/09 dispensa a entrega do
sumario das decisdes ao emissor que entregar a ata da assembléia
geral no mesmo dia de sua realizacdo, como previsto no paragrafo 2°
do artigo 30 e do paragrafo Unico do artigo 31.

Sempre que possivel, as atas de Assembléias Gerais Extraordinarias,
Especiais e de Debenturistas arquivadas na CVM devem conter a lista
de presencga, com qualificacdo dos acionistas ou debenturistas,
discriminacdo da quantidade de agdes (com designagao de sua
espécie e classe) e de debéntures detidas por cada um, bem como
que sejam acompanhadas, no mesmo arquivo, de todos os
documentos referenciados na ata e relacionados as deliberagdes da
assembléia, tais como contratos, pareceres e manifestacdes de votos
de acionistas ou debenturistas.

14.2. ACORDO DE ACIONISTAS

I1.

Sem prejuizo do disposto na Instrucdo CVM n° 358/02, a Instrugao
CVM n° 480/09 prevé que o emissor registrado na Categoria A
devera encaminhar a CVM, por meio do Sistema IPE:

Acordos de acionistas e outros pactos societarios arquivados no
emissor, em até 7 (sete) dias Uteis contados de seu arquivamento,
categoria "Acordo de Acionistas";

Informacdes sobre acordos de acionistas dos quais o controlador ou
controladas e coligadas do controlador sejam parte, a respeito do
exercicio de direito de voto no emissor ou da transferéncia dos
valores mobilidrios do emissor, contendo, no minimo, data de
assinatura, prazo de vigéncia, partes e descricao das disposicoes
relativas ao emissor, categoria "Informacdes sobre acordo de
acionistas previstos no art. 30, inciso XIX, da IN n°480/09".

Ressalta-se que a alteragdo de suas clausulas, sua extingdo em
funcdo de termo ou condicao resolutiva, ou a celebragao de novo
acordo de acionistas implica sua atualizacdo junto a CVM.

14.3. CONVENCAO DE GRUPO DE SOCIEDADES

De acordo com o inciso IX do artigo 30 da Instrugdao CVM n°
480/09, a sociedade controladora e suas controladas que
constituirem, na forma do artigo 265 da Lei n® 6.404/76, grupos de
sociedades, se obrigando a combinar recursos ou esforgos para a
realizacao dos respectivos objetos, ou a participar de atividades ou
empreendimentos comuns, se encontram obrigadas a enviar copia da
convengao a CVM, pelo Sistema IPE, categoria "Convencdo de Grupo
de Sociedades", no prazo de até 7 (sete) dias uteis contados de sua
assinatura.




Cabe ressaltar que a Lei n° 6.404/76, ao dispor sobre Grupos de
Sociedade nos artigos 265 a 277 (Capitulo XXI), estipulou no
paragrafo Unico do artigo 267 que somente 0s grupos organizados de
acordo com o citado capitulo poderdo usar designacdo com as
palavras "grupo" ou "grupo de sociedade".

14.4. ATO E FATO RELEVANTE

Segundo o artigo 39 da Instrucdo CVM n° 358/02, cumpre ao Diretor
de Relagbes com Investidores (DRI) divulgar e comunicar a CVM e,
se for o caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de balcdo
organizado em que os valores mobilidrios de emissao da companhia
sejam admitidos a negociacdo, qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado aos seus negdcios (definido no artigo 2° da
referida Instrucao), bem como garantir sua ampla e imediata
disseminacao, simultaneamente, em todos os mercados em que
tais valores mobilidrios estejam admitidos a negociacdo.

O artigo 30, inciso X, e o artigo 31, inciso VI, da Instrugao CVM n°
480/09 determinam por sua vez que os emissores deverao
encaminhar a CVM, por meio do Sistema IPE, as comunicacbes
relativas a ato ou fato relevante.

Caso os acionistas controladores, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com fungoes
técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, tenham
conhecimento pessoal de ato ou fato relevante e constatem a
omissao do Diretor de Relagdes com Investidores no cumprimento de
seu dever de comunicagao e divulgacgdo, inclusive na hipotese do
paragrafo Unico do artigo 6° da Instrugcdo CVM n° 358/02, somente se
eximirdo de responsabilidade caso comuniquem imediatamente o ato
ou fato relevante a CVM.

Ressalte-se que, nos termos do artigo 157, paragrafo 4°, da Lei n°
6.404/76, os administradores da companhia aberta sdo obrigados a
comunicar imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela
imprensa qualquer deliberacdo da assembléia geral ou dos 6rgdos de
administracdo da companhia, ou fato relevante ocorrido nos seus
negdcios, que possa influir, de modo ponderavel, na decisdao dos
investidores do mercado de vender ou comprar valores mobilidrios
emitidos pela companhia.

Excepcionalmente, segundo o artigo 69, paragrafo Unico, da
Instrucao CVM n© 358/02, os atos ou fatos relevantes podem deixar
de ser divulgados se os acionistas controladores ou os
administradores entenderem que sua divulgacdo pora em risco
interesse legitimo da companhia. Nesse caso, essas pessoas ficam
obrigadas a, diretamente ou através do DRI, divulgar imediatamente
o ato ou fato relevante, na hipdtese da informagdo escapar do
controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotagdo, prego ou
quantidade negociada dos valores mobilidrios de emissao da
companhia aberta ou a eles referenciados.

De acordo com o artigo 4°, paragrafo Unico, da Instrugcdo CVM n©°
358/02, caso ocorra oscilagcdo atipica na cotagdo, preco ou
quantidade negociada dos valores mobiliarios de emissdo da



companhia aberta ou a eles referenciados, "o Diretor de Relacdes
com Investidores devera inquirir as pessoas com acesso a atos ou
fatos relevantes, com o objetivo de averiguar se estas tém
conhecimento de informagdes que devam ser divulgadas no
mercado".

Assim sendo, nos casos em que se identifiquem falhas na
divulgacao de ato ou fato relevante, sem prejuizo da
investigacao de eventual utilizagdo de informacgao
privilegiada, o Diretor de Relagdes com Investidores, bem como os
acionistas controladores, demais diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com fungdes
técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutaria, estao
sujeitos a apuracao de responsabilidade pela eventual infragdao
aos citados artigos 39, 4° e 6° da Instrucao CVM n° 358/02 e
aos artigos 155, paragrafo 19, e 157, paragrafo 4° da Lei n°
6.404 /76, conforme o caso.

A decisdo quanto a divulgacdo de atos ou fatos relevantes é da
competéncia da prépria administracdo da companhia, cabendo a CVM
zelar pela qualidade das informacdes levadas a mercado,
privilegiando a transparéncia (full disclosure) e coibindo a assimetria
de informagdes.

As informac0Oes objeto de divulgacdo deverao estar expressas em
linguagem clara e objetiva, eximindo-se a companhia de emitir juizo
de valor, sobretudo, no que diz respeito ao andamento de disputas
judiciais e decisOes nelas proferidas, as quais devem refletir o exato
teor de tais decisOes.

A legislagdo societaria ndo impede que informacdes relevantes sejam
veiculadas e discutidas em reunidoes de entidades de classe,
investidores, analistas ou com publico selecionado, no pais ou no
exterior. Contudo, zelando pelo tratamento equitativo de todos os
participantes do mercado, e de forma a impedir, inclusive, a
possibilidade de uso de informacao privilegiada, ela exige que o fato
relevante em questdo seja divulgado, prévia ou simultaneamente a
reunido, para todo o mercado, conforme determinado no paragrafo
39 do artigo 39, da Instrugao CVM n° 358/02.

Seguindo a orientacao exarada no artigo 59 da mencionada
Instrucao, a divulgacao do ato ou fato relevante deve ser feita,
sempre que possivel, antes do inicio ou apds o encerramento dos
negocios nas bolsas de valores e entidades do mercado de balcdo
organizado em que os valores mobiliarios de emissdao da Companhia
sejam admitidos a negociagao.

Respaldada no artigo 39, paragrafo 6°, e no artigo 4° da Instrugao
CVM n° 358/02, a CVM podera determinar a divulgagao, corregao,
aditamento ou republicacao de informagao sobre o ato ou fato
relevante, bem como solicitar esclarecimentos adicionais sobre a sua
divulgagao.

No caso em que os acionistas controladores ou os administradores
entenderem que a revelacdo do ato ou fato relevante pode colocar
em risco interesse legitimo da Companhia, podera ser dirigido ao



Presidente da CVM requerimento de excecdo a imediata divulgacao,
em envelope lacrado, no qual deve constar a palavra "Confidencial",
conforme artigo 79, paragrafo 1°, da Instrugdo CVM n° 358/02.

Em linha com a decisao emitida pelo Colegiado da CVM, em
22.08.2006, no julgamento do Processo CVM R1/2006/1574
(disponivel na pagina da CVM na Internet), alerta-se que a
divulgacao de atos ou fatos relevantes devera se dar através
de publicacao nos jornais de grande circulacao utilizados
habitualmente pela companhia, sendo, portanto, dispensavel,
nos termos do paragrafo 4° do artigo 3° da Instrucdo CVM n°
358/02, a publicacdao em 6rgao oficial da Unidao ou Estado ou
do Distrito Federal, conforme o lugar em que esteja situada a sede
da companhia.

Cabe ressaltar que o envio do arquivo com o texto do ato ou fato
relevante se dara por intermédio do Sistema IPE, categoria "Fato
Relevante", no dia Gtil anterior ou no mesmo dia de sua
divulgagdo pela imprensa, informando-se os respectivos locais e
datas de publicacgao.

Alerta-se que, nos termos do artigo 18 da Instrucao CVM n° 358/02,
configura infracdo grave, para os fins previstos no paragrafo 3° do
artigo 11 da Lei n°® 6.385/76, a transgressao as disposigdes contidas
na referida Instrucdo.

14.5. PEDIDOS E SENTENCAS DE FALENCIA

II.

Sem prejuizo da divulgacdao de Fato Relevante acerca do
requerimento ou confissdo de faléncia, nos termos do artigo 2° da
Instrugdo CVM n° 358/02, os emissores deverdo apresentar a CVM,
por meio do Sistema IPE, os seguintes documentos previstos no
artigo 30, incisos XXVI e XXVII, e no artigo 31, incisos XVII e XVIII,
da Instrugao CVM n° 480/09, no mesmo dia de sua ciéncia pelo
emissor:

Pedido de faléncia, desde que fundado em valor relevante, pela categoria
"Pedidos e Sentencas de Faléncia", assunto "Pedido de Faléncia";
Sentenca denegatdria ou concessiva do pedido de faléncia, pela categoria
"Pedidos e Sentencas de Faléncia", assuntos "Sentenca denegatéria do
pedido de faléncia" ou "Sentenga concessiva do pedido de faléncia",
conforme o caso

Alerta-se que a decretagdo de faléncia € uma das hipoteses de
atualizacdo do Formulario de Referéncia, nos termos dos §§3° e 40
do art. 24 da Instrugdo CVM n°480/09 (vide item 6.2).

14.6. PEDIDOS E SENTENCAS ENVOLVENDO RECUPERACAO JUDICIAL E
EXTRAJUDICIAL

Sem prejuizo da divulgagao de Fato Relevante acerca do
requerimento ou decretagao da recuperacgao judicial ou extrajudicial,
nos termos do artigo 2° da Instrucdo CVM n° 358/02, os emissores
deverdo apresentar a CVM, pelo Sistema IPE, os seguintes
documentos previstos no artigo 30, incisos XXI a XXV, e no artigo 31,



I1.

I1I.

Iv.

incisos XII a XVI, da Instrugcao CVM n° 480/09, nos prazos
assinalados:

Peticdo inicial de recuperacao judicial, com todos os documentos que
a instruem, no mesmo dia do protocolo em juizo, na categoria
"Informacdes de Companhias em Recuperagdo Judicial ou
Extrajudicial”, tipo "Peticdo Inicial";

Plano de recuperacao judicial, no mesmo dia do protocolo em juizo,
na categoria "Informagdes de Companhias em Recuperacao Judicial
ou Extrajudicial”, tipo "Plano de Recuperagao”;

Sentenca denegatdria ou concessiva do pedido de recuperacao
judicial, com a indicagdo, neste ultimo caso, do administrador judicial
nomeado pelo juiz, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor, na
categoria "Informagdes de Companhias em Recuperagao Judicial ou
Extrajudicial", tipo "Sentencgas";

Pedido de homologacdo do plano de recuperacdao extrajudicial, com
as demonstragdes contabeis levantadas especialmente para instruir o
pedido, no mesmo dia do protocolo em juizo, na categoria
"Informacdes de Companhias em Recuperagao Judicial ou
Extrajudicial”, tipo "Pedido de homologacao de plano de recuperacao
extrajudicial";

Sentenca denegatdria ou concessiva da homologacdo do plano de
recuperacao extrajudicial, no mesmo dia de sua ciéncia pelo emissor,
na categoria "Informacdes de Companhias em Recuperacao Judicial
ou Extrajudicial", tipo "Sentencas".

Alerta-se que a decretagdo de recuperacao judicial e a homologagao
judicial de recuperagao extrajudicial sdo hipdteses de atualizagéo do
Formulario de Referéncia, nos termos dos §§3° e 4° do art. 24 da
Instrugdao CVM n©°480/09 (vide item 6.2).

14.7. VALORES MOBILIARIOS DE ADMINISTRADORES E PESSOAS
RELACIONADAS

I1.
III.

Conforme previsto no artigo 11, caput e paragrafo 49, da Instrucdo
CVM n° 358/02, os diretores, os membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer érgdaos com fungdes
técnicas e consultivas, criados por disposicdo estatutaria, ficam
obrigados a comunicar a companhia aberta (Diretor de Relagées com
Investidores) a quantidade, as caracteristicas e a forma de aquisigdo
dos valores mobilidrios de sua emissdo e de sociedades controladas
ou controladoras, ou a ele referenciados, de que sejam titulares:

No prazo de 5 (cinco) dias apds a realizagdo de cada negocio;
No primeiro dia util apos a investidura no cargo; e

Quando da apresentacao da documentacdo para o registro da
companhia como aberta.

Consoante o disposto no paragrafo 2° do artigo 11, as pessoas
naturais mencionadas nesse artigo indicardo, ainda, os valores
mobilidrios que sejam de propriedade de cénjuge do qual nao
estejam separados judicialmente, de companheiro(a), de qualquer
dependente incluido em sua declaragdo anual de imposto sobre a
renda, e de sociedades controladas direta ou indiretamente.



O Diretor de Relagdes com Investidores devera enviar, nos termos do
§5° do art. 11 da Instrugao CVM n°358/02 as informacdes objeto do
citado artigo, mensalmente a CVM, até 10 (dez) dias apo6s o término
de cada més em que se verificarem alteracGes das posicoes detidas
ou do més em que ocorrer a investidura no cargo das pessoas
citadas. Tais informacdes devem ser encaminhadas pelo Sistema IPE,
categoria "Valores Mobilidrios Negociados e detidos (art. 11 da Instr.
CVM n0358)", tipo "Posicdo Consolidada" e "Posicao Individual",
cabendo destacar que os modelos de formuldrios para preenchimento
encontram-se disponiveis na pagina da CVM na Internet, no link
"Envio de documentos", "Padroes de Arquivos XML e outros".

Com o objetivo de se ter uma informacdao completa e confiavel,
solicita-se que as Companhias enviem voluntariamente os
formularios, mesmo nos meses em que nao tenham sido
verificadas movimentacoes ou alteracdoes nas posicoes dos
administradores e pessoas ligadas. Nesse caso, os formularios
devem ser preenchidos com a informacgdo de que, naquele periodo,
nao houve negociacdo com valores mobilidrios da companhia, de sua
controlada, de sua controladora ou de sua coligada, repetindo-se os
valores do saldo inicial no saldo final.

Deve-se ressaltar que essa norma visa a divulgacdo de todas as
movimentacdes efetuadas por administradores e pessoas ligadas,
com valores mobiliarios de emissdo da Companhia e de suas
sociedades controladas ou controladoras. Desse modo, qualquer
negocio realizado pelas pessoas mencionadas deve ser reportado ao
diretor de relagGes com investidores e resultard na obrigatoriedade
do envio a CVM do Formulario previsto no paragrafo 6° do artigo 11
da Instrugdo CVM n° 358/02 no prazo de 10 dias apds o término do
més em que se verificar tal movimentagao, independente de
modificacao do saldo final.

As informagdes devem ser encaminhadas em apenas dois arquivos,
sendo que um deve conter os formularios das posicoes individuais
detidas pelos administradores e pessoas ligadas e o outro, a posicao
consolidada de cada 6rgdo (diretoria, conselho de administracdo,
conselho fiscal e 6rgdos técnicos ou consultivos), sendo que somente
as posicoes consolidadas ficarao disponiveis ao publico externo no
Sistema IPE.

14.8. PARTICIPACAO ACIONARIA RELEVANTE

Por forga do artigo 12 da Instrugao CVM n© 358/02 (alterada pela
Instrugdo CVM n° 449/07), qualquer pessoa natural ou juridica, ou
grupo de pessoas, agindo em conjunto ou representando um mesmo
interesse que venha a adquirir ou alienar participacao relevante em
espécie ou classe de agdes representativas do capital social de
companhia aberta, se encontra obrigada a, imediatamente apés a
operacao, comunicar a Companhia a alteracdo em sua participagao.

De acordo com a redacao do artigo 12 da mencionada Instrucao,
nota-se que a participacao relevante deve ser computada de forma
especifica em relagdo a classe ou a espécie de agoes, de modo a
qualificar a participacdo, permitindo a identificacdo de direitos a ela
atribuidos.



A CVM tem como foco a questao informacional, visando tornar
publicas informag0Oes essenciais sobre a evolugao do perfil da
distribuicdo aciondaria das companhias abertas, as quais tém forte
influéncia sobre as decisbes politicas e de investimento dos demais
acionistas e investidores e do mercado.

14.8.1. Destinatario da obrigacdo

Nos termos do artigo 12 da Instrucao CVM n© 358/02,
incumbe ao adquirente ou alienante de participacao
relevante a obrigacdo de enviar comunicado a
companhia aberta, reportando a operagao (vide itens
14.8.4 e 14.8.8).

Conforme disposto nesse artigo, 0 aumento ou reducgao
na participacao relevante pode se dar tanto por
investidor individual como também por "grupo de
pessoas, agindo em conjunto ou representando um
mesmo interesse".

De acordo com o artigo 20 da Instrugao CVM
n°358/02, a referida obrigacdo de informar se estende
a negociacgoes realizadas por intermédio de "terceiros
com quem for mantido contrato de fiddcia ou
administracdo de carteira ou agdes".

Extrai-se do artigo 12 combinado com o artigo 20 da
Instrucdo que a obrigacdo de encaminhar a informacao
a companhia aberta pertence ao investidor pessoa
fisica ou juridica, pois é ele quem, na qualidade de
proprietario, figurara no registro de custddia das acGes
e de outros valores mobilidrios da companhia aberta.

Mesmo nos casos em que as operagdes se déem por
meio de terceiros contratados, sejam eles
administradores, gestores ou representantes de
investidores ndo residentes, a obrigacao de divulgacao
de informacdes previstas no artigo 12 permanece
sendo do investidor, considerando a totalidade de suas
negociacOes diretas e indiretas, cabendo, entretanto,
atentar para as responsabilidades especificas dos
administradores, gestores ou representantes de
investidores ndo residentes comentadas nos itens
14.8.6 e 14.8.9.

14.8.2. Objeto da Participacao Relevante

a) Acoes

De acordo com o caput do artigo 12, o
foco da obrigacao de divulgacao sdo as
participacGes acionarias direta e
indiretamente detidas no capital social
da companhia aberta.



b) Debéntures conversiveis em acdes, Bonus de subscricao, Direitos de

subscricao de acoes, Opcoes de compra de acoes e outros

c) ADR, GDR e BDR

Conforme se verifica da leitura
combinada do caput com os paragrafos
10, 20 e 39 do artigo 12 da Instrucgao
CVM n© 358/02, a participacao relevante
refere-se também a quaisquer direitos
sobre acbes e demais valores mobiliarios
mencionados no mesmo artigo.

Para tanto, devem ser consideradas as
debéntures conversiveis em acoes,
bonus de subscrigdo, direitos de
subscricdo de acdes, opcOes de compra
de agdes e quaisquer outros valores
mobiliarios representativos ou passiveis
de conversdao em acdes ou ainda
quaisquer contratos que possam resultar
no exercicio de direitos que tenham
como base agdes de emissao de
companhia aberta.

Os American Depositary Receipts -
ADRs, Global Depositary Receipts -
GDRs, e outros valores mobiliarios de
empresas brasileiras emitidos e/ou
listados no exterior ao amparo da
regulamentacgdo estrangeira também
devem ser considerados para fins da
divulgacdo do artigo 12 da Instrucdo
CVM n©°358/02, na medida em que sdo
titulos representativos de acdes de
companhias abertas brasileiras.

Esclarece-se que os BDR's também
devem ser considerados para fins da
divulgacdo prevista no artigo de que se
trata, tendo em vista o disposto no
artigo 21 da Instrucao CVM n° 358/02,
gue impOe as empresas patrocinadoras
de programas de BDR niveis II e III as
regras da referida Instrugdo, desde que
compativeis com as disposicdes
aplicaveis nos paises onde foram
emitidas as agbes que servem como
lastro de tais valores mobiliarios.

Ressalte-se que no caso dos valores
mobilidrios mencionados nos paragrafos
anteriores, as aquisicoes,
movimentacdes e alienagdes passiveis de
reporte em comunicado ao mercado sao
aquelas que correspondam a 5% ou mais



da classe ou espécie de acdo do emissor
representada por meio desses titulos.

d) Empréstimo de acoes

Cabe ressaltar que o investidor ou grupo
de investidores que atinja, ainda que
por meio de propriedade de agoes
adquiridas por empréstimo,
participagcdo correspondente a 5% (cinco
por cento) ou mais de espécie ou classe
de acOes representativas do capital de
companhia aberta, deve proceder a
divulgacdo da Declaragdo prevista no
artigo 12 da Instrugao CVM n° 358/02.

Do mesmo modo, as agdes objeto de
empréstimo devem ser consideradas no
calculo do aumento ou reducgédo de
participacao relevante para fins do
disposto no caput e nos paragrafos 1° e
40 do mesmo artigo.

Nesse sentido, as Declaragdes a que se
refere o artigo 12 da Instrugdo CVM n©°
358/02 devem discriminar a parcela das
acOes detidas pelo investidor declarante
que tenha sido adquirida ou alienada por
meio de empréstimo de agoes.

A obrigacdo de comunicar a participacdo
relevante parcial ou integralmente
composta por agdes tomadas por
empréstimo é aplicavel
independentemente do fim a que essas
operacOes se proponham.

e) Participacdo Indireta

A participacdo indireta de que trata a
Instrugdao CVM n© 358/02 refere-se
aguela detida por meio de outro veiculo
que resulta em participagao final em
percentual de 5% ou mais do capital
social da companhia aberta. Em outras
palavras, a participacao indireta somente
sera tida como relevante se esta
multiplicada pela participacao direta
corresponder a 5% ou mais do capital
social.

14.8.3. Calculo do aumento ou reducao de participacao relevante

No que concerne ao aumento de participagao
acionaria, a mencionada Instrucdo determinou a
divulgacdo de declaracdo em duas ocasides: (i) quando



a participacao, direta ou indireta, atingir 5% ou mais
de espécie ou classe de agles representativas do
capital de companhia aberta, ou seja, acrescer,
perpassando a marca de 5% (artigo 12, caput); (ii) a
cada vez que a participagao do titular de 5% ou mais
de espécie ou classe de acdes representativas do
capital de companhia aberta se elevar em 5% do total
da espécie ou classe de acdes, ou seja, sofrer variacao
positiva de 5% (artigo 12, paragrafo 19).

Para ilustrar a incidéncia das situacdes mencionadas,
suponha-se que um detentor de 4% (quatro por cento)
de uma espécie de acdes de companhia aberta adquira
outros 2% (dois por cento) dessa mesma espécie,
perfazendo o total de 6% (seis por cento) de
participacdo acionaria. Nesse caso, por forca do caput
do artigo 12 da Instrucao CVM n° 358/02, tal operacao
ensejara a divulgacdo de declaragao de aquisicéo, na
medida em que perpassou a marca de 5% (cinco por
cento) de participacao acionaria.

Caso o investidor aumente essa participacdo de 6%
(seis por cento), adquirindo, em um primeiro
momento, 4% (quatro por cento) da mesma espécie,
e, em um segundo momento, 2% (dois por cento) da
mesma espécie, totalizando participacao de 12% (doze
por cento), somente se materializara a obrigagao de
divulgacdo de nova declaragao de participagao
relevante, a partir da segunda aquisicdo, visto que, nos
termos do paragrafo 1° do artigo 12 da Instrugdo CVM
n° 358/02, foi o momento em que se verificou a
variacao positiva de 5% (cinco por cento).

No que se refere as diminuigoes de participacao
acionaria, a Instrucdo CVM n©358/02 prescreveu a
obrigacdo de divulgacao de declaracao em duas
ocasides: (i) quando a participacao do titular de 5% ou
mais de espécie ou classe de agdes representativas do
capital de companhia aberta atingir o percentual de 5%
do total desta espécie ou classe, ou seja, decrescer,
perpassando a marca de 5% (artigo 12, paragrafo 49,
primeira parte); (ii) a cada vez que a participacdo do
titular de 5% ou mais de espécie ou classe de acdes
representativas do capital de companhia aberta se
reduzir em 5% do total da espécie ou classe, ou seja,
sofrer variagdo negativa de 5% (artigo 12, paragrafo
490, in fine).

Exemplificando, tem-se que o mesmo investidor acima
mencionado, detentor de 12% (doze por cento) do
total de uma espécie de agbes de uma companhia
aberta, que aliena 5% (cinco por cento) de sua
participagcdo, passando sua posicao para 7% (sete por
cento), tera a obrigacgdo de divulgar a declaragdo, com
fulcro no artigo 12, paragrafo 49, in fine, em razao da
variacao negativa de 5% (cinco por cento) em sua
participagao.



Sera demandada nova divulgacao de declaracdao na
hipotese de esse mesmo investidor, detentor de 7%
(sete por cento) de uma espécie de acdes de
companhia aberta, alienar, pelo menos, 2% (dois por
cento) de sua participacdo acionaria, atingindo a marca
de 5% (cinco por cento) do total de acOes dessa
espécie, conforme disposto na primeira parte do artigo
12 da Instrugao CVM n© 358/02.

Alerta-se que a variacao da participacao acionaria nao
esta exclusivamente atrelada a uma Unica operagao,
sendo também aferida de forma cumulativa, e
referindo-se a aquisicao/alienacao/extincdo de agoes e
direitos sobre acdes tanto na modalidade onerosa
(compra e venda, permuta e empréstimo) como
gratuita (doacao).

Ressalte-se também que, nos termos do artigo 20 da
Instrugcdo n® 358/02, a obrigacdao de comunicacao aqui
comentada:

I. Aplica-se tanto as negociacdes realizadas em bolsa
de valores e em mercado de balcao, organizado ou
ndo, quanto as realizadas sem a interveniéncia de
instituicao integrante do sistema de distribuicao no
Brasil e no exterior; e

I1. Estende-se as negociagdes realizadas direta ou
indiretamente pelas pessoas referidas no artigo 12 da
referida norma, quer tais negociacoes se déem através
de sociedade controlada, quer através de terceiros com
quem for mantido contrato de fidlicia ou administragdo
de carteira ou acgdes.

Alerte-se, ainda, que ndo sdo consideradas
negociagdes indiretas aquelas realizadas por fundos de
investimento de que sejam cotistas as pessoas
mencionadas no artigo 12, desde que tais fundos nao
sejam exclusivos, nem as decisdes de negociacao do
administrador possam ser influenciadas pelos cotistas.

14.8.4. Momento da divulgacao

Nos termos do artigo 12 da Instrugdao CVM n° 358/02,
a comunicacdo do aumento ou redugao de participagao
relevante deve ser feita imediatamente apds ser
alcancada a participacdo ali referida. Em regra, para
que se observe o prazo estabelecido no referido artigo,
a divulgagao deve se dar no caso de aquisicdo de agdes
em bolsa de valores e em mercado de balcdo, até o
inicio do pregdo seguinte ao da liquidagao fisica da
operacao, sem prejuizo do disposto no artigo 3° da
mesma instrugdo, nos casos em que o aumento de
participacdo constitua Fato Relevante (vide item
14.8.7).



No caso em que se verifique a celebragdo de contratos
gue possam resultar no exercicio de direitos que
tenham como base agdes que, considerando a
participacdo ja detida pelo investidor, venham a
representar percentual relevante da espécie ou classe
de acOes de emissao de companhia aberta, a
divulgacdo deve se dar no dia da celebracao do
contrato.

A comunicacao de participacao relevante em
debéntures conversiveis em acdes, bonus de
subscricdo, outros direitos de subscricao de agbes e
opcdes de compra de agdes ou de valores mobiliarios
conversiveis em agdes devera ser promovida tanto no
momento de sua aquisicdo quanto por ocasido de seu
exercicio ou conversdao em acgoes ou, se for o caso, de
sua alienacdo ou nao-exercicio.

14.8.5. Grupo de pessoas agindo em conjunto ou representando o mesmo
interesse

A obrigacdo de comunicacao da variacao de
participacdo acionaria relevante abrange ndao apenas os
investidores individuais, como também o grupo de
pessoas agindo em conjunto ou representando um
mesmo interesse. Com o objetivo de facilitar o
entendimento acerca do conceito abrangido pela
expressao "representando um mesmo interesse",
seguem trés hipdteses exemplificativas da ligagao
entre acionistas:

I. Vinculo em razdo de parentesco, contrato ou acordo
de acionistas que disponha sobre direito de voto;

II. Controle acionario ou participagao, direta ou
indireta, no capital em percentual superior a 10%; e

III. Outras hipoteses em que haja gestdo discricionaria
de recursos, ou em que suas carteiras estejam sob
gestdo comum.

No caso especifico da "gestao discricionaria" de
recursos, ha uma presungdo que ndo € absoluta. A
participacdo acionaria relevante atingida por
investidores sob gestdo discricionaria ou comum deve
ser fruto de decisOes de investimento que seguem
estratégia Unica ou ainda em que haja uma atuacao
conjunta nas decisdes quanto ao exercicio do poder de
voto.

Nos casos em que ndo se identifica essa atuacao
conjunta, os investidores ndo devem encaminhar a
companhia aberta o comunicado previsto no artigo 12
da Instrucao CVM n° 358/02, sob pena de prestar
informacdo equivocada ao mercado. Caso a
participacdo relevante seja alcancada por um conjunto



14.8.6. Responsabilidade

de investidores sob gestdo comum, agindo em
conjunto ou representando um mesmo interesse, a
declaracdo devera discrimina-los, um a um,

com indicacao das respectivas

participagOes, informando, inclusive, o administrador
ou gestor responsavel, mesmo se nenhum desses
clientes detiver ou movimentar o percentual de 5 %
(cinco por cento) individualmente.

do Administrador ou Gestor

Por forca do paragrafo Unico do artigo 14 da Instrucao
CVM n©306, o administrador de carteira de valores
mobiliarios "deve garantir, através de mecanismos de
controle interno adequados, o permanente
atendimento as normas e regulamentagdes vigentes,
referentes as diversas alternativas e modalidades de
investimento, a propria atividade de administragao de
carteira e aos padroes de conduta ética e profissional".

Sendo assim, na omissdo do investidor quanto ao
cumprimento do que determina o artigo 12 da
Instrugdo CVM n© 358/02, o administrador de carteiras
de valores mobiliarios ou o gestor de recursos podera
eventualmente ser responsabilizado
administrativamente pela prestacao de tais
informacdes, com fulcro no artigo 14 da Instrucao CVM
n° 306/99, quando: (i) representar um mesmo
interesse de seus clientes, sendo responsavel direto e
exclusivo pela operagdo; (ii) tiver ciéncia inequivoca
acerca da efetiva possibilidade de estar atingindo
participacdo acionaria relevante; e (iii) puder exercer
de forma discricionaria o direito politico de acdes de
uma companhia adquiridas para seus clientes.

14.8.7. Publicacao na Imprensa da Declaracao de Aumento de Participacao

As regras para a publicacdo na imprensa da Declaracao
de Aumento de Participacdo existentes no artigo 12 da
Instrugdao CVM n© 358/02, foram alteradas quando da
reforma dessa norma promovida pela Instrugao CVM
n° 449/07.

Na sua redacdo anterior, o artigo 12 da Instrugao CVM
n° 358/02 exigia a publicacdao na imprensa de qualquer
aquisicao de agdes que ultrapassasse o limite de 5%
do total de sua espécie ou classe. Em carater
excepcional, mediante autorizacdo da CVM, admitia-se
a dispensa da publicacdo, desde que a companhia
tivesse suas acoes dispersas e a aquisicao nao tivesse
como objetivo influenciar o controle ou a estrutura
administrativa da sociedade.

A Instrugdo CVM n© 449/07 alterou essa logica ao
transformar a regra em excegao e vice-versa.



Deste modo, o aumento de participagdao superior a 5%
ndo necessita, a principio, ser divulgado na imprensa,
logo tampouco é necessario que a CVM conceda
dispensa a esta publicacao.

Ressalte-se que a publicagdo continuara a ser exigida,
Nnos Mesmos casos em que era anteriormente exigida.
A mudanga em questdo apenas reconhece que sao
menos freqlientes do que se imaginava, quando da
edicdo da Instrugcdo CVM n° 358/02, os casos em que a
aquisicao tem por objetivo influenciar o controle ou a
estrutura administrativa da companhia.

Nesse sentido, nos casos em que a aquisicao resulte ou
que tenha sido efetuada com o objetivo de alterar a
composicdo do controle ou a estrutura administrativa
da sociedade, bem como nos casos em que a aquisicao
gere a obrigacdo de realizacdo de oferta publica, nos
termos da Instrucao CVM n° 361/02, o adquirente,
além de enviar a Companhia a declaracdo acima
mencionada, devera promover a sua publicacdo pela
imprensa nos termos do artigo 3° da Instrucdo CVM n©
358/02.

Os alienantes de participacdo acionaria relevante, de
acordo com o artigo 12, paragrafo 4°, do referido
normativo, deverao informar a alienagao ou extincao
de suas acdes de emissao de companhia aberta por
meio do envio de "Declaracao de Alienacdo de
Participacdo Acionaria Relevante" a Companhia.

As "Declaragbes de Aquisicdo de Participagdao Acionaria
Relevante", bem como as "Declaragdes de Alienagdo de
Participacdo Acionaria Relevante" deverdo ser
encaminhadas ao Diretor de Relacdes com Investidores
da companhia aberta.

Assim que recebidas pela Companhia, o Diretor de
Relagbes com Investidores devera encaminhar as
declaracgdes pelo Sistema IPE, categoria "Comunicado
ao Mercado", tipo "Aquisicdo/Alienacao de Participacao
Acionaria (artigo 12 da Instrugdo CVM n° 358)" e
espécie "Declaragdo de alienagdo de participagdo
acionaria relevante - art. 12, §49, da Instrucdo CVM
n°358/02" ou "Declaracao de aquisicdo de participacao
acionaria relevante - art. 12 da Instrugdo CVM
n°358/02". No caso das declaragdes que tenham sido
objeto de publicagdo, por forga do paragrafo 5° do
artigo 12 ou de forma espontanea, deverdo ser
informadas as datas e os jornais em que a publicagao
tiver sido efetivada.

O DRI dever3, igualmente, promover a necessaria
atualizacao das informacgdes prestadas sobre o assunto
no Formulério de Referéncia, nos termos dos



paragrafos 39, incisos V, VI e VII, e 49, inciso III, do
art. 24 da Instrucdo CVM n°480/09.

14.8.8. Conteudo da declaracdao de aumento de participacao

No caso dos adquirentes, a referida comunicacdo deve
se dar por meio de "Declaracao de Aquisicao de
Participacdo Acionaria Relevante", que deve conter as
seguintes informacoes:

I. Nome e qualificacdao do adquirente, indicando o
numero de inscricdo no Cadastro Nacional de Pessoas
Juridicas ou no Cadastro de Pessoas Fisicas;

I1. Objetivo da participacdo e quantidade visada,
contendo, se for o caso, declaracdo do adquirente de
gue suas compras nao objetivam alterar a composicao
do controle ou a estrutura administrativa da sociedade;

III. Namero de agdes, bonus de subscricdo, bem como
de direitos de subscricdo de acdes e de opcdes de
compra de acles, por espécie e classe, ja detidos,
direta ou indiretamente, pelo adquirente ou pessoa a
ele ligada;

IV. Nimero de debéntures conversiveis em acoes, ja
detidas, direta ou indiretamente, pelo adquirente ou
pessoa a ele ligada, explicitando a quantidade de agbes
objeto da possivel conversdo, por espécie e classe; e

V. Indicacdo de qualquer acordo ou contrato regulando
o exercicio do direito de voto ou a compra e venda de
valores mobiliarios de emissdo da companhia.

Deverdo, ainda, se for o caso, ser discriminadas as
empresas controladas, subsidiarias e outros veiculos
societarios por meio das quais as operacgdes se
realizaram.

Caso a participagao acionaria tenha sido alcancada por
um conjunto de investidores sob gestdo comum, a
declaragdo devera discrimina-los, um a um, com
indicagao das respectivas participacdes, informando,
inclusive, o administrador responsavel,

mesmo se nenhum desses clientes detiver ou
movimentar o percentual de 5% (cinco por cento)
individualmente.

14.8.9. Divulgacao da Declaracao por Investidor ndao residente

Nos termos dos artigos 12 e 21 da Instrugao CVM n©
358/02, compete, em regra, ao acionista,
independente de seu domicilio, a divulgacéo da
declaracdo de aquisicdo ou alienacao de participagao



acionaria relevante, por meio do encaminhamento da
informacdo a Companhia.

No caso do investidor ndo residente, compete ao seu
representante legal, nos termos do inciso V, do artigo
50 da Resolugdao CMN n° 2.689/00, "comunicar
imediatamente ao Banco Central do Brasil € a
Comissao de Valores Mobiliarios o cancelamento do
contrato de representagao a que se refere o inciso I
deste artigo, bem como, observadas as respectivas
competéncias, a ocorréncia de qualquer irregularidade
de seu conhecimento".

Nos casos em que se verifique a omissao do investidor
nao residente quanto ao cumprimento do que
determina o artigo 12 da Instrucdao CVM n°358/02, seu
representante legal podera eventualmente ser
responsabilizado administrativamente, com base no
inciso V do artigo 5° da Resolugao CMN n° 2.689/00.

14.9. PERIODO DE VEDACAO A NEGOCIACAO

I1.

ITI.

O artigo 13 da Instrucdo CVM n© 358/02 estabelece que, antes da
divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante, é vedada a
negociacdo com valores mobilidrios de emissdo da companhia, ou a
eles referenciados:

Pela prépria companhia aberta, pelos acionistas controladores,
diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de
administracdo, do conselho fiscal e de quaisquer érgdaos com fungdes
técnicas ou consultivas, criados por disposicdo estatutaria, ou por
quem quer que, em virtude de seu cargo, fungdo ou posicao na
companhia aberta, sua controladora, suas controladas ou coligadas,
tenha conhecimento da informacao relativa ao ato ou fato relevante;
Por quem quer que tenha conhecimento de informagao referente a
ato ou fato relevante, sabendo que se trata de informacgdo ainda nao
divulgada ao mercado, em especial aqueles que tenham relagao
comercial, profissional ou de confianca com a companhia, tais como
auditores independentes, analistas de valores mobiliarios, consultores
e instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo, aos quais
compete verificar a respeito da divulgacao da informacgao antes de
negociar com valores mobilidrios de emissdo da companhia ou a eles
referenciados.

Pelos administradores que se afastem da administracdo da
companhia antes da divulgacdo publica de negdcio ou fato iniciado
durante seu periodo de gestdo, estendendo-se a vedacgdo pelo prazo
de seis meses apos o seu afastamento.

A vedacdo a negociagdo também prevalecera quando existir a
intengao de promover incorporagao, cisao total ou parcial, fusao,
transformacdo ou reorganizacdo societaria.

As vedacgOes acima citadas deixardo de vigorar tdo logo a companhia
divulgue o fato relevante ao mercado, salvo se a negociagdo com as
acoes puder interferir nas condicGes dos referidos negdcios, em
prejuizo dos acionistas da companhia ou dela prépria.



Ademais, cabe destacar que a vedagao citada no item I acima ndo se
aplica a aquisicdo de agbes que se encontrem em tesouraria, através
de negociacgdo privada, decorrente do exercicio de opgao de compra
de acordo com o plano de outorga de opcao de compra de agdes
aprovado em assembléia geral.

A Instrucdo CVM n© 358/02 veda também a negociacdao com valores
mobilidrios de emissdo da companhia, ou a eles referenciados, por
parte dos acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores e
membros do conselho de administracdo, sempre que estiver em
curso a aquisicdo ou a alienacdo de acdes de emissao prépria
emissao pela companhia, suas controladas, coligadas ou outra
sociedade sob controle comum, ou se houver sido outorgada opgao
ou mandato para o mesmo fim.

Nessa hipotese, a vedacao a negociacao devera ser observada nas
datas em que a sociedade estiver efetuando as aquisicdes ou
alienacoes, e ndo necessariamente, durante todo o prazo de vigéncia
do programa.

Cumpre ressaltar que tanto no caso de programa de recompra de
acOes, como nas demais vedagdes acima citadas, a proibicao de
negociacdo ndo se estenderd as negociacdes que sejam realizadas
em conformidade com a politica de negociacdo aprovada pela
companhia, nos termos do artigo 15 da Instrucdao CVM n© 358/02.

No que se refere a vedacdo de negociacdo no periodo de 15 dias que
antecede a divulgacao das informacoes trimestrais e anuais,
estabelece a norma que tal vedacdo ndo se aplicara as aquisicoes
de acOes de emissao da companhia que sejam realizadas de acordo
com plano de investimento previamente aprovado pela companhia,
na forma prevista no paragrafo 3° do artigo 15 da mencionada
instrugao.

14.10. POLITICA DE NEGOCIACAO

A politica de negociacdo de valores mobiliarios, prevista no artigo 15
da Instrucao CVM n©° 358/02 (alterada pela Instrugdo CVM n©°
449/07), é de formulacao facultativa. Entretanto, tal politica é
muito util para que os emissores estabelecam norma de conduta para
as transacdes envolvendo, principalmente, as acdes de emissao
propria.

A elaboracdao de uma politica de negociacdo de valores mobiliarios
adquire maior relevancia nos casos de emissores que adotem ou que
venham a adotar programas de incentivo aos seus empregados e
executivos, tais como plano de opgdes de compra, pois, ao
estabelecer normas internas, essas companhias definem uma linha
de orientacao geral, ao mesmo tempo em que deixam claro aos seus
investidores que estao atentas a lisura e transparéncia de operacgdes
envolvendo os valores mobilidrios de sua emissdo, com destaque
aquelas de natureza privada.

Os emissores registrados na categoria A que possuirem essa politica
devem encaminha-la pelo Sistema IPE, categoria "Politica de



Negociagao das acdes da companhia", conforme previsto no art. 30,
inciso XI, da Instrucao CVM n°480/09.

Em que pese essa obrigatoriedade ndo existir para os emissores
registrados na categoria B, recomenda-se seu envio voluntario na
forma acima descrita.

14.11. POLITICA DE DIVULGACAO

A politica de divulgacdo de ato ou fato relevante é um documento de
carater obrigatoério estabelecido no artigo 16 da Instrucdao CVM n°
358/02, a todas as companhias abertas.

A Instrucdo CVM n©° 358/02 nao fez restricdo ou excecao a
obrigatoriedade da adocdo do documento. Portanto, basta a
companhia estar regularmente registrada na CVM, independente da
organizacdo societaria e da natureza dos valores mobiliarios
emitidos, para ter o dever de adotar a politica de divulgacao.

Os emissores deverdo encaminhar a Politica de Divulgagao a CVM,
pelo Sistema IPE, categoria "Politica de Divulgacao de Ato ou Fato
Relevante", como previsto no artigo 30, inciso XII, e no artigo 31,
inciso VII, da Instrucao CVM n° 480/09

14.12. ESTATUTO SOCIAL

Com a entrada em vigor da Instrugao CVM n° 480/09, os
emissores registrados na Categoria A estao obrigados, por forca do
inciso XIII do artigo 30 da citada Instrugdo, a apresentar o estatuto
social consolidado, em até 7 (sete) dias Uteis contados da data da
assembléia que deliberou a alteracdo. O envio deve ser feito por meio
do Sistema IPE, na categoria "Estatuto Social".

Antes da vigéncia da citada Instrugdo, a apresentacdo deste
documento era obrigatéria a todos os emissores, na medida em que
o estatuto social fazia parte do formulario IAN.

Assim sendo, em que pese nao haver obrigacdo regulamentar de
envio do estatuto social consolidado para os emissores registrados na
Categoria B, recomenda-se seu encaminhamento na forma acima
descrita.

14.13. REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DO CONSELHO
FISCAL

Dentre as novas informacdes eventuais de apresentacdo obrigatdria
incluidas na Instrucdao CVM n° 480/09 encontram-se aquelas
relativas a reunidoes do conselho de administracao e do conselho
fiscal.

A Instrugao determina, nos incisos V e VI do artigo 30, que os
emissores registrados na Categoria A deverdao encaminhar, por meio
do Sistema IPE, as seguintes informacdes, nos prazos indicados:



I.  Atas de reunides do conselho de administracdo, desde que
contenham deliberacdes destinadas a produzir efeitos perante
terceiros, em até 7 (sete) dias Uteis contados de sua realizacao, pela
categoria "Reunido da Administracdo", tipo "Conselho de
Administracdo", espécie "Ata";

II. Atas de reunides do conselho fiscal, que aprovaram pareceres, em
até 7 (sete) dias Uteis contados da data de divulgacdo do ato ou fato
objeto do parecer, pela categoria "Reunido da Administracao", tipo
"Conselho Fiscal", espécie "Ata".

Cabe ressaltar que os emissores registrados na Categoria B estao
obrigados a encaminhar apenas, por meio do Sistema IPE, na forma
acima descrita, os extratos de atas de reunides do conselho de
administragcdo cuja ordem do dia contenha matéria que possa afetar
os direitos ou a cotacdo dos valores mobiliarios do emissor admitidos
a negociacao em mercados regulamentados de valores mobiliarios,
em até 7 (sete) dias Gteis contados de sua realizagdo, como previsto
no inciso V do artigo 31 da Instrugcao CVM n° 480/09.

Alerta-se que, em que pese as atas relativas a reuniao da
diretoria ndo terem sido incluidas na Instrucao dentre as
informacgoes eventuais de apresentacao obrigatoria, seu
encaminhamento voluntario € recomendavel.

14.14. COMUNICACAO DA MUDANCA DE AUDITOR

Conforme determina o artigo 28 da Instrucao CVM n© 308/99,
compete a administracdo da entidade auditada, no prazo de 20
(vinte) dias, comunicar a mudanca de auditor a CVM, havendo ou
nao rescisao do contrato de prestacao dos servicos de auditoria, com
justificativa da mudanca, na qual devera constar a anuéncia do
auditor substituido.

Tal comunicacdo deve ser enviada a CVM pelo Sistema IPE, categoria
"Comunicado ao Mercado", tipo "Mudanca de auditor (artigo 28,
Instrugao CVM n© 308/99)".

Cabe destacar que, segundo o artigo 29 da citada Instrugdo, compete
ao conselho fiscal da entidade auditada, quando em funcionamento,
verificar o correto cumprimento pelos administradores do disposto no
artigo 28.

Cumpre também ressaltar que, independente da divulgagdo do
comunicado acima referido, o emissor devera atualizar seus dados
cadastrais junto a CVM, referentes ao auditor independente. Até que
o sistema do Formulario Cadastral seja disponibilizado, os emissores
deverao continuar atualizando seus dados cadastrais por meio do
Sistema de Atualizagdo Cadastral (CVMWEB) (vide itens 6.1 e 41).

15. OBSERVACOES COMUNS AS INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS

O encaminhamento das informagdes periddicas e eventuais previstas na Instrugao
CVM n° 480/09, no artigo 28 da Instrucao CVM n° 308/02 e na Instrugao CVM n©
358/02 (alterada pela Instrucdo CVM n° 449/07) deve ser feito conforme a seguir:

I. Formularios DFP e ITR - pelo Sistema CVMWIN (vide item 40);



II. Formulario Cadastral e Formulario de Referéncia — pelo sistema que esta sendo
desenvolvido (vide itens 6.1 € 6.2); e

III. Demais informagdes periddicas e as informacbes eventuais - pelo Sistema IPE
(vide item 42).

Cumpre ressaltar que os prazos finais para entrega das informacdes periddicas e
eventuais sdo improrrogaveis, porquanto ndo existe autorizagdo expressa na
legislagdo para que se autorize, sob quaisquer motivos, pedido de prorrogacao de
prazo de entrega dessas informagoes.

Para as informacdes cujo prazo de entrega nao seja estipulado na Instrugao CVM
n° 480/09 em dias Uteis, cabe informar que, coincidindo com sabado, domingo ou
feriado nacional, a data final para apresentacdao das informacodes periddicas e
eventuais sera o dia (til seguinte, conforme estabelecido pelo artigo 66 da Lei n®
9.784, de 29.01.1999.

O emissor que ndo cumprir com as obrigacdes de entrega de informacdes
periodicas previstas na Instrugcdao CVM n° 480/09, estard sujeito a multa
cominatoria diaria (vide item 17.1), segundo os valores relacionados no artigo 58
da mencionada Instrugdo, sem prejuizo de responsabilidade dos administradores
(e, quando for o caso, o interventor, o sindico, o administrador judicial, o gestor
judicial ou o liquidante), nos termos dos artigos 99, inciso V, e 11 da Lei n°
6.385/76.

Ademais, ressalta-se que configura infragdo grave, para os fins previstos no
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°® 6.385/76 a transgressdo as disposicdes da
Instrucdo CVM n© 358/02 (alterada pela Instrucdao CVM n° 449/07), conforme
dispde seu artigo 18, bem como a divulgacdo ao mercado ou entrega a CVM de
informacdes falsas, incompletas, imprecisas que induzam o investidor a erro e a
inobservancia reiterada dos prazos fixados para a apresentacdo de informacdes
eventuais previstas na Instrucao CVM n°480/09, nos termos do seu art. 60.

Por fim, destaca-se, sem prejuizo do disposto nos dois Ultimos paragrafos, que a
companhia deve manter o mercado informado sobre eventual dificuldade em
atender os prazos previstos para a apresentacao das informacgdes periddicas e
eventuais.

15.1 PEDIDO DE CONFIDENCIALIDADE

A Instrucdao CVM n° 480/09 deu novo tratamento aos pedidos de
confidencialidade das informag0es enviadas a CVM, antes
regulados no artigo 14 da Instrugao CVM n° 202/93.

Atualmente, tais pedidos restringem-se as informagodes e
documentos adicionais aos exigidos pela Instrucao CVM n° 480/09
que sejam solicitados pela SEP nos termos do artigo 56.

Como previsto no artigo 56, paragrafo 39, da Instrugdao CVM n°
480/09, os pedidos excepcionais de tratamento sigiloso de tais
informagdes e documentos deverdo ser acompanhados da
apresentagao das razdes pelas quais o emissor entende que sua
revelagdo ao publico colocaria em risco legitimo interesse do emissor.



Segundo os paragrafos 4° e 5° do artigo 56, as informacdes sigilosas
deverdo ser enviadas dentro de envelope lacrado, enderecado a
Presidéncia da CVM, devendo constar no envelope a palavra
"confidencial", sendo que o emissor e seus administradores,
diretamente ou por meio do Diretor de Relagdes com Investidores,
ficardo responsaveis por divulgar imediatamente ao mercado as
informagdes para as quais a CVM tenha deferido o tratamento
sigiloso, na hipdtese da informacdo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade negociada dos
valores mobilidrios do emissor.

16. EMISSORES EM SITUACAO ESPECIAL
16.1. EMISSORES EM RECUPERACAO EXTRAJUDICIAL

Além das informacdes periddicas e eventuais previstas na Instrucao
CVM n° 480/09, os emissores em recuperacao extrajudicial deverao
enviar a CVM relatorios de cumprimento do cronograma de
pagamentos e demais obrigacOes estabelecidas no plano de
recuperacao extrajudicial, em periodicidade ndo superior a 90
(noventa) dias, conforme previsto no artigo 35 da Instrugdo. Esses
relatérios devem ser encaminhados pelo Sistema IPE, categoria
"Informacdes em companhias em recuperagao judicial ou
extrajudicial", tipo "Relatério de cumprimento do Plano".

Alerta-se que o paragrafo 3° do artigo 44 da Instrugcao CVM n°
480/09 prevé que sempre que um emissor em situagao especial
tiver seus administradores substituidos por um liquidante,
administrador judicial, gestor judicial, interventor ou figura
semelhante, essa pessoa sera equiparada ao diretor de relagdes com
investidores para todos os fins previstos na legislacdo e
regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.

Cabe ressaltar que, além do envio dos documentos acima
mencionados, os emissores deverdo proceder a atualizagao de seus
dados cadastrais junto a CVM, notadamente no que diz respeito a
alteracdo da situacdo da companhia e do seu responsavel. Até que o
sistema do Formulario Cadastral seja disponibilizado, os emissores
deverdo continuar atualizando seus dados cadastrais por meio do
Sistema de Atualizacdao Cadastral (CVMWEB), exceto os dados do
responsavel, que continuam sendo atualizados pelo meio do Sistema
IPE (vide itens 6.1, 41 e 42).

16.2. EMISSORES EM RECUPERACAO JUDICIAL

O artigo 36 da Instrugcao CVM n° 480/09, somente dispensa os
emissores em recuperagdo judicial da entrega do Formulario de
Referéncia, sendo que esta dispensa vigora até a entrega em juizo do
relatdrio circunstanciado ao final do processo de recuperagdo.

Desse modo, esses emissores devem encaminhar, pelo Sistema IPE,
as demais informagdes periddicas e eventuais previstas na Instrugao,
inclusive as seguintes informacdes previstas em seu artigo 37, nos
respectivos prazos especificados:



I. Contas demonstrativas mensais acompanhadas do relatério do
administrador judicial, na categoria "Informagdes de Companhias em
Recuperacdo Judicial ou Extrajudicial”, tipo "Contas demonstrativas
mensais";

II. Plano de Recuperagao (vide item 14.6);

III. Decretacdo da faléncia no curso do processo (vide item 14.5); e

V. Relatério circunstanciado apresentado pelo administrador judicial ao final da
recuperacao, na categoria "Informacdes de Companhias em Recuperagao
Judicial ou Extrajudicial”, tipo "Relatdrio Circunstanciado".

Alerta-se que o paragrafo 3° do artigo 44 da Instrugao CVM n°
480/09 prevé que sempre que um emissor em situacdo especial
tiver seus administradores substituidos por um liquidante,
administrador judicial, gestor judicial, interventor ou figura
semelhante, essa pessoa sera equiparada ao diretor de relagdes com
investidores para todos os fins previstos na legislacao e
regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.

Cabe ressaltar que, além do envio dos documentos acima
mencionados, os emissores deverdo proceder a atualizagao de seus
dados cadastrais junto a CVM, notadamente no que diz respeito a
alteracdo da situacdo da companhia e do seu responsavel. Até que o
sistema do Formulario Cadastral seja disponibilizado, os emissores
deverao continuar atualizando seus dados cadastrais por meio do
Sistema de Atualizacdo Cadastral (CVMWEB), exceto os dados do
responsavel, que continuam sendo atualizados pelo meio do Sistema
IPE (vide itens 6.1, 41 e 42).

16.3. EMISSORES EM FALENCIA

O artigo 38 da Instrugao CVM n° 480/09 somente dispensa
expressamente o emissor em faléncia da entrega de informacgoes
periddicas.

Dessa forma, esses emissores devem encaminhar a CVM, pelo
Sistema IPE, as informacgdes eventuais previstas na Instrucao,
inclusive as seguintes informacgdes previstas no artigo 39 da
Instrucao CVM n° 480/09, nos respectivos prazos especificados:

L. Relatoério sobre as causas e circunstancias que conduziram a situacao
de faléncia, na categoria "InformacGes Companhias em Faléncia",
tipo "Causas e circunstancias da faléncia";

II. Contas demonstrativas da administracao, na categoria "Informacdes
Companhias em Faléncia", tipo "Contas demonstrativas da
administragao";

III. Quaisquer outras informagoes contabeis apresentadas ao juiz no
processo de faléncia, na categoria "Informagdes Companhias em
Faléncia", tipo "Outras informacgdes contabeis";

Iv. Contas apresentadas ao final do processo de faléncia, na categoria
"Informagdes Companhias em Faléncia", tipo "Contas apresentadas
ao final do processo de faléncia";

V. Relatério final sobre processo de faléncia, na categoria "Informagoes
Companhias em Faléncia", tipo "Relatério final"; e

VI. Sentenca de encerramento do processo de faléncia, na categoria
"Informacdes Companhias em Faléncia", tipo "Sentenca de
encerramento”.



Alerta-se que o paragrafo 3° do artigo 44 da Instrugcao CVM n°
480/09 prevé que sempre que um emissor em situagdo especial
tiver seus administradores substituidos por um liquidante,
administrador judicial, gestor judicial, interventor ou figura
semelhante, essa pessoa sera equiparada ao diretor de relagdes com
investidores para todos os fins previstos na legislacao e
regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.

Cabe ressaltar que, além do envio dos documentos acima
mencionados, os emissores deverdo proceder a atualizacao de seus
dados cadastrais junto a CVM, notadamente no que diz respeito a
alteracdo da situacdo da companhia e do seu responsavel. Até que o
sistema do Formulario Cadastral seja disponibilizado, os emissores
deverao continuar atualizando seus dados cadastrais por meio do
Sistema de Atualizagdo Cadastral (CVMWEB), exceto os dados do
responsavel, que continuam sendo atualizados pelo meio do Sistema
IPE (vide itens 6.1, 41 e 42).

16.4. EMISSORES EM LIQUIDAGAO

I1.

III.

Iv.

VI.

O artigo 40 da Instrugiao CVM n° 480/09 somente dispensa
expressamente o emissor em liquidagao somente da entrega de
informacgdes periddicas.

Dessa forma, esses emissores devem encaminhar a CVM, pelo
Sistema IPE, as informacgdes eventuais previstas na Instrucao,
inclusive as seguintes informacgdes elencadas no artigo 41 da
Instrucdao CVM n° 480/09, nos respectivos prazos especificados:

Ato de nomeacao, destituicdo ou substituicdo do liquidante, na
categoria "Informagdes Companhias em Liquidacao", tipos
"Nomeacdo de liquidante", "Destituicao de liquidante" ou
"Substituicdo de liquidante", conforme o caso;

Quadro geral de credores elaborado pelo liquidante, na categoria
"Informacdes Companhias em Liquidagao", tipo "Quadro geral de
credores";

Quadro geral de credores definitivo, na categoria "Informacdes
Companhias em Liquidacao", tipo "Quadro geral de credores
definitivo";

Relatoério e balanco final da liquidacdo, na categoria "Informacoes
Companhias em Liquidagao", tipo "Relatério e Balango final da
liquidagao";

Outros relatérios, pareceres e informagdes contabeis, na categoria
"InformacBes Companhias em Liquidagdo", tipo "Outros relatérios,
pareceres e informacbes contabeis"; e

Ato de encerramento da liquidacdao, na categoria "Informacdes
Companhias em Liquidagao", tipo "Ato de encerramento da
liquidacao".

Alerta-se que o paragrafo 3° do artigo 44 da Instrucao CVM n°
480/09 prevé que sempre que um emissor em situacdo especial
tiver seus administradores substituidos por um liquidante,
administrador judicial, gestor judicial, interventor ou figura
semelhante, essa pessoa sera equiparada ao diretor de relagdes com
investidores para todos os fins previstos na legislacao e
regulamentacdo do mercado de valores mobiliarios.



Cabe ressaltar que, além do envio dos documentos acima
mencionados, os emissores deverdao proceder a atualizagdo de seus
dados cadastrais junto a CVM, notadamente no que diz respeito a
alteracdo da situacdo da companhia e do seu responsavel. Até que o
sistema do Formulario Cadastral seja disponibilizado, os emissores
deverao continuar atualizando seus dados cadastrais por meio do
Sistema de Atualizacdo Cadastral (CVMWEB), exceto os dados do
responsavel, que continuam sendo atualizados pelo meio do Sistema
IPE (vide itens 6.1, 41 e 42).

17. CONSEQUENCIAS DA NAO ENTREGA DE INFORMACOES

Conforme destacado nos itens anteriores, os emissores devem atentar para o
cumprimento das exigéncias legais e regulamentares impostas, em especial, no que
se refere a entrega das informacdes periddicas e eventuais previstas na Instrucao
CVM n° 480/09.

17.1. MULTAS COMINATORIAS

Inicialmente, cabe esclarecer que as multas cominatoérias sdo
impostas, observado o disposto na regulamentagao aplicavel,
notadamente na Instrugcdo CVM n% 452/07, sem exclusdo da
apuracao da responsabilidade pelo descumprimento das disposicoes
contidas na legislacao societaria, bem como pelo descumprimento de
ordem especifica emitida pela CVM.

Alertamos que a Instrugcao CVM n° 480/09 deu nova disciplina
para a aplicacdo de multas cominatérias por descumprimento do
prazos de entrega das informacgodes.

Nos termos do artigo 58 da Instrugdo, o emissor que descumprir os
prazos previstos de entrega das informagdes periddicas elencadas no
artigo 21 da Instrucao CVM n° 480/09 ficara sujeito a multa
cominatoria diaria, de acordo com os seguintes valores:

I. R$ 500,00 (quinhentos reais) para os emissores registrados na
Categoria A; e

II. R$ 300,00 (trezentos reais) para os emissores registrados na
Categoria B.

Observe-se que da decisdo de aplicacdo das multas cominatérias
cabe recurso ao Colegiado da CVM, no prazo de 10 (dez) dias, nos
termos do artigo 13 da Instrucao CVM n© 452/07.

Nesse sentido, destaca-se a necessidade de manutencdao dos dados
cadastrais atualizados, notadamente os enderecos da companhia e
do DRI, na forma comentada nos itens 6.1, 41 e 42.

Desde 2007, os recursos devem ser interpostos por meio da pagina
da CVM na Internet (www.cvm.gov.br), no /ink "Taxa de Fiscalizagdo
e Multa Cominatoria"/"Recurso contra Multa Cominatodria — Ordinaria
e Extraordinaria"/"Login CVMWeb".

Além disso, nos termos do inciso IX da Deliberagdo CVM n° 463/03,
no caso da existéncia de erro, omissdo, obscuridade ou inexatiddes



materiais na decisdao, contradicao entre a decisdo e os seus
fundamentos, o Colegiado apreciara pedidos de reconsideragao de
sua decisdo com relacdo ao recurso.

Esclarece-se, ainda, que a Deliberagdo CVM n° 447/02, alterada
pelas Deliberagdes CVM n° 467/04 e n° 483/05, dispde, inclusive,
sobre o parcelamento para pagamento das multas cominatérias
aplicadas, e a Deliberacdo CVM n° 501/06 dispde sobre a incidéncia
de juros de mora sobre débitos provenientes, inclusive, de multas
cominatorias.

Nesse sentido, é recomendavel que os emissores mantenham contato
com a Geréncia de Arrecadacdo da CVM para verificarem se estdo em
dia com o pagamento de taxas de fiscalizagdo e multas cominatorias,
evitando inscricdo em Cadastro de Inadimplentes (CADIN) e em
Divida Ativa.

Por fim, cabe destacar que as penalidades previstas no caput do
artigo 11 (e respectivos incisos de I a VIII) da Lei n°® 6.385/76 ndo se
confundem com as multas cominatorias previstas no art. 58 da
Instrugdo CVM n°480/09 e somente serdo impostas com a
observancia do procedimento previsto no paragrafo 2° do artigo 9°
da Lei n° 6.385/76 (processo administrativo precedido de etapa
investigativa).

17.2. PUBLICACAO DA RELACAO DE EMISSORES INADIMPLENTES

A Instrucao CVM n° 480/09 revogou a Deliberagdo CVM n° 178/95
e estabeleceu nova disciplina para a elaboracdo de lista de
inadimplentes.

Anteriormente, estavam sujeitos a inclusdo em lista semestral de
companhias abertas inadimplentes todas aquelas que se
encontrassem com seu registro desatualizado ha mais de 6 (seis)
meses, como previsto na Deliberacao CVM n° 178/95.

O artigo 59 da Instrugcao CVM n° 480/09 reduziu o prazo de
inadimpléncia que enseja a inclusao do emissor na lista. Dessa forma
passam a estar sujeitos a serem incluidos nessa lista todos os
emissores que estejam em mora de pelo menos 3 (trés) meses no
cumprimento de qualquer de suas obrigagdes periddicas.

Cabe ressaltar que a lista divulgada se refere a uma determinada
data, pelo que ndo ha que se falar em atualizagdo ou correcdo da
lista, a ndo ser no caso de inclusao indevida.

17.3. SUSPENSAO DE OFICIO DO REGISTRO DE EMISSOR

A Instrucao CVM n° 480/09 revogou a Instrugao CVM n© 287/98 e
estabeleceu novo procedimento para a suspensao do registro.

Anteriormente, estavam sujeitos a suspensdo do registro os
emissores que estivessem ha mais de 3 (trés) anos em atraso com a
obrigacado de prestar informagdes a CVM, como estabelecido no artigo
20 da Instrucdo CVM n° 287/98.



O artigo 52 da Instrugcao CVM n° 480/09 reduziu o prazo de
inadimpléncia que enseja a suspensado do registro. Dessa forma, cabe
a SEP suspender o registro dos emissores que descumpram, por
periodo superior a 12 (doze) meses, suas obrigacdes periddicas,

Como previsto no paragrafo Unico do artigo 52 da Instrugao CVM
n?% 480/09, a SEP informara ao emissor sobre a suspensao de seu
registro por meio de oficio encaminhado a sua sede, conforme os
dados constantes de seu Formulario Cadastral (item 6.1), e por meio
de comunicado na pagina da CVM na rede mundial de computadores.

O emissor que tenha seu registro suspenso podera solicitar a
reversao da suspensao por meio de pedido fundamentado,
encaminhado a SEP, instruido com documentos que comprovem o
cumprimento das obrigacdes periddicas e eventuais em atraso. Os
prazos e procedimentos a serem observados nesse pedido
encontram-se regulados no artigo 53 da Instrugao CVM n°
480/09.

Cabe lembrar que a inobservéancia reiterada dos prazos fixados para
a apresentacdo de informacoes periddicas e eventuais previstas nesta
instrucdo constitui infracao grave para os efeitos do § 3° do art. 11
da Lei n° 6.385, de 1976, sujeitando os responsaveis as penalidades
previstas no referido artigo 11, com a observancia do procedimento
previsto no paragrafo 2° do artigo 9° da Lei n°® 6.385/76.

Ressalta-se que, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n°
480/09, o cancelamento e a suspensao do registro ndo eximem o
emissor, seu controlador e seus administradores, da responsabilidade
decorrente das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento
do registro.

17.4. CANCELAMENTO DE OFIiCIO DO REGISTRO DE EMISSOR

Ao revogar a Instrucdao CVM n° 287/98, a Instrucao CVM n°
480/09 também alterou as hipoteses em que o registro do emissor
devera ser cancelado pela CVM, simplificando as situacdes em que
esse procedimento sera adotado.

Nesse sentido, uma das hipdteses previstas no artigo 54 da Instrucdo
para cancelamento de oficio do registro de emissor é suspensdo de
seu registro por periodo superior a 12 (doze) meses.

Assim como nos casos de suspensdo de registro, a SEP informara ao
emissor sobre o cancelamento de seu registro por meio de oficio
encaminhado a sua sede, conforme os dados constantes de seu
Formulario Cadastral (item 6.1), e por meio de comunicado na pagina
da CVM na rede mundial de computadores, nos termos do paragrafo
Unico do art. 55 da Instrugdo CVM n©480/09.

Ressalta-se que, nos termos do artigo 55 da Instrugao CVM n°
480/09, o cancelamento e a suspensdo do registro nao eximem o
emissor, seu controlador e seus administradores, da responsabilidade
decorrente das eventuais infracdes cometidas antes do cancelamento
do registro.



17.5. PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR

Conforme previsto no artigo 60 da Instrugiao CVM n° 480/09,
constitui infracdo de natureza grave, para os fins previstos no
paragrafo 3° do artigo 11 da Lei n°© 6.385/76:

I. A divulgacdo ao mercado ou entrega a CVM de informacdes falsas,
incompletas, imprecisas ou que induzam o investidor a erro;

II. A inobservancia reiterada dos prazos fixados para a apresentagao
de informacdes periddicas e eventuais previstas na instrucdo; e

II. A inobservancia do prazo fixado no artigo 132 da Lei n° 6.404/76,
para a realizacdo da assembleia geral ordinaria.

Por sua vez, nos termos do artigo 18 da Instrugcdo CVM n© 358/02,
configura infracdo grave, para os fins previstos no paragrafo 3° do
artigo 11 da Lei n°® 6.385/76, a transgressao as disposicdes daquela
Instrugdo, devendo a CVM comunicar ao Ministério Publico a
ocorréncia dos eventos previstos na referida Instrugcdo que
constituam crime.

Assim sendo, e conforme disposto no artigo 99, inciso V, da Lei n°
6.385/76, a CVM podera apurar, mediante processo administrativo, a
eventual responsabilidade dos administradores (e quando for o caso,
o interventor, o sindico, o administrador judicial, o gestor judicial ou
o liquidante), membros do conselho fiscal e acionistas de companhias
abertas pelo descumprimento das disposicdes contidas nas referidas
Instrucdes.

Nesse sentido, e nos termos do artigo 11 da Lei n© 6.385/76, as
penalidades previstas nos incisos I a VIII do mesmo artigo somente
serdo impostas com observancia do processo administrativo
mencionado no paragrafo anterior, observando ainda o disposto na
Deliberagao CVM n© 538/08.

18. CANCELAMENTO VOLUNTARIO DE REGISTRO

A Instrucdao CVM n° 480/09 estipulou regras diferenciadas para o cancelamento
voluntario do registro, conforme a categoria em que o emissor esteja registrado.

O artigo 47 da Instrugdo condiciona o cancelamento do registro dos emissores da
Categoria B a comprovagao do atendimento de uma das condigdes abaixo:

I.
I1.
ITI.
V.

V.

Inexisténcia de valores mobiliarios em circulagao;

Resgate dos valores mobilidrios em circulagao;

Vencimento do prazo para pagamento dos valores mobilidrios em circulacéo;
Anuéncia de todos os titulares dos valores mobiliarios em circulagdo em
relacdo ao cancelamento do registro; ou

Qualquer combinacdo das hipéteses indicadas nos incisos anteriores, desde
que alcancada a totalidade dos valores mobiliarios.

Caso tenha ocorrido o resgate dos valores mobiliarios em circulagdo ou o
vencimento do prazo para pagamento dos valores mobiliarios em circulagdo, sem
que tenha sido paga a totalidade dos investidores, o emissor deve depositar o valor



devido em banco comercial e deixa-lo a disposicao dos investidores. O emissor que
tenha feito este depdsito também devera divulgar Fato Relevante dando conta:

. Da decisdo de cancelar o registro junto a CVM;
II. Da realizacao do depdsito, com mencdo ao valor, instituicdo bancaria,
agéncia e conta corrente; e
III. Dos procedimentos que deverao ser adotados pelos titulares que ainda nao
tenham recebido seus créditos para recebé-los.

Como previsto no paragrafo 3° do artigo 47, a anuéncia de todos os titulares dos
valores mobilidrios em circulagdo em relacdo ao cancelamento do registro podera
ser comprovada alternativamente por:

. Declaracdo do agente fiduciario, se houver;

II. Declaragdo dos titulares de valores mobilidrios atestando que estdo cientes e
concordam que, em razao do cancelamento do registro, os valores
mobilidrios do emissor ndo poderdao mais ser negociados nos mercados
regulamentados; ou

III. Deliberagao unénime em assembléia na qual a totalidade dos titulares de
valores mobiliarios esteja presente.

Ja o cancelamento do registro na categoria A estara condicionado, como
estabelecido no artigo 48 da Instrucdao, a comprovacao de que:

I. As condicdes do artigo 47 acima comentadas foram atendidas em relagao a
todos os valores mobilidrios, exceto acoes e certificados de depdsito de
acoes, que tenham sido distribuidos publicamente ou admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobilidrios; e

II. Os requisitos da oferta publica de aquisicdo de agbes para cancelamento de
registro para negociacdo de acdes no mercado foram atendidos, nos termos
da Instrucdao CVM n© 361/02.

Cabe comentar que a Instrucdo CVM n° 361/02 regula que o cancelamento de
registro de companhia aberta deve ser precedido de uma Oferta Publica de
Agquisicdo de AgGes (OPA), formulada pelo acionista controlador ou pela propria
companhia aberta, tendo por objeto todas as agdes de emissdao da companhia
objeto, tal como disposto no paragrafo 4° do artigo 4° da Lei n® 6.404/76 e de
acordo com o procedimento nela estipulado.

Conforme previsto no artigo 34 da mencionada Instrucdo, situagdes excepcionais
que justifiqguem a aquisicdo de agdes sem oferta publica ou com procedimento
diferenciado serdao apreciadas pelo Colegiado da CVM, para efeito de dispensa ou
aprovacgao de procedimento e formalidades proprios a serem seguidos, inclusive no
que se refere a divulgagdo de informagdes ao publico, quando for o caso.

Ressalta-se que a Instrucao CVM n° 480/09 prevé que o emissor estrangeiro
qgue patrocine programa de certificados de depdsito de acGes - BDR Nivel II ou
Nivel III e que deseje cancelar seu registro de emissor devera submeter a
aprovacgao prévia da CVM os procedimentos para descontinuidade do programa, nos
termos do paragrafo Unico de seu art. 48.

Os procedimentos a serem observados nos pedidos de cancelamento voluntario
estdo regulados nos artigos 49 e 50 da Instrugdao CVM n° 480/09, cabendo
ressaltar que a Instrugdo determina que os pedidos de cancelamento formulados
pelos emissores registrados na Categoria B deverdo ser dirigidos a SEP,
enquanto que os pedidos formulados pelos emissores registrados na Categoria A



deverdo ser dirigidos a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios
- SRE.

Cumpre lembrar que o artigo 51 da Instrugcdao CVM n° 480/09 prevé que o
emissor é responsavel por divulgar a informacao de deferimento ou indeferimento
do cancelamento de registro aos investidores, na mesma forma estabelecida para
divulgagdo de fato relevante.

Alerta-se que a constituicdo de subsidiaria integral ndo traz como conseqiiéncia o
cancelamento do registro do emissor. Nesses casos, faz-se necessario o
encaminhamento de pedido de cancelamento de registro, formalizando o pleito,
sem o qual a companhia, embora subsidiaria integral, continua passivel de todas as
obrigacOes e penalidades previstas na regulamentacao vigente, inclusive aquelas
referentes a atualizacdo do registro mantido na CVM.

Cabe também ressaltar que é obrigatdrio o encaminhamento dos documentos e
informacdes periddicas cuja data de vencimento de entrega seja anterior a data do
cancelamento do registro do emissor.

Esclarece-se, por fim, que o emissor é devedor da taxa de fiscalizagdo referente ao
trimestre em que ocorrer o cancelamento de seu registro. Assim, caso o emissor
tenha o seu registro cancelado no 1° trimestre e nao apresente o formulario DFP
relativo ao exercicio anterior, deve informar a CVM o patriménio liquido do exercicio
anterior (que servird como base de calculo a referida taxa) por meio de
documentagao comprobatdria, como, por exemplo, a publicacdo das demonstracoes
financeiras.

19. CANCELAMENTO DE OFICIO DO REGISTRO DE EMISSOR EM FUNCAO DE
SUA EXTINCAO

Consoante o artigo 219 da Lei n® 6.404/76, a companhia extingue-se pelo
encerramento da liquidagao, bem como pela incorporacao ou fusao, e pela cisao
com versao de todo o patriménio em outras sociedades.

Nos casos de incorporacao, fusdo ou cisdao, o cancelamento do registro da
companhia decorre da sua extincdo e independe da data de homologacdo por érgao
governamental, sendo a companhia elidida da listagem de companhias abertas a
partir da data da AGE que tiver deliberado a incorporacdo, fusdo ou cisdo. Além do
envio obrigatorio da Ata da respectiva AGE pelo Sistema IPE, solicita-se que a
companhia comunique formalmente a SEP a sua extingao.

Cabe ressaltar que é obrigatorio o encaminhamento dos documentos e informagoes
periddicos cuja data de vencimento de entrega seja anterior a data do
cancelamento do registro da companhia.

Esclarece-se, ainda, que a companhia é devedora da taxa de fiscalizacdo referente
ao trimestre em que ocorrer a sua extingdo. Assim, caso a companhia seja extinta
no 1° trimestre, deve informar a CVM o patrimonio liquido do exercicio anterior
(que servird como base de calculo a referida taxa) por meio de documentagao
comprobatédria, como, por exemplo, a publicagdo das demonstracgdes financeiras.

Ressalte-se que, tendo em vista o artigo 223, paragrafo 39, da Lei n°® 6.404/76, se
a incorporagao, fusao ou cisao envolver companhia aberta, a sociedade que a
suceder sera também aberta, devendo obter o respectivo registro e, se for o caso,
promover a admissdo de negociacdao das novas agdes no mercado secundario, no
prazo maximo de 120 (cento e vinte) dias, contados da data da assembléia que



aprovou a operacdo, observando as normas pertinentes editadas pela Comissao de
Valores Mobilidrios.

Na forma do paragrafo 4°, o descumprimento do disposto no artigo 223, paragrafo
39, da ao acionista direito de retirar-se da companhia, mediante o reembolso do
valor das suas acgles (artigo 45), nos 30 (trinta) dias seguintes ao término do prazo
nele referido, observando o disposto nos paragrafos 1° e 4° do artigo 137.

A Instrucdo CVM n°480/09, em seu artigo 54, inciso I, prevé que uma das
hipoteses de cancelamento de oficio do registro de emissor é a sua extingdo.

A SEP informara ao emissor sobre o cancelamento de seu registro por meio de
oficio encaminhado a sua sede, conforme os dados constantes de seu Formulario
Cadastral (item 6.1), e por meio de comunicado na pagina da CVM na rede mundial
de computadores, nos termos do paragrafo Unico do art. 55 da Instrugéao CVM
n°480/09.

20. ARTIGO 203 DA LEI N°© 6.404/76

O artigo 203 da Lei n© 6.404/76 determina que o disposto nos artigos 194 a 197 e
202, ndo prejudicara o direito dos acionistas preferenciais de receber os dividendos
fixos ou minimos a que tenham prioridade, inclusive os atrasados, se cumulativos.

Consequentemente, as reservas mencionadas nos artigos 194 a 197, e aquela de
gue trata o paragrafo 5° do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76, nao podem ser
constituidas em detrimento dos dividendos fixos ou minimos. Assim, se houver
lucro, ainda que nao realizado, os dividendos fixos ou minimos deverdo ser
distribuidos.

21. ELEICAO DE MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Na reunido realizada em 11.04.06, o Colegiado da CVM deliberou manter a
interpretacdo do artigo 141, paragrafo 59, da Lei n® 6.404/76 dada na reunido de
08.11.05 (ambas disponiveis na pagina da CVM), resumida a seguir.

Nos casos em que a companhia somente tenha emitido agcdes com direito a voto,
terdo direito de eleger e destituir um membro e seu suplente do Conselho de
Administracdo, em votagdo em separado na assembléia geral, excluido o acionista
controlador, a maioria dos titulares que detenham pelo menos 10% do total de
acOes com direito a voto.

Merece destaque que essa interpretacao nao possui efeitos retroativos.

Cumpre alertar que a Instrucdao CVM n° 481/09, que entrou em vigor em
01/01/2010, passou a dispor sobre os documentos e informagdes minimas que
deverdo ser disponibilizadas aos acionistas sempre que a assembléia geral seja
convocada para deliberar sobre determinadas matérias previstas na Instrugdo. Tais
documentos e informac8es deverdo ser encaminhados até a data da publicagdo do
primeiro anuncio de convocacdo, exceto quando a Lei no 6.404/76, a Instrucao
CVM n° 481 /09 ou outra norma editada pela CVM estabelecer prazo maior.

Destaca-se que a Instrugcao CVM n° 481/09 dispde que sempre que a
assembléia geral for convocada para eleger administradores ou membros do
conselho fiscal, a companhia deve fornecer, no minimo, as informagoes indicadas
nos itens 12.6 a 12.10 do Formulario de Referéncia, relativamente aos candidatos



indicados ou apoiados pela administracdao ou pelos acionistas controladores (vide
item 14.1).

22. INSTALACAO DO CONSELHO FISCAL E ELEICAO DE SEUS MEMBROS

A Lei n% 6.404/76 estabeleceu, no artigo 161, paragrafo 4°, letra "a", que os
titulares de acdes preferenciais sem direito a voto ou com voto restrito terdao direito
de eleger, em votacao em separado, um membro e respectivo suplente; igual
direito terdo os acionistas minoritarios, desde que representem, em conjunto, dez
por cento ou mais das agdes com direito a voto.

Ao interpretar o referido dispositivo, a CVM exp0s o seu entendimento, por meio do
Parecer de Orientacdo CVM n° 19/90, no sentido de que para nao se tornar
meramente nominal o direito atribuido por lei aos preferencialistas, deve-se
entender que, da votacdao em separado desses acionistas para a eleicdo de seu
representante no Conselho Fiscal, ndo poderao participar os acionistas
controladores, ainda que detentores também de acdes preferenciais. Tal
participacdo, se admitida, redundaria em cerceamento efetivo do direito essencial
de fiscalizar e em representagdao nao equitativa dos interesses, ndo raramente
contrarios, que a lei buscou proteger.

Nesse sentido, o entendimento da SEP, em consonéncia com o disposto no Parecer
de Orientagdo n°® 19/90, é de que, da eleicdo em separado para o conselho fiscal
pelos acionistas preferencialistas (artigo 161 da Lei n° 6.404/76), nao devem
participar (elegendo) quaisquer acionistas que nao se insiram no conceito de
minoria que a lei buscou proteger, ou seja, além dos controladores, também nao
devem participar pessoas vinculadas a eles.

Conforme dispde o paragrafo 2° do artigo 161 da Lei n® 6.404/76, o conselho fiscal,
quando o funcionamento ndo for permanente, sera instalado pela assembléia-geral
a pedido de acionistas que representem, no minimo, 0,1 (um décimo) das agoes
com direito a voto, ou 5% (cinco por cento) das acdes sem direito a voto, e cada
periodo de seu funcionamento terminara na primeira assembleia geral ordinaria
apos a sua instalagao.

A Instrucao CVM N© 324/00 fixa escala reduzindo, em funcdo do capital social, as
porcentagens minimas de participacdo acionaria necessarias ao pedido de
instalacdo de Conselho Fiscal de companhia aberta previsto no paragrafo 2° do
artigo 161 da Lei no 6.404/76.

Assim, o acionista minoritario tem o direito de requerer, em assembléia geral, a
instalagao do Conselho Fiscal, observado o quorum especial de instalagao previsto
na Instrucao 324/00.

Aprovada a instalagdo, torna-se obrigatéria a eleicdo de seus membros. No
entanto, o percentual de participacdo acionaria para eleicdo em separado, de que
trata o paragrafo 49, (a), do artigo 161 da Lei 6.404/76, ndo pode ser reduzido pela
CVM, uma vez que ndo se enquadra em uma das hipéteses previstas no artigo 291
da mesma lei.

Em funcdo disso, nos casos em que (i) ndo haja acionistas minoritarios detentores
de acOes preferenciais; e (ii) os acionistas minoritarios titulares de acdes ordinarias
nao atingirem o percentual para a eleicdo em separado de membro do conselho
fiscal, o entendimento da CVM é de que os acionistas presentes, inclusive o
controlador, poderao eleger os conselheiros fiscais, por maioria de votos. O
acionista controlador ndo é obrigado a participar da eleicdo dos membros do



conselho fiscal na hipétese mencionada, e se ndo o fizer todos os conselheiros
serao eleitos pelo voto dos demais acionistas, qualquer que seja sua participagao
no capital, pois o conselho estara instalado (artigo 161, paragrafo 2°), sendo
obrigatéria a eleicdo de seus membros (artigo 161, paragrafo 4°).

Outrossim, cumpre destacar o entendimento emitido nas reunides de 06.05.2008 e
de 23.09.2008, pelo Colegiado da CVM, no sentido de que o requisito de "10% ou
mais das acgdes com direito a voto" previsto no artigo 161, paragrafo 4° nao se
refere ao nimero de agGes que o minoritario presente a assembléia precisa deter
para eleger, em votacdo em separado, um membro e respectivo suplente do
conselho fiscal, mas sim ao numero de acdes com direito a voto detidas por todos
0s acionistas minoritarios da companhia.

Alerta-se também que a Instrucdo CVM n° 481/09 dispde que sempre que a
assembléia geral for convocada para eleger administradores ou membros do
conselho fiscal, a companhia deve fornecer, no minimo, as informacdes indicadas
nos itens 12.6 a 12.10 do Formulario de Referéncia, relativamente aos candidatos
indicados ou apoiados pela administragdao ou pelos acionistas controladores.

23. PROJECOES

A divulgacao de projecdes é informacdo de natureza relevante, sujeita as
determinacgdes da Instrucao CVM n° 358/02.

A Instrucdao CVM n° 480/09, em seu artigo 20, prevé que a divulgacdo de
projecoes e estimativas é facultativa e determina que, quando o emissor decidir por
divulga-las, elas deverdo ser:

. Incluidas no formulario de referéncia;

II. Identificadas como dados hipotéticos que ndo constituem promessa de
desempenho;

III. Razoaveis; e

Iv. Vir acompanhadas das premissas relevantes, parametros e metodologia
adotadas, sendo que, caso estas sejam modificadas, o emissor devera
divulgar, no campo apropriado do Formulario de Referéncia, que realizou
alteracdes nas premissas relevantes, parametros e metodologia de
projecdes e estimativas anteriormente divulgadas (paragrafo 3°).

Como determina o paragrafo 2° do artigo 20 da Instrugdo, as projecoes e
estimativas deverdo ser revisadas periodicamente, em intervalo de tempo
adequado ao objeto da projecao, que, em nenhuma hipdtese, deve ultrapassar 1
(um) ano.

O emissor também devera confrontar, trimestralmente, no campo apropriado dos
Formularios ITR e DFP, as projecdes divulgadas no Formulario de Referéncia com os
resultados efetivamente obtidos no trimestre, indicando as razdes para eventuais
diferencas (paragrafo 49°).

Ressalta-se que sempre que as premissas de projecdes e estimativas forem
fornecidas por terceiros, as fontes devem ser indicadas (paragrafo 5°).

24. RECOMENDACOES SOBRE A PRATICA DE GUIDANCE



Alguns emissores adotam a pratica de divulgar ao mercado suas expectativas de
desempenho futuro (guidance), tanto de curto como de longo prazo, principalmente
no que se refere aos aspectos financeiros e operacionais dos seus negdcios.

Ressalte-se que tal pratica é de cunho facultativo, e, portanto, tal decisdao cabe ao
préprio emissor.

Assim, com vistas a orientar os emissores que desejam implementar a pratica de
guidance, sao recomendados os seguintes cuidados a serem observados quando da
sua adogdo:

I. A Politica de Divulgacdo da Companhia deve contemplar a adocdo dessa pratica;

II. A divulgagao antecipada de resultados pode ser admitida no caso de informagoes
preliminares, ainda ndo auditadas;

ITI. A divulgacdo de dados financeiros preliminares enseja a restricao de negociacgao
aposta no paragrafo 4° do artigo 13 da Instrugcdo CVM n© 358/02;

IV. Os resultados ou informativos elaborados em consonancia com padroes
contabeis estrangeiros devem apresentar a reconciliagdo para as praticas contabeis
brasileiras, nos casos em que o0 emissor se encontra obrigado a elaborar
demonstragdes financeiras em conformidade com essas praticas;

V. Caso a companhia faca uso de métricas financeiras calculadas, como por
exemplo o LAJIDA - lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizagao (ou
EBITDA), devera apresentar a reconciliagdo com as rubricas contabeis expressas
diretamente nas demonstracdes financeiras, em conformidade com norma
especifica que trata da matéria;

VI. Caso as informacgdes divulgadas envolvam a elaboracgao de projecoes,
recomenda-se atentar para o previsto no artigo 20 da Instrugao CVM n° 480/09,
conforme mencionado no item 23 acima, sendo necessario incluir tais projecées no
Formulario de Referéncia e realizar acompanhamento trimestral entre o que foi
projetado e o que foi realizado nos Formularios ITR e DFP, indicando as razdes para
eventuais diferengas; e

VII. Se as projecoes divulgadas forem descontinuadas, esse fato devera ser
informado no campo préprio do Formulario de Referéncia, acompanhado dos
motivos que levaram a sua perda de validade, bem como divulgado na forma de
Fato Relevante, conforme previsto na Instrugao CVM n© 358/02.

25. ORCAMENTO DE CAPITAL

As principais fontes de capital das companhias abertas sao: a captacao de recursos
novos, via emissao de titulos de divida ou venda de participagao acionaria, por um
lado, e o re-investimento de recursos proprios, de outro. Esta ultima modalidade é
regulamentada pelos artigos 194 (Reservas estatutarias) e 196 (Retengdo de
lucros) da Lei Societaria. Este ultimo disciplina a retencao de lucros para fins de
investimento.

O artigo 196 da Lei n® 6.404/76, abaixo transcrito, prevé que o orcamento de
capital a ser aprovado em assembléia geral devera compreender todas as fontes de
recursos e aplicagbes de capital, fixo ou circulante e sera submetido pelos 6rgdos
de administracdo a assembléia, com a justificagdo de retencdo de lucros proposta.



Retencao de Lucros

Art. 196. A assembléia geral podera, por proposta dos érgdos da
administragdo, deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio
prevista em orgamento de capital por ela previamente aprovado.

§ 1° O orcamento, submetido pelos 6rgdos da administracdo com a
justificacdo da retencdo de lucros proposta, deverd compreender
todas as fontes de recursos e aplicacoes de capital, fixo ou circulante,
e podera ter a duracdo de até cinco exercicios, salvo no caso de
execucdo, por prazo maior, de projeto de investimento.

§ 2° O orcamento podera ser aprovado na assembléia geral ordinaria
qgue deliberar sobre o balango do exercicio.

Alerta-se que a Instrucao CVM n° 481/09 exige, por meio do inciso II do
paragrafo 1° do artigo 9° e do item 15 do Anexo 9-1-II, que, havendo proposta de
retengdo de lucros prevista em orgcamento de capital, a companhia devera
disponibilizar aos acionistas, até um més antes da data marcada para a realizagao
da AGO, informacdo sobre o montante da retengdo proposta, bem como cdpia do
orcamento de capital elaborado nos termos do artigo 196 Lei n° 6.404/76.

O orcamento de capital devera ser enviado a CVM, via Sistema IPE, categoria
"Assembléia", tipo "AGO" ou "AGO/E", espécie "Proposta da Administracdo",
assunto "Orcamento de Capital", sem prejuizo de seu envio acompanhando as
demonstragdes financeiras, como previsto no art. 25, §19, inciso IV, da Instrucao
CVM n°480/09 (vide item 7).

26. DECLARACOES TARDIAS, RETIFICADORAS OU COMPLEMENTARES DE
DIVIDENDOS

No caso de declaragdes tardias, retificadoras ou complementares de dividendos (ou
outros proventos) devidos por companhias abertas, o pagamento deve ser feito as
pessoas titulares das acdes na data da declaracdo tardia, retificadora ou
complementar, ou em outra data posterior, tornada publica de maneira
concomitante com a declaracao, e ndo aos titulares de acdes ao tempo das
declaracbes originarias.

Cabe destacar que esta orientacdao encontra-se em linha com a decisdo do
Colegiado em reunido de 03.05.06 (disponivel na pagina da CVM na Internet), em
resposta a consulta da SEP sobre a base acionaria a ser utilizada nos citados casos.

27. INFORMACOES E DOCUMENTOS A SEREM DIVULGADOS EM OPERACOES
DE:

27.1. INCORPORACAO, FUSAO E CISAO

Os 6rgdos de administracdo ou sécios das sociedades envolvidas em
operacdes de incorporacdo, incorporacao de acdes, fusao ou cisao
devem firmar protocolo do qual constarao as condigdes da operagao,
com as informacGes minimas elencadas nos incisos do artigo 224 da
Lei n°® 6.404/76.



Tais operacdes serdao submetidas a deliberacdo da assembleia geral
das companhias mediante justificacdo, na qual serdo expostas as
informagdes constantes dos incisos do artigo 225 da LSA.

No caso de incorporagao pela controladora, de companhia controlada,
a justificacdo apresentada a assembleia geral da controlada, devera
conter, além das informacdes previstas nos artigos 224 e 225, o
calculo das relagoes de substituicdo das agdes dos acionistas nao
controladores da controlada com base no valor do patrimonio liquido
das agdes da controladora e da controlada, avaliados os dois
patrimonios segundo os mesmos critérios e na mesma data, a precos
de mercado, ou com base em outro critério aceito pela Comissdo de
Valores Mobiliarios, no caso de companhias abertas (artigo 264 da Lei
no 6.404/76).

Conforme pratica usual das companhias abertas, o protocolo e a
justificacdo poderdo constar de documento Unico. O protocolo e a
justificacdo deverao ser divulgados pelo Sistema IPE, categoria
"Assembléia", tipo "AGE" ou "AGO/E", espécie "Justificacdo de
Incorporacgao, Cisdao ou Fusdo" e "Protocolo de Incorporacao, Cisao ou
Fusao", desde a data de publicacdo das condicOes da operagao, nos
termos dos artigos 2° e 3° da Instrucao CVM n© 319/99.

Sem prejuizo do disposto na Instrucdo CVM n® 358/02, o Fato
Relevante, do qual constardo as informacoes dispostas no artigo 29,
paragrafo 19, da Instrugdao CVM n° 319/99, devera ser divulgado com
antecedéncia minima de 15 dias da data de realizagdo da assembléia
geral que ira deliberar sobre o protocolo e a justificacdo.

As relacOes de substituicao devem ser divulgadas pela companhia
tanto no fato relevante (artigo 29, paragrafo 19, inciso III, da
Instrugdao CVM n° 319/99), quanto no Protocolo (artigo 224 da Lei n°
6.404/76), cabendo destacar que também devem ser divulgados,
além dos critérios utilizados, os valores que serviram de base para o
calculo das relagGes de substituicdo.

Ademais, é importante frisar que a identificacdo, no fato relevante,
dos peritos ou da empresa especializada para avaliar o patrimonio
liguido da companhia e a declaragdo da existéncia ou ndo, em relagao
aos mesmos, de qualquer conflito ou comunhao de interesses, atual
ou potencial, com o controlador da companhia, ou em face de
acionista(s) minoritario(s) da mesma, ou relativamente a outra
sociedade envolvida, seus respectivos sécios, ou no tocante a prépria
operagao (artigo 29, paragrafo 19, inciso XIV, da Instrugdo CVM n©
319/99) nao se confunde com a informagao de que trata o artigo 5°
da Instrucdo CVM n° 319/99, que deve ser prestada pelas proprias
empresas e profissionais que tenham prestado servicos relativos a
operagao.

Os laudos de avaliagao definitivos deverdo ser disponibilizados aos
acionistas assim que finalizados, como determinado no artigo 4° da
Instrucao CVM n© 319/99. Esses documentos deverao ser enviados,
via Sistema IPE, na categoria "Dados Econdmico-Financeiros" e tipo
"Laudo de Avaliacdo", identificando no assunto, sempre que possivel,
o tipo de laudo e a operagao a que dizem respeito.



Nos termos do paragrafo 2° do artigo 264 da LSA, a avaliacdo dos
patrimonios das sociedades nas operagdes de incorporagdo ou fusao
envolvendo controladora e controlada ou sociedades sob controle
comum sera feita por empresa especializada, no caso de companhias
abertas.

Deve-se ressaltar que ndao apenas o protocolo, a justificacdo e os
laudos de avaliacdo, como também os pareceres juridicos, contdbeis,
financeiros, avaliagbes, demonstracdes financeiras, estudos, e
quaisquer outras informacdes ou documentos que tenham sido
postos a disposicao do controlador ou por ele utilizados, para o
planejamento, avaliagdo, promogao e execucdo de operacdes de
incorporacao, fusao ou cisdao envolvendo companhia aberta, deverao
ser obrigatoriamente disponibilizados a todos os acionistas desde a
data de publicacdo das condicdes da operacgao.

Por fim, cabe lembrar que, nos casos em que a operacgao de
incorporacao, fusao ou cisao enseje direito de recesso, as
companhias abertas que possuam agdes admitidas a negociacao em
mercados regulamentados devem, conforme dispde o artigo 20 da
Instrucao CVM n° 481/09, divulgar as informacdes previstas no
Anexo 20 a referida instrugdo, na forma descrita no item 14.1.

27.2._ AQUISICAO DE SOCIEDADE MERCANTIL POR COMPANHIA ABERTA

O artigo 256 da Lei n© 6.404/76 determina que a compra, por
companhia aberta, do controle de qualquer sociedade mercantil,
dependera de deliberagcdo da assembléia geral da compradora,
especialmente convocada para conhecer da operagao, sempre que:

I. O preco de compra constituir, para a compradora, investimento
relevante (artigo 247, paragrafo Unico); ou

II. O preco médio de cada acdo ou quota ultrapassar uma vez e meia
o maior dos trés valores a seguir indicados:

(a) Cotacdo média das agdes em bolsa ou no mercado de balcdo
organizado, durante os 90 (noventa) dias anteriores a data da
contratagao;

(b) Valor de patriménio liquido (artigo 248) da agdo ou quota,
avaliado o patrimonio a pregos de mercado (artigo 183, paragrafo
19);

(c) Valor do lucro liquido da agd@o ou quota, que nao podera ser
superior a quinze vezes o lucro liquido anual por acéo (artigo 187,
VII) nos dois ultimos exercicios sociais, atualizado monetariamente.

A principio, o referido artigo ndo se aplica as operacGes em que
companhias abertas adquirem sociedades mercantis por intermédio
de suas controladas, coligadas ou subsidiarias integrais, que sejam
companhias fechadas ou apresentem outro tipo societario.

Nao obstante, na analise de situacGes concretas, os controladores e
administradores poderdo ser responsabilizados por abuso ou desvio



de poder, respectivamente, se for comprovado que houve a utilizagao
de determinada empresa "veiculo" na aquisicdo do controle de outras
sociedades em detrimento de interesses legitimos dos demais
acionistas da companhia aberta.

Adicionalmente, em seu paragrafo 2°, o artigo 256 dispde que "se o
preco da aquisicao ultrapassar uma vez e meia o maior dos trés
valores de que trata o inciso II do caput [cotacdo média, valor
patrimonial ajustado a mercado e 15 vezes a média do lucro liquido
anual por acdo dos dois ultimos exercicios], o acionista dissidente
da deliberacdo da assembléia que a aprovar tera o direito de
retirar-se da companhia mediante reembolso do valor de suas
acOes, nos termos do artigo 137, observado o disposto em seu inciso
I1".

Em funcgdo disso, quando da divulgacdo de aquisicao de sociedade
mercantil, a companhia aberta deve informar se a referida aquisigao
sera submetida a deliberacdo da assembléia geral de acionistas, bem
Ccomo se ensejara aos seus acionistas o direito de recesso, conforme
disposto no mencionado artigo 256.

Caso a operacao venha a ser objeto de deliberacao assemblear,
deve-se informar o prazo em que se pretende realizar a assembléia.
As companhias abertas que possuam agdes admitidas a negociagao
em mercados regulamentados devem, conforme disp0e o artigo 19
da Instrucao CVM n° 481/09, divulgar as informagdes previstas no
Anexo 19 a referida Instrugao.

Independente do exposto, por ocasido da convocagdo da assembléia
geral, a proposta da administracao deve conter, ou ser
acompanhada, de todas as informagoes e documentos necessarios ao
exercicio do direito de voto, cabendo observar o disposto no
paragrafo 3° do artigo 135 e paragrafo 6° do artigo 124, ambos da
Lei n°® 6.404/76.

Caso a operacdo enseje o exercicio do direito de recesso, deve ser
informado ainda: (a) acionistas que poderdao exercer o direito de
recesso, caso venham a dissentir da deliberacdo da Assembléia, a ser
convocada para a ratificacdo dessa aquisicao (vide item 27.4 a
seguir); (b) O valor de reembolso, em reais (R$) por acdo; e (c) o
prazo e os procedimentos que os acionistas dissidentes deverao
adotar para se manifestar.

Nesses casos, as companhias abertas que possuam agdoes admitidas
a negociagao em mercados regulamentados devem, ainda, conforme
dispde o artigo 20 da Instrucdao CVM n° 481/09, divulgar as
informagbes previstas no Anexo 20 a referida instrugao.

Por fim, ressalta-se que os documentos e informagdes acima
mencionados devem ser enviados, pelo Sistema IPE, na forma
estabelecida no item 14.1 deste Oficio-Circular.

27.3. CONVERSAO DE ACOES

Nos casos de conversdo de agdes, sem prejuizo do disposto na
Instrugdao CVM n© 358/02, a proposta da administragdo, a ser



enviada pelo Sistema IPE, categoria "Assembléia"”, tipo "AGO/E",
"AGE" ou "AGESP", espécie "Proposta da Administragdo", assunto
"Conversao de agbes", devera conter todas as informacoes
relevantes, bem como ser acompanhada de todos os documentos
necessarios a tomada de decisdo dos acionistas, tais como os
motivos ou fins da operacao; a obrigatoriedade ou facultatividade da
operacdo e o cabimento do direito de retirada dos acionistas
dissidentes; a relacdo de conversdo entre as classes ou espécies de
acoes; o critério para a determinacdo da referida relacdo de
conversado; e a justificativa para a adocdo do referido critério na
operacdo de conversao.

27.4. DIREITO DE RECESSO

A Lei n° 6.404/76 prevé a possibilidade do exercicio do direito de
recesso em hipoteses especificas, tais como aquelas previstas nos
artigos 137, 252 e 264. Caso a matéria deliberada em assembléia
geral dé ensejo a direito de recesso, a companhia deve informar, no
minimo, as agoes e classes as quais se aplica o recesso, o valor do
reembolso por acdo e sua forma de calculo e os prazos e
procedimentos que os acionistas dessa Companhia, dissidentes da
deliberagdo da referida Assembléia, deverdo adotar para exercicio do
direito de recesso.

Cabe esclarecer que, segundo disposto no paragrafo 1° do artigo 137
da LSA, "o acionista dissidente de deliberacao da assembléia,
inclusive o titular de agOes preferenciais sem direito de voto, podera
exercer o direito de reembolso das acbes de que, comprovadamente,
era titular na data da primeira publicacdo do edital de convocagao da
assembléia, ou na data da comunicacdo do fato relevante objeto
da deliberacao, se anterior".

Por "data da comunicacdo do fato relevante" deve ser entendida a
data de publicacdo do Fato Relevante nos jornais de grande
circulacdo habitualmente utilizados pela companhia, nos termos do
artigo 157, paragrafo 49, da Lei n°® 6.404/76 e do artigo 39,
paragrafo 49, da Instrugdo CVM n© 358/02.

Desse modo, somente caberia o direito de recesso as agoes
adquiridas antes do dia da publicacdao do primeiro edital de
convocagao de assembléia ou do fato relevante, o que tiver ocorrido
primeiro, incluindo as acbes adquiridas entre o periodo de divulgacéo
do documento via Sistema IPE e a sua publicagao na imprensa.

O artigo 137, inciso II, da Lei n°® 6.404/76 ressalva que, nos casos
mencionados nos incisos IV e V do artigo 136 da mesma lei, ndo tera
direito de retirada o titular de acdo de espécie ou classe que tenha
liquidez e dispersdao no mercado, considerando-se haver:

L. Liquidez, quando a espécie ou classe de agao, ou certificado que a
represente, integre indice geral representativo de carteira de valores
mobilidrios admitido a negociagao no mercado de valores mobilidrios,
no Brasil ou no exterior, definido pela Comissao de Valores
Mobiliarios;



II. Dispersao, quando o acionista controlador, a sociedade controladora
ou outras sociedades sob seu controle detiverem menos da metade
da espécie ou classe de acgdo.

Considerando que, atualmente, inexiste regulamentacao acerca da
matéria na CVM, entende-se que os indices considerados para efeito
de liquidez devem ser aqueles admitidos a negociacdo em bolsas de
futuros.

Ressalta-se, ainda, que, nos 10 (dez) dias subseqiientes ao término
do prazo de que tratam os incisos IV e V do caput do artigo 137 da
Lei n° 6.404/76, é facultado aos 6rgaos da administracdo convocar a
assembleia geral para ratificar ou reconsiderar a deliberacao, se
entenderem que o pagamento do preco do reembolso das agdes aos
acionistas dissidentes que exerceram o direito de retirada pora em
risco a estabilidade financeira da empresa.

Em fungdo disso, a decisdo da administragdo no sentido de
reconsiderar a deliberacdo da AGO e/ou AGESP, nos termos do artigo
137, paragrafo 39, da Lei n° 6.404/76, deve ser, em regra, objeto de
Fato Relevante, no prazo acima mencionado. A decisdo da
administracdo no sentido de ratificar a mencionada deliberacao
devera, em regra, ser objeto de Comunicado ao Mercado.

As companhias abertas que possuam acdes admitidas a negociacao
em mercados regulamentados devem, conforme dispde o artigo 20
da Instrucao CVM n° 481/09, divulgar as informagdes previstas no
Anexo 20 a referida instrucdo, na forma estabelecida no item 14.1
deste Oficio-Circular.

27.5. AUMENTO DE CAPITAL

Nos casos de aumento de capital, € necessario que a proposta da
administracdo contenha todas as informacdes relevantes, bem como
seja acompanhada de todos os documentos necessarios a tomada de
decisao dos acionistas, tais como:

I. Justificativa quanto a necessidade de realizacdo da operacdo;

I1. Principais caracteristicas da operacdo: quantidade de agoes a
serem emitidas por espécie e potencial de diluicdo de participacdo
acionaria; preco de emissdo; critério adotado para a determinacdo do
preco de emissdo e informagao pormenorizada dos aspectos
econdmicos que fundamentaram a escolha desse critério; prazos e
procedimentos a serem observados pelos acionistas no exercicio do
direito de preferéncia e na subscricao e integralizacdo das agoes
emitidas; e tratamento quanto as sobras de valores mobiliarios ndo
subscritos;

I1. Laudo de Avaliacdo e demais documentos que subsidiaram a
fixacao do preco de emissao;

III. Copia do parecer do conselho fiscal, caso esteja em
funcionamento, com votos divergentes, se for o caso;



IV. Informar (a) se os acionistas que ndo desejarem exercer seus
direitos de preferéncia a subscricdao poderdo negocia-los em bolsa ou
solicitar a cessao de seus direitos; e (b) os prazos para negociacao
ou cessao de tais direitos; e

V. Informar se as agdes a serem emitidas em fungdo do aumento do
capital social participarao em igualdade de condigdes a todos os
beneficios, inclusive a dividendos e eventuais remuneracdes de
capital que vierem a ser aprovados no exercicio. Caso participem de
forma pro rata tempore, informar a partir de que momento
participardo integralmente a todos os beneficios.

As companhias abertas que possuam acgdes admitidas a negociacao
em mercados regulamentados devem, conforme dispde o artigo 14
da Instrucao CVM n° 481/09, divulgar as informacgdes previstas no
Anexo 14 a referida instrucao.

Por fim, ressalta-se que os documentos e informagdes acima
mencionados devem ser enviados, pelo Sistema IPE, na forma
estabelecida no item 14.1 deste Oficio-Circular.

27.6. GRUPAMENTO DE ACOES

No caso de grupamento de acdes, no Fato Relevante divulgando a
operacdo, devem ser informados detalhadamente os procedimentos a
serem adotados de modo a assegurar aos acionistas a faculdade de
permanecerem integrando o quadro acionario com, pelo menos, uma
unidade nova de capital, caso esses acionistas venham a manifestar
tal intencdo no prazo estabelecido na assembléia geral que deliberou
0 grupamento.

28. SOBRAS DE ACOES EM AUMENTO DE CAPITAL COM CREDITOS

Conforme disposto no artigo 171, paragrafo 2°, da Lei n°® 6.404/76, no aumento de
capital mediante capitalizagdao de créditos ou subscricdo em bens, serd sempre
assegurado aos acionistas o direito de preferéncia e, se for o caso, as importancias
por eles pagas serdo entregues ao titular do crédito a ser capitalizado ou do bem a
ser incorporado.

Segundo o entendimento da SEP, a capitalizacdo com créditos, no entanto, ndo
exime o cumprimento do paragrafo 7° do mesmo artigo 171, que estabelece que o
orgao que deliberar sobre o aumento devera dispor sobre as sobras podendo (i)
mandar vendé-las em bolsa, em beneficio da companhia, ou (ii) ratea-las, na
proporcao dos valores subscritos, entre os acionistas que tiverem pedido, no
boletim ou lista de subscrigdo, reserva de sobras.

Desse modo, na capitalizacdo com créditos, deve ser dado aos acionistas que
exercerem seu direito de preferéncia e manifestarem a intengdo, no boletim ou lista
de subscricao, de subscrever as sobras, o direito a concorrer com as sobras
decorrentes do ndo exercicio do direito de preferéncia por eventuais acionistas.

Nesse sentido, tais sobras deverdo ser rateadas entre os acionistas, na proporcao
dos valores subscritos, nos termos do paragrafo 7° do artigo 171 da Lei n°
6.404/76.



Na opinido da SEP, ndo prospera o entendimento de que, dado que o detentor do
crédito utiliza-o na subscrigdo das agoes e o direito de preferéncia é exercido com a
entrega das importancias pagas ao titular do crédito, ndo ha que se falar em
sobras.

As sobras ocorrem em decorréncia do ndo exercicio do direito de preferéncia por
eventuais acionistas, e restaria irregular o titular do crédito tomar para si tais
sobras, sem conceder o direito a subscricdo dessas sobras pelos demais acionistas
gue exerceram seu direito de preferéncia e manifestaram interesse em subscrevé-
las, na proporcao dos valores subscritos.

29. NEGOCIACAO COM ACOES DE PROPRIA EMISSAO

O principio legal instituido através do artigo 30 da Lei n°® 6.404/76 é de que a
companhia ndo pode negociar com as acdes de propria emissdo, ressalvadas as
excecdes enumeradas no seu paragrafo 10,

Ademais, no paragrafo 2° do citado artigo, a Lei previu a regulamentacgao da
aquisicdo de agoes pela prépria empresa emissora pela CVM, que emitiu a Instrucdo
CVM n° 10/80, alterada pelas Instrucdes CVM n© 268/97 e n° 390/03.

Através da Instrucdo CVM n© 10/80, a CVM procurou estabelecer as condigdes em
gue as companhias poderiam deliberar sobre a aquisicao de acdes de sua propria
emissao, para cancelamento ou permanéncia em tesouraria, e respectiva alienacao,
entre as quais: (a) a previsdo estatutaria para deliberacdo pelo conselho de
administracdo; (b) as contas patrimoniais originadoras dos recursos para aquisicao
e aquelas que seriam vedadas a utilizacdo como lastro; (c) os prazos de vigéncia
dos programas de aquisicao; (d) os limites percentuais para aquisicdo em relagao
ao volume de agbes em circulacdo, por espécie e classe; e (e) os direitos politicos e
patrimoniais atribuiveis as agdes em tesouraria, entre outros pontos.

Cabe ressaltar que o artigo 23 da Instrucdo prevé que, respeitada a vedacgdo do
artigo 29, a CVM pode autorizar, em casos especiais e plenamente circunstanciados
e mediante prévio pedido, a realizacdo de operagdes da companhia com as proprias
acdes que ndo se ajustem as demais normas existentes na Instrucgao.

No que diz respeito as contas patrimoniais originadoras dos recursos para 0s
programas de recompra de acoes, o artigo 7° da Instrugao CVM n© 10/80 considera
como disponiveis todas as contas de reserva de lucros e de capital, exceto as
seguintes: legal, de lucros a realizar, de reavaliacdo, especial de dividendos
obrigatérios ndo distribuidos.

Quanto a utilizacao dos saldos da conta de reservas e lucro de exercicio em
andamento como lastro as transacbes de aquisicdo de agdes de emissdo propria,
apurados através de informacdes financeiras intermediarias, alertamos que o
Colegiado da CVM, na reunido realizada em 25.11.2008 (disponivel na pagina da
CVM na Internet), entendeu procedente seu emprego, ao amparo da Lei n©
6.404/76.

Para tanto, é necessario que a administracdo da empresa observe as seguintes
regras prudenciais, que visam a assegurar que as operagdes de recompra
efetivadas ao longo de um exercicio social e o pagamento dos dividendos
obrigatorios, fixos ou minimos, ao termo do mesmo, ndo ultrapassem o saldo de
lucros ou reservas, constituidos nos termos da legislacdo vigente.



I. Segregacao de valores que, caso fosse final de exercicio social, teriam que ficar
apartados para cobertura de reservas necessariamente constituiveis e dividendos
obrigatoriamente exigiveis, como as reservas legal, estatutarias e de lucros a
realizar, bem como o montante que seria destinado aos dividendos fixos ou minimo
(inclusive cumulativos) e ao dividendo obrigatério;

I1. Outras eventuais retencdes necessarias devem ser consideradas para que o
valor a ser utilizado para pagamento dos dividendos e das acdes a recomprar esteja
totalmente lastreado em lucros realizados (financeiramente disponiveis ou muito
proximamente disponiveis);

III. Deve-se considerar o passado da companhia quanto ao comportamento tipico
do resultado na fase restante do exercicio social e uma projecao para o resultado
do exercicio social em andamento, a fim de que seja evidenciada toda a prudéncia
que se espera da administracao de uma companhia aberta nessa situagdao. Se nao
vier a ser divulgada essa projecao pela Companhia, deve o Conselho de
Administracdo declarar ter recebido todos esses dados e declarar-se confortavel
quanto a utilizacdo dos valores pretendidos para a aquisicdo das agoes proprias; e

IV. E vedada, em qualquer hipdtese, a utilizacdo do resultado do exercicio em
andamento por conta de valores projetados de resultado.

Ressalte-se que o artigo 2° da Instrucdo CVM n° 10/80 veda operagoes de
aquisicdo de agodes de propria emissdo, quando, entre outros motivos, requererem
a utilizacdo de recursos superiores aos saldos de reservas disponiveis.

Destaca-se também que, na reunido realizada em 11.11.2008 (disponivel na pagina
da CVM), o Colegiado manifestou-se também no sentido de que a Instrugdo n°
10/80 permite ao proprio Conselho de Administracao deliberar pelo cancelamento
das acGes mantidas em tesouraria, desde que haja autorizagdo estatutaria para o
conselho de administracdo deliberar sobre a aquisicao de acdes da companhia (para
efeitos de cancelamento ou posterior alienacao) e que posteriormente se convoque
assembléia geral extraordinaria para deliberar sobre a alteragdo da clausula
estatutaria referente ao capital social da respectiva companhia.

Cabe ressaltar que a Instrucao CVM n° 10/80 prevé, em seu artigo 24, que a
desobediéncia as suas disposicdes implica na nulidade da operagao, sem prejuizo
da responsabilidade dos administradores e acionistas controladores.

Finalmente, o artigo 25 da norma estabelece que a transgressao dos seus artigos
10, 20, 30,60, 90, 12 e 16 configura infracdo grave, para os efeitos do paragrafo
39, do artigo 11, da Lei n° 6.385/76.

30. BONIFICACAO DE ACOES EM TESOURARIA

Em reunido realizada em 25.11.2008 (disponivel na pagina da CVM na Internet), o
Colegiado da CVM entendeu ser procedente a alteracdo do nimero de acées em
tesouraria, sempre que a companhia aprovar qualquer bonificacdo de suas agoes,
corrigindo deste modo a expressdao numérica do volume das agdes de emissdo
propria em poder da empresa, sem que isso tenha como consequéncia a
modificacao do saldo daquela conta patrimonial.

O fundamento para esta posicdo é que a bonificacdo constitui-se em mero
procedimento contabil em que, ao aumentar-se a cifra do capital social, em
contrapartida a reducao de reserva de lucro, a decorrente entrega de acdes ndo



representa transferéncia de valor da companhia aos seus acionistas via distribuigdo
de lucro.

31. COMPETENCIA ESTATUTARIA DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO PARA
DELIBERAR SOBRE EMISSAO DE DEBENTURES

O inciso IV do artigo 122 da Lei n°® 6.404/76 estabeleceu como competéncia
privativa da assembléia geral de acionistas a autorizacdo para a emissdo de
debéntures.

Ao mesmo tempo, a citada Lei, no mesmo dispositivo, ressalvou a competéncia do
conselho de administracdo, a luz do paragrafo 1° do artigo 59.

O referido paragrafo atribui ao conselho uma competéncia de natureza perene: a
aprovagao de emissdo de debéntures ndao conversiveis em agcoes e sem
garantia real, e uma outra competéncia de natureza transitéria, em respeito a
uma delegacdo expressa de uma assembléia de acionistas, que, por sua vez, deve
observar os limites estabelecidos em Lei.

Pelos motivos enumerados anteriormente, nao pode o estatuto social de uma
companbhia inovar no ambito das competéncias atribuidas ao conselho de
administracdo, mesmo para companhias de capital autorizado - nos termos do
Inciso VII do artigo 142 - a revelia das disposicdes legais quanto a questdo em
apreco.

Assim sendo, incorre em descumprimento da Lei o estatuto social que estabelece,
através de suas disposigdes, a competéncia para o conselho de administragdo
autorizar a emissdo de debéntures, quando ndo observadas as condicdes estritas
do paragrafo 1° do artigo 59 da Lei n°® 6.404/76.

32. ARTIGO 143 DA LEI N° 6.404/76

Quando da consolidacao do estatuto social, as companhias devem atentar para as
disposicdes do artigo 143 da Lei n°® 6.404/76, relativamente a composicdo da
diretoria de uma sociedade an6nima.

Segundo esse comando legal, o estatuto social deve estabelecer: (a) o nUmero de
diretores, ou 0 maximo e o minimo permitidos; (b) as atribuicOes e os poderes de
cada diretor; (c) prazo de gestdo, ndo superior a trés anos, permitida a reeleicdo; e
(d) o modo de substituicao.

Assim sendo, recomenda-se que aquelas companhias cujos estatutos estejam em
desacordo com a Lei adotem as providéncias necessarias (inclusive convocacgao
oportuna de assembléia geral, contemplando no seu edital a alteragao estatutaria
em aprego) para corrigir as lacunas eventualmente existentes nos respectivos
estatutos sociais.

33. ELEICAO DOS MEMBROS SUPLENTES DO CONSELHO FISCAL - ART.161,
§1°, DA LETI N° 6.404/76

O art. 161, §19°, da Lei n° 6.404/76 prevé que o Conselho Fiscal serd composto de
no minimo 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros, e suplentes em igual
numero, acionistas ou ndo, eleitos pela assembléia geral.



No entendimento da SEP, a eleicdo dos membros suplentes do Conselho Fiscal é
obrigatdria, devendo o Conselho Fiscal ser composto por membros titulares e
suplentes em igual nimero, na medida em que a indicacdo do membro suplente é
necessaria para prevenir a hipotese de auséncia do titular, evitando que os
acionistas figuem impossibilitados de exercer seu direito fundamental de
fiscalizacdo, previsto no art. 109, inciso III, da Lei n®6.404/76, através de seu
representante eleito.

34. RECURSOS DE DECISOES OU MANIFESTACOES DE ENTENDIMENTO DA
SEP

Nos termos da Deliberagdo CVM n© 463/03, o prazo para recurso ao Colegiado das
decisbes proferidas pelos Superintendentes da CVM é de 15 (quinze) dias contados
da ciéncia pelo interessado.

O Superintendente devera, no prazo de 10 (dez) dias Uteis a contar do recebimento
do recurso, reformar ou manter a decisdo recorrida e, na segunda hipétese,
encaminhar o processo ao Colegiado ainda que tenha entendido o recurso como
intempestivo ou incabivel.

A Deliberacdo CVM n° 510/06, que alterou a Deliberacdo CVM n° 463/03, prevé que
0 recurso sera recebido no efeito devolutivo e havendo justo receio de prejuizo de
dificil ou incerta reparagao decorrente da execugao da decisdo, o Superintendente
podera, de oficio ou a pedido, dar efeito suspensivo ao recurso.

Caso haja indeferimento (total ou parcial) do pedido de efeito suspensivo, o
Superintendente devera, de imediato, intimar o recorrente e remeter cépia do
recurso e da decisdo ao Presidente da CVM, a quem cabera o reexame da decisdo
denegatoéria do efeito suspensivo.

O Superintendente notificard o recorrente acerca da decisdao do Colegiado no prazo
de 5 (cinco) dias Uteis.

Por fim, destaca-se que a requerimento de membro do Colegiado, do
Superintendente que houver proferido a decisdo recorrida, ou do proprio
recorrente, o Colegiado apreciara a alegagao de existéncia de erro, omissao,
obscuridade ou inexatiddes materiais na decisdo, contradicdo entre a decisao e os
seus fundamentos, ou duvida na sua conclusao, corrigindo-os se for o caso, sendo
0 requerimento encaminhado ao Diretor que tiver redigido o voto vencedor no
exame do recurso, no prazo de 15 (quinze) dias, e por ele submetido ao Colegiado
para deliberagao.

35. CONSULTAS DE EMISSORES

Consultas referentes a aplicacdo das normas e regulamentos emitidos pela CVM e
ao entendimento sobre dispositivos das Leis n°® 6.385/76 e 6.404/76 e alteragbes
posteriores, devem ser encaminhadas por escrito, mediante protocolo, pelo
Diretor de Relacdoes com Investidores a SEP, com a identificagdo do emissor.
Caso a consulta seja efetuada por representantes legais dos emissores, deve ser
acompanhada por seus respectivos mandatos de representagao.

A formulagdo da consulta deve ser clara quanto ao seu objeto, evitando-se a forma
genérica e as consultas em tese, orientando-se no sentido de que sejam
apresentados todos os elementos e argumentos julgados importantes para a
manifestacdo conclusiva da CVM.



Consultas em matéria contabil devem ser acompanhadas de manifestacdo do
auditor independente sobre o assunto, de acordo com o disposto no item 28.1 do
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n°001/07.

Por fim, cabe destacar que a apresentacdao de consulta por parte do emissor nao a
exime do cumprimento, nos devidos prazos, das obrigacdes legais e
regulamentares, ainda que objeto da consulta formulada.

36. COMUNICACOES COM A SEP

No caso de encaminhamento de questionamentos, respostas, recursos as decisdes
ou entendimentos da SEP ou de peticoes/representacdes, as companhias devem
utilizar correspondéncias diretas, ndo se admitindo o envio via Sistema IPE, exceto
quando expressamente solicitado pela SEP.

Nesse sentido, merece destaque que o envio dessas correspondéncias pelo Sistema
IPE, quando nao solicitado expressamente pela SEP, vem sendo utilizado por
algumas companhias, causando, algumas vezes, embaraco a sua propria
administracdo ou dificuldade no acompanhamento de respostas a solicitagdes ou

manifestacdes desta Superintendéncia.

Ressalta-se que, em regra geral, os prazos para atendimento as solicitagoes
contidas nos oficios enviados pela SEP devem se contados a partir da data do
recebimento do Oficio (data do AR).

As atividades de atendimento direto as companhias abertas e estrangeiras estao
divididas na SEP entre as Geréncias de Acompanhamento de Empresas 1 e 2 (GEA-
1 e GEA-2), de acordo com os setores de atividade, conforme tabela a seguir.

Dessa forma, para atendimento a consultas formuladas por contato telefénico, é

necessaria a identificacdo da companhia e/ou de seu setor de atividade.

Tipo do Setor de Atividade Sigla da Tipo do Setor de Atividade Sigla da
Geréncia Geréncia

AGRICULTURA (AGUCAR, ALCOOL E GEA-2 EMP. ADM. PARTICIPAGOES - PAPEL E GEA-2

CANA) CELULOSE

ALIMENTOS GEA-2 EMP. ADM. PARTICIPAGOES - PETROLEO E GAS GEA-2

ARRENDAMENTO MERCANTIL GEA-1 EMP. ADM. PARTICIPACC)ES, - QuiMIca, GEA-2
PETROQUIMICA, COMBUSTIVEIS E BORRACHA

BANCOS GEA-1 EMP. ADM. PARTICIPACOES - . GEA-2
SANEAMENTO,SERV. AGUA E GAS

BEBIDAS E FUMO GEA-2 EMP. ADM. PARTICIPACOES - SECURITIZAGAO GEA-1
DE RECEBIVEIS

BOLSAS DE VALORES/ MERCADORIAS E GEA-1 EMP. ADM. PARTICIPACOES - SEGURADORAS E GEA-1

FUTUROS CORRETORAS

BRINQUEDOS E LAZER GEA-1 EMP. ADM. PARTICIPACOES - SEM SETOR GEA-1
PRINCIPAL

COMERCIO (ATACADO E VAREJO) GEA-2 EMP. ADM. PARTICIPACOES - SERVICOS GEA-2
MEDICOS

COMERCIO EXTERIOR GEA-2 EMP. ADM. PARTICIRA(;()ES - SERVICOS GEA-2
TRANSPORTE E LOGISTICA

COMUNICACAO E INFORMATICA GEA-2 EMP. ADM. PARTIE:IPA(;GES - GEA-2
TELECOMUNICACOES




CONSTR. CIVIL, MAT.CONSTR. GEA-1 EMP. ADM. PARTICIPAGOES - TEXTIL E GEA-1
DECORAGAO VESTUARIO

CREDITO IMOBILIARIO GEA-1 ENERGIA ELETRICA GEA-1
EMBALAGENS GEA-2 EXTRACAO MINERAL GEA-2
EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-2 FACTORING GEA-1
AGRICULTURA (ACUCAR, ALCOOL E

CANA)

EMP. ADM. PARTICIPAGCOES - GEA-2 FARMACEUTICOS E HIGIENE GEA-2
ALIMENTOS

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-1 GRAFICAS E EDITORAS GEA-1
ARRENDAMENTO MERCANTIL

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - BANCOS GEA-1 HOSPEDAGEM E TURISMO GEA-1
EMP. ADM. PARTICIPAGOES - BEBIDAS GEA-2 INTERMEDIACAO FINANCEIRA GEA-1
E FUMO

EMP. ADM. PARTICIPACOES - GEA-1 MAQUINAS., EQUIPAM., VEICULOS E PECAS GEA-1
BRINQUEDOS E LAZER

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-2 METALURGIA E SIDERURGIA GEA-2
COMERCIO (ATACADO E VAREJO)

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-2 PAPEL E CELULOSE GEA-2
COMUNICACAO E INFORMATICA

EMP. ADM. PARTICIPAGCOES - GEA-1 PESCA GEA-2
CONSTRUGAO CIVIL, MAT. CONSTR. E

DECORACAO

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - CREDITO GEA-1 PETROLEO E GAS GEA-2
IMOBILIARIO

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-2 QUIMICA, PETROQUIMICA, COMBUSTIVEIS E GEA-2
EDUCAGAO BORRACHA

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-2 REFLORESTAMENTO GEA-2
EMBALAGENS

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - ENERGIA GEA-1 SANEAMENTO E SERVICOS DE AGUA E GAS GEA-2
ELETRICA

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-2 SECURITIZACAO DE RECEBIVEIS GEA-1
EXTRACAO MINERAL

EMP. ADM. PARTICIPACOES - GRAFICAS GEA-1 SEGURADORAS E CORRETORAS GEA-1
E EDITORAS

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-1 SERVICOS DE TRANSPORTE E LOGISTICA GEA-2
HOSPEDAGEM E TURISMO

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-1 SERVICOS MEDICOS GEA-2
INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-1 || TELECOMUNICAGOES GEA-2
MAQUINAS, EQUIPAMENTOS, VEICULOS

E PECAS

EMP. ADM. PARTICIPAGOES - GEA-2 || TEXTIL E VESTUARIO GEA-1

METALURGIA E SIDERURGIA

37. SOLICITACOES DE AUDIENCIAS A PARTICULARES

Em linha com o Decreto n° 4.334, de 12 de agosto de 2002, os pedidos de

agendamento de reunides com componentes organizacionais da CVM devem ser




encaminhados por via eletrénica, através da pagina da CVM, selecionando, para
tanto, a opcdo AUDIENCIA A PARTICULARES.

Nessa solicitagdo, devera constar a especificacdo clara do assunto a ser tratado,
tendo por condicdo necessdaria, em se tratando de consultas de emissores, o seu
prévio encaminhamento, conforme descrito no item 34.

38. PEDIDO DE VISTA DE PROCESSO

Nos termos do paragrafo 2° do artigo 8° da Lei n® 6.385/76, sdo de acesso publico
todos os documentos e autos de processos administrativos que tramitam ou que se
encontrem arquivados na CVM, ressalvados aqueles cujo sigilo seja imprescindivel
para a defesa da intimidade ou do interesse social, ou cujo sigilo esteja assegurado
por expressa disposicao legal.

Deve-se ter em vista, ainda, o artigo 46 da Lei n© 9.784/99 - que regula o processo
administrativo no ambito da Administracdo Publica Federal - que garante aos
interessados direito a vista do processo e a obter certidoes ou copias reprograficas
dos dados e documentos que o integram, ressalvados os dados e documentos de
terceiros protegidos por sigilo ou pelo direito a privacidade, a honra e a imagem.

No caso de processo administrativo para apuragdo de atos ilegais e praticas ndo
equitativas que seja precedido de etapa investigativa, serd assegurado o sigilo
necessario a elucidacao dos fatos ou exigido pelo interesse publico, conforme
disposto no paragrafo 2° do artigo 9° da Lei n® 6.385/76.

Em abril de 2005, a Autarquia regulamentou, através da Deliberagdao CVM n©
481/05, a concessao de vista de autos de processos administrativos de qualquer
natureza instaurados no dmbito da CVM.

Pedidos de vista de processos que tramitam nesta Autarquia devem ser
encaminhados mediante apresentacao de requerimento assinado, especificando
tratar-se de concessdo de vista e/ou de cdpias, com a qualificacdo dos signatarios
€, no caso de representantes da empresa, acompanhados das respectivas
procuracoes.

Nos termos do paragrafo 1° do artigo 3° da Deliberagdo CVM n° 481/05, o pedido
devera especificar o interesse do requerente na obtencdo de acesso aos autos,
salvo tratar-se de acusado em processo administrativo sancionador, hipotese em
que sera sempre assegurada a concessdo de vista.

A concessao dependerd de autorizacdo do titular da Superintendéncia responsavel
pela conducgdo do processo administrativo ou do Relator, caso haja pendéncia de
recurso ou decisdo do Colegiado, sendo facultada a postergagcao da concessao de
vista no interesse do servigo quando tal providéncia prejudicar a realizagdo de ato
ou a adogao de providéncias necessarias a condugao do processo.

Nos processos administrativos instaurados em razao de pedidos de adiamento de
assembléia geral de companhias abertas ou de interrupgdo da fluéncia do prazo de
sua convocagdo, nos termos da Instrugdo CVM n© 372/02, ndo sera admitida a
concessao de vista, enquanto o processo estiver pendente de decisao, ressalvado o
direito de acesso aos autos pela companhia no prazo para sua manifestacao,
conforme dispde o artigo 4° da Deliberagao CVM n© 481/05.



Além disso, os processos instaurados com a finalidade de averiguar a possivel
ocorréncia de infracdo as normas legais ou regulamentares cuja fiscalizagdo
incumba a CVM serdo conduzidos sob sigilo, exceto nos casos em que o requerente
tiver sido publicamente indiciado pela CVM como possivel autor da infragdao sob
investigacao, hipétese em que sera considerada obrigatéria a concessdo de vista.

Cabe ressaltar que o sigilo do processo podera ser afastado por decisao do
Superintendente, quando este considera-lo desnecessario a elucidacdo dos fatos e
nao houver, nos autos, dados ou informagdes protegidas pelos casos de sigilo
assegurados por expressa disposicao legal ou para defesa da intimidade ou do
interesse social.

Conforme consignado no paragrafo 2° do artigo 5° da Deliberacdao CVM n° 481/05,
o disposto nos dois paragrafos acima, quanto aos processos de apuracgao de
irregularidades, aplica-se as reclamacoes formuladas por investidores e quaisquer
outros participantes do mercado, inclusive em relacao aos pedidos de vista por eles
formulados.

Nos processos administrativos sancionadores, aos acusados sera admitida a
concessao de vista mediante requerimento dirigido: (i) a Coordenadoria de Controle
de Processos, nos processos disciplinados pela Resolugdo CMN n© 454/77; ou (ii) a
Superintendéncia que houver instaurado o processo, até a eventual interposicao de
recurso ao Colegiado, nos processos disciplinados pela Resolucao CMN n° 1.657/89,
ou a CCP, apos a eventual interposicdo de recursos ao Colegiado.

Os pedidos de vista serdo analisados caso a caso, cabendo aos requerentes, na
hipotese de indeferimento do pedido, recurso ao Colegiado da CVM, nos termos da
Deliberagcao CVM n© 463/03.

Segundo o artigo 39, paragrafo 39, da Deliberacdo CVM n° 481/05, sendo a decisdo
de indeferimento proferida pelo Relator, cabera recurso de sua decisdo ao
Colegiado, no prazo de 5 (cinco) dias, a contar da data de ciéncia do interessado.

Para os pedidos deferidos, os processos serao disponibilizados no Centro de
Consultas — SOI/GOI desta Autarquia, com a indicagdao do periodo de
disponibilizacdo através de oficio em resposta a solicitagao.

39. TERMO DE COMPROMISSO

O Termo de compromisso, nos termos dos paragrafos 5° a 8° do artigo 11 da Lei
6.385/76 e da Deliberagdao CVM n° 390/01, podera ser firmado entre o investigado
ou acusado e a Comissdo de Valores Mobiliarios, a critério da CVM, observado o
interesse publico.

Cabe destacar incialmente que, nos termos do §3° do art. 7° da Deliberacao CVM
n° 390/01, sera admitida apresentagdo de proposta de termo de compromisso
ainda na fase de investigagao prelimimar.

Em se tratando de processo administrativo sancionador, o artigo 7° da Deliberagao
CVM n° 390/01 prevé que o interessado na celebracao de Termo de Compromisso
devera manifestar essa intencdo no maximo até o término do prazo para
apresentacao de defesa, sem prejuizo do 6nus de apresentacdo desta. Deve ainda
apresentar a Proposta Completa de Termo de Compromisso em até 30 dias apds a
apresentacao da defesa.



O Termo de Compromisso suspende o processo administrativo em curso, pelo prazo
estipulado para seu cumprimento e podera ser celebrado a qualquer tempo, sendo,
porém, recomendavel a apresentacdo de sua intencdo o quanto antes, tendo em
vista a celeridade e a economia processual.

Por fim, merece destaque que, de acordo com o artigo 4° da referida Deliberacgdo, a
celebracdo de compromisso ndo importa em confissdo quanto a matéria de fato,
nem reconhecimento de ilicitude da conduta analisada no processo que lhe tenha
dado origem.

40. SISTEMA CVMWIN

O Sistema CVMWIN, que continuara sendo utilizado para o envio dos formularios
DFP e ITR, previstos no artigo 21, incisos IV e V, da Instrucao CVM n° 480/09,
encontra-se disponivel para download na pagina da CVM (www.cvm.gov.br), na
secao PARTICIPANTES DO MERCADO, item ENVIO DE DOCUMENTOS, subitem
PROGRAMA e na pagina da Bovespa (www.bmfbovespa.com.br), na segdo
INFORMAGCOES PARA EMPRESAS, subitem PARA CIAS. LISTADAS, link SISTEMA
ITR/DFP/IAN.

Ressalta-se que eventuais problemas ou dificuldades de natureza técnica no envio
desses formuldrios devem ser levados ao conhecimento da CVM pelo e-mail
css.serpro@serpro.gov.br ou pelo telefone 0800 728 2325.

41. SISTEMA DE CADASTRO DE COMPANHIAS ABERTAS - CVMWEB

Até que o programa para envio do Formulario Cadastral seja disponibilizado, os
emissores deverdo continuar atualizando seus dados cadastrais junto a CVM por
meio do Sistema de Atualizagdo Cadastral (CVMWEB) (vide item 6.1).

Sao objeto de atualizacdao cadastral por esse sistema: denominacgdo social e
comercial, data da constituicdo da companhia, endereco, telefone, fax, e-mail,
instituicdo de negociagdo dos valores mobilidrios, setor de atividade, mercado de
negociacdo, situacao da companhia e informacdes do atual auditor independente.

Cabe lembrar que quaisquer dessas alteracdes devem ser feitas pela companhia e,
dependendo do caso, posteriormente ao encaminhamento pelo Sistema IPE do ato
de alteragdo (ata de assembléia ou reunido do conselho), pois o sistema s6 aceitara
alteracdes se for indicado o n° do protocolo do IPE.

Ressalta-se que a atualizagdo dos dados do responsavel (DRI, sindico, etc)
continua sendo feita por meio do Sistema IPE.

Alerta-se para a necessidade de manutengdo adequada dos dados da companhia
nesse sistema de cadastro, de forma a evitar divergéncias com as informacgdes
contidas nos formularios DFP e ITR (que sdo enviados pelo Sistema CYMWIN), bem
como o envio de correspondéncias a enderegos desatualizados, uma vez que os
dados e informacdes contidos no Sistema de Cadastro da CVM sao os utilizados
pela Autarquia para a comunicagdo com as companhias e seus Diretores de
Relagbes com Investidores (DRI).

42. SISTEMA DE INFORMACOES PERIODICAS E EVENTUAIS - IPE
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As informagdes enviadas pelo Sistema IPE estardao sob a responsabilidade do
Diretor de Relagdes com Investidores (DRI) que devera, para isto, manter seus
dados atualizados no modulo Cadastro DRI.

Desde 2007, a Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA passou a disponibilizar
em seu site um acesso ao Sistema IPE para que as companhias abertas tenham um
enderecgo adicional para envio de documentos.

Os procedimentos de utilizagdo de login/senha e envio de documentos independem
de a companhia aberta estar ou nao registrada naquela bolsa.

Para envio de documento através dessa opcdo, basta acessar o site da
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br

), selecionar INFORMACOES PARA EMPRESAS, a seguir PARA CIAS LISTADAS, link
IPE - ENVIO DE DOCUMENTOS.

O link desse endereco é https://siteseguro.bovespa.com.br/ipe/index.asp.

Deve-se atentar para que os arquivos em formato PDF apresentem uma formatacao
legivel, que facilite a leitura, manipulacdo e impressdo dos documentos pelos
interessados.

Os documentos e informagdes enviados estao disponiveis simultaneamente nas
paginas da CVM e da BOVESPA, no caso das companhias |a registradas, a excegao
do formulario do comunicado previsto no artigo 11 (individual) da Instrucdo CVM
n° 358/02 (vide item 14.7).

E de todo indispensavel a leitura do documento "Manual do IPE", disponivel na
pagina da CVM, que apresenta listagem das categorias, tipos e espécies de
documentos previstos no sistema, classificados pela obrigatoriedade ou nao de
envio, pela periodicidade de sua divulgacao e pela necessidade ou nao de
publicacdo pela imprensa, bem como traz orientagdes quanto ao procedimento de
acesso ao sistema (envio e cancelamento de dados e cadastro de DRI).

Atenciosamente,
ELIZABETH LOPEZ RIOS MACHADO

Superintendente de Relagbes com Empresas
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