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AVISO IMPORTANTE RELATIVO AO PFMI DISCLOSURE DA BM&FBOVESPA

Este documento ¢é disponibilizado publicamente exclusivamente para fins informacionais no website
da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br) e ndo deve ser considerado ou interpretado como um
documento vinculante ou ainda ser invocado por quaisquer terceiros para quaisquer propdsitos.

Apenas as regras e procedimentos emitidos pela BM&FBOVESPA devem ser invocados por quaisquer
participantes ou ndo participantes e considerados como documentos vinculantes, juntamente com
as leis aplicdveis, regras e regulamentos editados pelas autoridades regulatérias competentes para
exercer supervisao sobre as atividades da BM&FBOVESPA.

Portanto, em caso de discrepancias entre quaisquer afirmacdes, conclusées ou comentdrios contidos
neste documento e quaisquer regras ou procedimentos editados pela BM&FBOVESPA, as regras ou
procedimentos devem prevalecer.

Além disso, qualquer entidade interessada em avaliar os aspectos aferidos por este documento para
qualquer propdsito além daqueles aqui identificados deve conduzir sua prépria avaliacdo,
particularmente no que diz respeito aos requerimentos de capital e quaisquer regras auxiliares,
regulamentos ou disposicdes de autorregulacdo. Este documento estd disponivel em portugués.
Versdo em inglés ou quaisquer outras tradugbes sdo apenas para conveniéncia.

©® BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS. 2017



| - SUMARIO EXECUTIVO

Em abril de 2012, o Comité de Sistemas de Liquidacdo e Pagamentos do Banco de Compensagdes
Internacionais (CPSS/BIS) e o Comité Técnico da Organizacdo Internacional de Comissdes de Valores
(TC/10SCO) publicaram o relatério “Principios para infraestruturas do mercado financeiro” (PFMI),
gue harmonizaram e substituiram os padrdes internacionais existentes até entdo. Em dezembro de
2012, o CPSS e a I0SCO publicaram os “Principios para infraestruturas do mercado financeiro:
Estrutura de divulgacdo e Metodologia de avaliagcdo”, com o objetivo de promover divulgacdes de
informacBes consistentes pelas infraestruturas do mercado financeiro (FMI) e avaliagGes
consistentes pelas instituicdes financeiras internacionais e autoridades nacionais.

Em dezembro de 2013, a BM&FBOVESPA concluiu sua primeira autoavaliacdo referente a
conformidade com os PFMI e realiza agora sua primeira divulgacdo ao publico em geral, de acordo
com a estrutura proposta pelo CPSS-10SCO.

Esta publicacdo refere-se a duas camaras da BM&FBOVESPA — a Camara de Compensacao e
Liquidacdo da BM&FBOVESPA (Camara BM&FBOVESPA) e a Camara de Registro, Compensacédo e
Liquidagdo de Operagdes de Cambio da BM&FBOVESPA (Camara de Cambio) — bem como a Central
Depositaria da BM&FBOVESPA e ao sistema de registro iBalcdo. Para alguns principios, no entanto,

faz-se referéncia a informacdes, servicos, responsabilidades e outros aspectos relativos a
BM&FBOVESPA como um todo. As atividades da BM&FBOVESPA relacionadas ao sistema de
liguidacdo de valores mobilidrios (SSS) e ao sistema de pagamento (PS), quando aplicaveis, estdo
integradas com as atividades das camaras da BM&FBOVESPA, as quais atuam como contraparte
central (CCP). Tais fungbes sdo, portanto, consideradas neste relatério como uma Unica FMI. Essa

visdo baseia-se nos “Principios para infraestruturas do mercado financeiro: Estrutura de divulga¢do

e Metodologia de avaliagdo” do CPSS-1I0SCO, dezembro 2012, p.8: “Duas ou rais FMIs sao integradas

em uma unica entidade. Um Unico administrador pode operar duas FMIs cujas fahgesséo
altamenteinter-relacionadase complementares, tais como uma CSD que opera um SSS. Se uma CSD
e um SSS compartilham as mesmas estruturaal legde governanga e utilizarestruturas
operacionais e de administracao de risco altamente integradas, entdo as duas fahafiegpoderao
ser avaliadas como se fossem uma uUnica FMI ."”



Il — RESUMO DAS PRINCIPAIS ALTERACOES DESTE DOCUMENTO DESDE A
ULTIMA ATUALIZACAO

Este documento constitui a primeira versao da divulgagdo da BM&FBOVESPA sobre os Principios para
Infraestruturas do Mercado Financeiro (CPMI-IOSCO) e, portanto, ndo ha alteragdes.



Il — VISAO GERAL DA BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA S.A. — BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS (BM&FBOVESPA) é uma
bolsa multiativos e multimercados, verticalmente integrada, que presta servicos de negociagao,
registro, central depositdria, compensacdo e liquidacdo, atuando como contraparte central
garantidora da liquidacao financeira das operacdes. O modelo de negdcio verticalmente integrado
proporciona aos clientes e participantes a infraestrutura necessaria para processar as operacdes no
nivel do cliente final, percorrendo as etapas de pré-negociacao, negociacao e pds-negociacao.

Criada em 2008 como uma sociedade de capital aberto, com a integracdo entre a BM&F (mercadorias
e futuros) e a BOVESPA (renda variavel e renda fixa privada), estd entre as 10 maiores bolsas do
mundo em valor de mercado, é a Unica bolsa de valores mobilidrios, mercadorias e futuros no Brasil
e é lider na América Latina. Sua acdo (BVMF3) é negociada no Novo Mercado (segmento de empresas
com melhores praticas de governanca corporativa) e integra os indices lbovespa, IBrX-50, IBrX e Itag,
entre outros.

A BM&FBOVESPA administra um sistema eletrénico (PUMA Trading System BM&FBOVESPA) de
negociacao de acles, derivativos financeiros, de commodities e de acdes, titulos de renda fixa, titulos
publicos federais e cambio spot, bem como um sistema de empréstimo de ativos e um sistema de
registro de ativos financeiros e derivativos de balcdo (iBalcdo). Sua funcdo como central depositaria
de ativos é desempenhada pela Central Depositdria da BM&FBOVESPA, enquanto a funcdo de
repositério de transacdes é executada por meio do iBalcdo. A funcdo de contraparte central da
liguidacdo financeira é exercida pela BM&FBOVESPA por meio de suas camaras de compensacao e
liquidac3o, consideradas sistemicamente importantes pelo Banco Central do Brasil (BCB)®:

A Camara BM&FBOVESPA (derivativos financeiros e de commodities, abrangendo mercados de
bolsa (futuros e opc¢des) e balcdo (swaps, contratos a termo e opcdes flexiveis), e mercado a
vista de ouro)

A Camara de Ac¢bes (mercado a vista de renda varidvel e renda fixa privada, derivativos de renda
variavel (contratos a termo e op¢des) e empréstimo de ativos)

A Camara de Cambio (mercado de cambio interbancario)

A Camara de Ativos (mercado de titulos publicos federais)

As camaras da BM&FBOVESPA sdo reconhecidas pela European Securities and Markets Authority
(ESMA) e, portanto, classificadas como qualifying central counterpartie@QCCP) para os efeitos dos
requisitos de capital aplicaveis as instituices financeiras europeias.

As camaras e a Central Depositaria da BM&FBOVESPA sdo departamentos operacionais da
BM&FBOVESPA e nao subsididrias dela.

1 As camaras da BM&FBOVESPA ndo operam em outras jurisdicbes além da brasileira e a BM&FBOVESPA ndo tem
conhecimento que autoridades relevantes de outras jurisdicbes as considerem sistemicamente importantes em suas
respectivas jurisdi¢des.



A BM&FBOVESPA adota o modelo de segregacao no nivel do cliente, o qual permeia todas as etapas
dos ciclos de negociacao, registro e pds-negociacao, desde o cadastro de participantes, passando
pela insercdo de ordens no PUMA, controle de risco pré-negociagao, registro de operagdes no
iBalcdo, controle de posicdes nas camaras e no iBalcdo e saldos na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, administracdo de risco e de garantias até o tratamento de inadimpléncia e a
divulgacdo de informagdes aos participantes e reguladores. Dentre os beneficios do modelo,
destacam-se maior eficiéncia na administracao de risco de contraparte central e risco sistémico, mais
protecdo ao cliente e portabilidade.

A BM&FBOVESPA esta desenvolvendo o projeto de integracdo da pds-negocia¢do para a criacdo da
camara integrada, que consolidard as atividades das quatro camaras hoje existentes, resultado da
fusdo entre BM&F e BOVESPA. A primeira fase do projeto foi concluida em 2014, com o
estabelecimento da Camara BM&FBOVESPA, em substituicdo a sua extinta Cdmara de Derivativos,
contando com uma nova plataforma de compensacdo e liquidacdo e a nova metodologia CORE
(Closeout Risk Evaluatiodie calculo de margem. A segunda fase do projeto, em desenvolvimento,
consiste na incorporacdo, a Camara BM&FBOVESPA, dos mercados a vista de renda variavel e renda
fixa privada, de derivativos de renda variavel e de empréstimo de ativos, encerrando, assim, o
funcionamento da Camara de Ac¢des. Concluida esta fase, a Camara BM&FBOVESPA passara a
responder pela compensacéo e liquidacdo de quase a totalidade do volume negociado nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA. Ao final do projeto, o servico de compensacdo, liquidacdo e
contraparte central da BM&FBOVESPA terda um Unico conjunto de normativos, uma Unica estrutura
de participantes e um Unico cadastro de participantes, processos Unicos de alocacdo, compensacao
e controle de posicdes, uma Unica janela de liquidacdo, um Unico sistema de administracdo de risco,
um Unico pool de garantias e uma unica estrutura de salvaguardas. Como beneficios aos
participantes, melhor gestdo de liquidez, maior eficiéncia na alocacdo de capital e redugdo de riscos
operacionais.

Os mercados financeiro e de capitais brasileiros sdo regulados e supervisionados pelo Conselho
Monetdrio Nacional (CMN), pelo BCB e pela Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM). A estrutura
regulatdria vigente baseia-se na lei 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional), lei 4.728/65 (Lei
dos Mercados Financeiros e de Capitais), lei 6.385/76 (Lei de Valores Mobilidrios), lei 10.214/01 (Lei
do SPB) e lei 12.810/13 (Lei do Depdsito Centralizado), Resolucdo CMN 2.882/01 (disposi¢des sobre
o sistema de pagamentos e os sistemas de compensacdo e liquidagdo) e Circular BCB 3.057/01
(disposicGes sobre o funcionamento das cdmaras de compensacdo e liquidacdo). De acordo com a
estrutura regulatdria brasileira, a criacdo e administracdo dos mercados regulados de titulos e valores
mobilidrios, de sistemas de liquidacdo e de custddia, bem como as atividades de repositério de
transacbes, requerem autorizagdo prévia da CVM e/ou do BCB, dependendo do mercado e da
respectiva esfera legal e regulatéria competente. Em janeiro de 2014, o BCB publicou o Comunicado
25.097, informando a utilizagao dos PFMI em suas atividades de monitoramento e avaliacdo do SPB.

Com sede no Brasil, em Sdo Paulo — SP, a BM&FBOVESPA possui escritérios de representacdo em
Nova York (Estados Unidos), Londres (Inglaterra) e Xangai (China). Fazem parte da BM&FBOVESPA
S.A. a BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados (associac¢do civil cuja finalidade é fiscalizar a atuacdo



da prdpria BM&FBOVESPA e de seus participantes, nos termos da regulamentacao vigente), o Banco
BM&FBOVESPA (subsidiaria integral cuja finalidade é facilitar a compensacdo e a liquidagdo
financeira das operagdes realizadas em seus ambientes de negociacdo), e o Instituto BM&FBOVESPA
(organizacdo da sociedade civil de interesse publico, para integrar e coordenar os projetos de
investimento social da BM&FBOVESPA).



IV - SIGLAS

As seguintes siglas sdo utilizadas ao longo deste documento:

BCB Banco Central do Brasil

BSM BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercado

CMN Conselho Monetario Nacional

CORE Closeout Risk Evaluation

CPSS Committee on Payment and Settlement Systems
CcvM Comissdo de Valores Mobiliarios

IMF Infraestrutura do Mercado Financeiro

10SCO International Organization of Securities Commissions
MRP Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos

PQO Programa de Qualificacdo Operacional da BM&FBOVESPA
SPB Sistema de Pagamentos Brasileiro

STR Sistema de Transferéncia de Reservas



V - DIVULGAGAO PRINCIPIO A PRINCIPIO

PRINCIPIOdBASE LEGAL

PRINCIPLE & LEGAL BASIin FMI should have a wefbunded, clear, transparent, and
enforceable legal basis for each material aspect of its activities in all releyansdictions.

Key Gonsideration1 - The legal basis should provide a high degree of certainty for each me
aspect of an FMI's activities in al/l rel e

Jurisdicdo brasileira

Ajurisdi¢do brasileira é a de maior relevancia para as atividades da BM&FBOVESPA no ambito de sua
atuacdo como camara de compensacao e liquidacdo, depositaria central e repositério de transacdes
- uma vez que ela é uma empresa estabelecida no Brasil, conforme as leis brasileiras, e referidas
atividades sdo executadas no Brasil -, havendo alto grau de seguranca juridica para a aplicabilidade
da base legal atualmente existente no Brasil para os aspectos materiais de tais atividades, conforme
detalhado a seguir.

A estrutura regulatéria que disciplina os sistemas financeiro e de mercados de capitais do Brasil esta
baseada nas seguintes leis:

A Lei 4.595/64 — Lei do Sistema Financeiro Nacional;
Lei 4.728/65 — Lei dos Mercados Financeiros e de Capitais;
Lei 6.385/76 — Lei de Valores Mobiliarios;

Lei 10.214/01 - Lei do SPB;

> > > >

Lei 12.810/13 — Lei do Depdsito Centralizado.

O CMN, o BCB e a CVM sdo os principais drgaos responsaveis por regular as atividades realizadas nos
mercados financeiro e de capitais do Brasil, e supervisionar seus participantes em suas respectivas
esferas de competéncia.

O CMN é o 6rgdo regulatério superior e autoridade maxima dos mercados financeiro e de capitais do
Brasil. Trata-se de um Conselho integrado pelo Ministro da Fazenda, pelo Ministro do Planejamento,
Orcamento e Gestdo e pelo Presidente do BCB. O CMN foi instituido com o propdsito especifico de,
entre outros, formular as politicas monetdria, cambial e crediticia para nortear os mercados
financeiro e de capitais, tratando, inclusive, de assuntos como disponibilidade de crédito, limites
operacionais aplicaveis as instituicdes financeiras, regras pertinentes a investimentos estrangeiros
no Brasil e normas cambiais.

O BCB é uma autarquia federal a quem compete implementar as politicas monetdria, cambial e
crediticia fixadas pelo CMN, regular o mercado cambial e o fluxo de capitais estrangeiros no pais,



autorizar e supervisionar o funcionamento de instituicdes financeiras, e exercer a fiscalizacdo das
instituicdes financeiras, publicas ou privadas. O BCB tem poderes de impor penalidades. O Presidente
do BCB é nomeado pelo Presidente da Republica (sujeito o ato a homologacao pelo Senado Federal)
para exercer a fungdo com prazo de mandato indeterminado.

O BCB é membro do Banco de Compensacdes Internacionais (Bank for International Settlements
BIS), do Comité de Sistemas de Liquidagdo de Pagamentos (Committee on Payment and Settlement
Systems- CPSS), do Comité da Basileia de Supervisdo Bancaria (Basel Committee on Banking
Supervision- BCBS), do Comité do Sistema Financeiro Global (Committee on the Global Financial
System— CGFS), do Comité de Mercados (Markets Committepe do Comité Irving Fisher sobre
Estatisticas de Bancos Centrais (Irving Fisher Committee on Central Bank StatistlES).

A CVM é uma autarquia federal a quem compete regular, controlar e fiscalizar os mercados de
capitais do Brasil. As instituicdes financeiras e outras instituicdes autorizadas a operar pelo BCB estdo
também sujeitas a autoridade regulatéria da CVM na medida em que atuem como prestadoras de
servicos de investimentos aos participantes desses mercados, inclusive subscricdo, distribuicdo e
colocacdo de titulos e valores mobilidrios, e transmissao de ordens. A CVM tem também a funcao
critica de monitorar as atividades de companhias abertas, dos mercados de bolsa e de balcdo, assim
como dos integrantes do sistema de distribuicdo de titulos e valores mobiliarios, inclusive gestores
de fundos e de ativos.

A CVM é membro regular da Organiza¢do Internacional das Comissdes de Valores (International
Organization of Securities CommissieiBSCO) e participante ativa do desenvolvimento de padrdes
mundiais de negdcios. A CVM é membro de todos os oito comités denominados Comités de Politicas
da 10SCO. Ademais, a CVM é signataria do Memorando Multilateral de Entendimento da 10SCO
(10SCO Multilateral Memorandum of UnderstandirgMMoU).

A BM&FBOVESPA e seu braco autorregulatério sdio membros associados da I0SCO.

Como membros respectivamente da I0SCO e do CPSS, a CVM e o BCB sdo participantes ativos da
iniciativa global de referéncia representada pelos Principios para Infraestruturas do Mercado
Financeiro, publicados em 2012 pelo CPSS e pelo Comité Técnico da IOSCO. Na avaliacdo de
implementacdo dos PFMI, divulgada em junho de 2015 (Bank forlnternational SettlementgCPSS)

and OICV-10SCO, Implemenation monitoring of PFMIs: Second update to Level 1 assessment report.
Junho de 2015, p. 12), o Brasil foi qualificado no nivel 4 - o mais elevado da classificagdo, e que
significa que medidas finais estdo em vigor, ou seja, além das medidas requeridas terem sido
finalizadas e aprovadas/adotadas, espera-se que as IMFs observem os principios ou que as
autoridades reguladoras observem as responsabilidades incluidas nos PFMI. A qualificacdo do Brasil

no niivel 4 se manteve na atualizacdo da avalia¢do, publicada em junho de 2016.

A CVM e o BCB sdo membros do Conselho de Estabilidade Financeira (Financial Stability Board — FSB),
estabelecido para coordenar internacionalmente o trabalho das autoridades financeiras nacionais e
organismos internacionais de padronizacdo no desenvolvimento e na promocgdo de politicas
regulatdrias, de supervisdo e outras politicas para o setor financeiro.

Nos termos da regulamentacao brasileira, a criacdo e administracdo de mercados organizados de
titulos e valores mobiliarios, de sistemas de liquidacdo e compensacdo, de contraparte central, de

10



depdsito centralizado e a atividade de repositério de transacdes requerem autorizacdo prévia da
CVM e/ou do BCB, dependendo do mercado e respectivo ambito de competéncia legal e regulatdria.

O CMN, o BCB e a CVM tém poderes de supervisao regulatéria sobre a BM&FBOVESPA. O BCB é a
autoridade mais intensamente envolvida na supervisdo, regulacdo e fiscalizacdo das camaras da
BM&FBOVESPA, especialmente no tocante a atividades de gestdo de riscos, e também o 6rgdo
regulador das atividades do Banco BM&FBOVESPA de Servicos de Liquidacdo e Custédia (doravante
Banco BM&FBOVESPA), subsididria da BM&FBOVESPA que participa das atividades das camaras da
BM&FBOVESPA sendo um dos liquidantes (que sdo contratados por membros de compensacao) e
prestadores de servicos de suporte relacionados a gestdo de garantias e ao processamento de
liqguidacdo de operacgdes.

O BCB e a CVM utilizam os PFMI na supervisdo, no monitoramento e na fiscalizacdo das entidades
por eles autorizadas a funcionar, o que é demonstrado pela Instru¢do CVM 461/07 (alterada pela
Instrucdo CVM 544/13) e pelos Comunicados BCB 25.097/14 e 27.115/15. O BCB divulga anualmente
a relacdo das entidades que integram o sistema de pagamentos brasileiro (SPB), as quais se
submetem, conforme normativos indicados nesse paragrafo, a inspecdo, monitoramento e
fiscalizagcdo do BCB. Vide Comunicados BCB 25.164/14, 27.115/15, 29.078/16 e 30.516/17.

Atividades da BM&FBOVESPA e base legal

As atividades da BM&FBOVESPA no ambito de suas camaras de compensacdo e liquidacgdo,
depositaria central e repositério de transacbes tém funcionamento formalmente autorizado pelos
orgdos reguladores brasileiros competentes, especificamente, CMN, BCB e CVM, nos termos das leis
elencadas no inicio desta Consideracdo Chave e da Resolugdo CMN 2.882/01, Circular BCB 3.057/01
e Instrucdo CVM 461/07. Tais autoriza¢des de funcionamento constam das seguintes manifestacdes:
Comunicados BCB 9.419/02, 12.789/04, 13.750/05, 25.097/14, 29.078/16, 26.265/14 e Oficios
CVM/SMI 018/09 e 101/15.

Segundo os artigos 92 e 10 da Lei 9.613/98 e o artigo 32 da Instru¢do CVM 301/99, as bolsas e camaras
de compensacdo e liquidacdo estdo obrigadas a identificar os clientes finais e monitorar suas
operagoes.

A BM&FBOVESPA, como entidade administradora de mercados organizados, é outorgada a fungdo
de autorreguladora, nos termos da legislagdo mencionada, o que se aperfeicoa por meio de seus
regulamentos e manuais.

A seguir detalha-se a base legal para cada aspecto material das atividades da BM&FBOVESPA no
ambito de sua atuacdo como administradora de mercados organizados de titulos e valores
mobilidrios, camara de compensacdo e liquidacdo, depositaria central e repositério de transacdes,
bem como sua fung¢do de autorreguladora.

11



a) Atuacdo da BM&FBOVESPA como administradora de mercados organizados de titulos e valores
mobiliarios

A CVM classifica um mercado organizado de titulos e valores mobilidrios como sendo uma “bolsa
organizada” ou um “mercado organizado de balcdo”, a depender principalmente das regras de

fixacdo de precos adotadas nos respectivos sistemas de negociacdo, do volume negociado nesses

sistemas e do tipo de investidor-alvo de cada mercado. A BM&FBOVESPA atua como entidade
administradora de mercados organizados de titulos e valores mobilidrios, nas categorias de mercado
organizado de bolsa e mercado organizado de balc3o.

O principal regulamento aplicdvel aos mercados organizados de bolsa e de balcdo do Brasil é a
Instrucdo CVM 461/07, que regula o seu funcionamento e exige que esses mercados adotem
mecanismos de autorregulagdo. As principais caracteristicas de uma bolsa organizada ou mercado
organizado de balcdo estdo previstas nessa Instrucdo, respectivamente nos artigos 65 e 92.

b) Atuacdo da BM&FBMSEPA como camara de compensacao e liquidagéo

A Lei 10.214/01, a Resolugdo CMN 2.882/01 e a Circular BCB 3.057/01 estabelecem primordialmente
o arcabouco legal para a atuacdo das camaras de compensacao e liquidacao, no ambito do SPB. Essas
normas definem o conceito de compensacdo e liquidacdo multilateral e novacdo de contratos
(mediante substituicdo das contrapartes) e os direitos e as obrigacdes das partes contratantes,
reconhecem a incondicionalidade e irrevogabilidade do ato de liquidacdo, e asseguram as camaras
prioridade sobre ativos dados em garantia em caso de inadimplemento na liquidacao.

Segundo a legislacdo mencionada, o BCB tem o dever de promover a continuidade do funcionamento
e desenvolvimento do SPB com poderes para autorizar e regular o funcionamento dos sistemas de
compensacao e liquidagdo administrados por camaras de compensacdo e liquidagdo consideradas
sistemicamente importantes.

O BCB compartilha a competéncia com a CVM no tocante a liquidacdo de opera¢des com valores
mobilidrios (mas ndo no que respeita a liquidacdo de operacgdes com titulos representativos da divida
publica federal e titulos de divida emitidos por bancos privados). No exercicio dos poderes
regulatdrios que |he foram atribuidos nos termos do arcabougo legal e do marco fiscalizatério
descritos acima, a CVM expediu diversas normas regulamentares dos mercados de capitais, inclusive,
especificamente, a Instrucdo CVM 461/07, que disciplina os mercados regulados de valores
mobilidrios e dispde sobre a formagdo, organiza¢do, funcionamento e dissolugao de bolsas de
valores, de mercadorias e de futuros, e dos mercados organizados e ndo organizados.
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Aspecto L Regulamento da Regulamento da
Legislagao . . ..
Relevante Camara BM&FBOVESPA Camara de Cambio

Classificagdo como Lei 10.214

sistema sistemicamente Resolugdo CMN 2.882 - -

importante Circular BCB 3.057
C N Lei 10.214
ompensacgdo
p, ¢ Circular BCB 3.057 Tit. 11, Cap. lll, Secdo V Cap. Vil
multilateral
el 10214 Tit. Il, Cap. Ill, Segdes VI
it. I, Cap. Ill, Se¢des VI,
Liquidaggo Resolugio CMN 2.882 P ¢ Cap. VIl
Vil e VI
Circular BCB 3.057
Lei 9.613
Modelo de cliente final ICVM 301 Tit. I, Cap. lll, Segdo IV -
ICVM 505
Lei 10.214
Novacdo , Tit. Il, Cap. IlI, Segdo | Art. 11
Circular BCB 3.057
Irrevogabilidade e Lei 10214 Tl Can. | Secs
ei 10. it. I, Cap. |, Secdo
incondicionalidade da ) ] p ¢ Art. 21
Circular BCB 3.057 Unica,

liguidagdo de obriga¢des

Encerramento de
posicdes em caso de Circular BCB 3.057 Tit. Il, Cap. V Cap. VIII, Secdo lll

inadimpléncia

, Lei 10.214 ) Can. IX
Salvaguardas e garantias ) Tit. Il, Cap. IV ap.
Circular BCB 3.057

Cadeia de

» - Tit. II, Cap. Il Cap. Il
responsabilidades

Confidencialidade LC 105 - -

c) Atuacdo daBM&FBOVESPA como depositaria cedialalores mobiliarios

Além do arcabouco legal apresentado acima, aplicam-se a atividade de depdsito centralizado de
ativos a Lei 6.404/76, a Lei 10.931/04 e a Lei 12.810/13, as Instru¢des CVM 461/07, 541/13, 542/13,
543/13 e a Circular BCB 3.743/15. Nesse sentido:

A AlLei12.810/13 (Lei do Depdsito Centralizado) disp&e sobre o depdsito centralizado e o registro
de ativos financeiros e valores mobilidrios. A lei determina caber ao BCB e a CVM autorizar e
supervisionar o exercicio da atividade de depdsito centralizado e estabelecer as condi¢es para
o exercicio dessa atividade, sendo definido que o depdsito centralizado, realizado por entidade
qualificada como depositaria central, compreende a guarda centralizada de ativos financeiros e
de valores mobilidrios, fungiveis e infungiveis, o controle de sua titularidade efetiva e o
tratamento de seus eventos, devendo a entidade ser responsavel pela integridade do sistema
por ela mantido e dos registros correspondentes aos ativos financeiros e valores mobiliarios sob
sua guarda centralizada. A Lei 12.810/13 estende a propriedade fiduciaria para todos os titulos e
valores mobilidrios depositados em uma depositdria central.
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A De acordo com a Instru¢do CVM 541/13, os valores mobilidrios depositados nas contas de

depdsito centralizado sdo representados e movimentados apenas sob a forma de registros
escriturais efetuados nas referidas contas. Além disso, o processo de constituicdo de garantias
sobre os valores mobilidrios que forem objeto de guarda centralizada é regulamentado nos
termos do artigo 26 da Lei 12.810/13 (Lei do Depdsito Centralizado). A Instru¢do CVM 542/13
estabelece os requisitos para obtencado de licenca para funcionamento de uma instituicdo como
custodiante no Brasil, sob a estrutura de central depositaria, e a Instrucdo CVM 543/13
estabelece as regras para a prestacao de servicos de escrituracdo de valores mobilidrios e
emissao de certificados de valores mobiliarios.

O artigo 63-A da Lei 10.931/04 dispde que a constituicdo de gravames e Onus sobre ativos
financeiros e valores mobilidrios em operag¢des realizadas no ambito do mercado de valores
mobilidrios ou do sistema de pagamentos brasileiro, de forma individualizada ou em cardter de
universalidade, seja realizada, inclusive para fins de publicidade e eficacia perante terceiros,
exclusivamente mediante o registro do respectivo instrumento nas entidades expressamente
autorizadas para esse fim pelo BCB e pela CVM, nos seus respectivos campos de competéncia;

A Instrugdo CVM 461/07 determina, em seu artigo 13, que as bolsas de valores podem elas
mesmas prover servicos de compensacao, liquidacdo e custddia, desde que autorizadas pela
CVM;

A Circular BCB 3.743/15 prevé exigéncias e requisitos especificos ao servico de depdsito
centralizado de ativos financeiros. Esta circular, com base no disposto no artigo 10 da Lei
10.214/01, nos artigos 22, 26 e 28 da Lei 12.810/13 e no artigo 63-A da Lei 10.931/04, aprova o
regulamento que disciplina as atividades de registro e de depdsito centralizado de ativos
financeiros e a constituicdao de gravames e de 6nus sobre ativos financeiros depositados.

e Regulamento da Central Depositaria
Aspecto relevante Legislacao
da BM&FBOVESPA
Lei 4.728
o Lei 6.385
Depdsito Lei 12.810
ei 12. .
centralizado de Titulo Il
. ICVM 541
ativos
ICVM 544
Circular BCB 3.743
Lei 9.613 Art. 29, paragrafo Unico, inciso llI
Modelo de cliente ICVM 301 Art. 52, inciso Il e paragrafo primeiro
final ICVM 541 Art. 15 e ss
Lei 4.728 Art. 29, paragrafo Unico, incisos |, 11, 11,
Lei 6.404 V, VI, X e Xl e paragrafo primeiro
Propriedade Lei 6.385 Art. 18
fiduciaria Lei 12.810 Art. 19
ICVM 541 Art. 23
ICVM 544
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L Regulamento da Central Depositdria
Aspecto relevante Legislacao
da BM&FBOVESPA

Circular BCB 3.743

Confidencialidade Lei Complementar 105 Art. 39, inciso XLIII

d) Atuacdo da BM&FBOVESPA coapositorio de transagbes

A definicdo de registro de ativos financeiros e valores mobilidrios, prevista no artigo 28 da Lei
12.810/13, compreende a escrituracdo, o armazenamento e a publicidade de informacgdes referentes
a transacgdes financeiras, ressalvados os sigilos legais.

A Instrugcdo CVM 544/13 trata das atividades de registro e de operacGes com valores mobiliarios,
deixando claro que as obriga¢Ges de registro (como, por exemplo, a que estabelece que o registro de
derivativos seja condicdo para a sua validade) sdo supridas a partir do registro da operacdo ou do
ativo em um sistema de mercado de balcdo organizado.

Aspecto Legislach Regulamento da Regulamento da Regulamento
egislagao
relevante E Camara BM&FBOVESPA | Camara de Cambio do iBalcdao*

Lei 10.214
Repositério de Resolugdo CMN 2.882
trapnsa Ses de Circular BCB 3.057 Tit. 1, Cap. Unico c/c Tit. Cap. |, itemd4d e Caps. |, Il e IV
derivztivos Lei 6.385 I, Cap. Ill, Segao IV Cap. IV
Lei 12.810
Circular BCB 3.743
. . Cap. Ill, Art. 52 e
M | lient L .61 ’
ode ofi:;elc e IC%I\s;Igogl Tit. II, Cap. lll, Secdo IV Cap. IV, Art. 89, -
§§29 32 ¢ 99
Confidencialidade LC 105 - - -

* Regulamento de Registro de Ativos e Operac¢des do Mercado de Balc3o Organizado da BM&FBOVESPA

e) Funcéo autorreguladora

Os mercados organizados de valores mobilidrios, as camaras de compensac¢do e liquidacdo, as
depositarias centrais e os repositdrios de transagées sdo considerados drgaos auxiliares do BCB e da
CVM na tarefa de fiscalizar os mercados, e o fazem exercendo a autoridade autorregulatdria, que
Ihes é delegada, para supervisionar a conduta de intermedidrios e demais instituigdes financeiras que
atuam em seus mercados, assim como as operagdes envolvendo titulos e valores mobilidrios

negociados nesses mercados, conforme exposto a seguir.

Uma entidade administradora de mercados organizados deve expedir normas especificas que
regulem o registro e a negociacdo de titulos e valores em seus mercados, bem como sua
compensacao, liquidacdo e custddia centralizada. Essas normas, no caso da BM&FBOVESPA, estdo

previstas em seus regulamentos, manuais, oficios circulares e comunicados externos, que seguem
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tramites de edicdo, aprovacdo dos 6rgaos reguladores e divulgacdo ao mercado, avaliados caso a
caso.

Visando, por um lado, assegurar a independéncia da funcdo autorreguladora, e por outro, a
separacdo das atividades operacionais, a Instru¢do CVM 461/07 permite as administradoras de
mercados organizados optarem entre:

A Criar uma estrutura autorregulatéria especifica, composta de um departamento de
autorregulacdo, um diretor de autorregulacdo e um conselho de autorregulacao;

A Constituir uma sociedade de propésito especifico para esse fim; ou

A Contratar terceiro independente para exercer tal funcio.

A BM&FBOVESPA optou por organizar para esse fim uma sociedade de propdsito especifico, a
BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercado (BSM), encarregada das atividades autorregulatdrias.

A BSM supervisiona os mercados administrados pela BM&FBOVESPA com o intuito de assegurar o
cumprimento das normas legais, regulatérias e operacionais e, consequentemente, assegurar
também o adequado funcionamento do mercado. Suas atividades principais sdo supervisionar as
operacgdes cursadas nos mercados da BM&FBOVESPA (acompanhamento do mercado), as partes
autorizadas a negociar nos mercados da BM&FBOVESPA (supervisdo do usudrio) e as atividades das
areas operacionais da BM&FBOVESPA, bem como monitorar a negociagcdo com valores mobilidrios
emitidos pela BM&FBOVESPA.

A BSM também é responsavel pela administracdo do Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos
(MRP), estabelecido nos termos da Instrucdo CVM 461/07 para garantir que investidores sejam
compensados por perdas resultantes de acdes ou omissdes atribuiveis a usuarios dos mercados no
curso das atividades de negociacdo, corretagem e servicos de custddia.

Outras jurisdicdes

Os Unicos aspectos das atividades da BM&FBOVESPA a serem levados em consideracdo em relagdo
a outras jurisdicdes a serem consideradas relevantes além da brasileira sdo o depdsito de garantias
no exterior e a liquidacdo em ddlares norte-americanos.

Sobre o depdsito de garantias no exterior, temos que:

A No ambito da Camara BM&FBOVESPA, investidores n3o residentes no Brasil que atuam
exclusivamente nos mercados agropecudrios, nos termos da Resolugdo CMN 2.687/00 (“clientes
2.687”) constituem garantias por meio do depdsito de ativos em conta da BM&FBOVESPA
mantida em banco estabelecido nos Estados Unidos. Em 30/06/2016, o volume de garantias
depositadas no exterior representava 0,03% (RS58 milhdes) do total de garantias depositadas
em favor da CaAmara BM&FBOVESPA (R$206 bilhdes);

A No ambito da Camara de Cambio, os participantes podem constituir garantias por meio do
depdsito de dodlares norte-americanos em conta da BM&FBOVESPA mantida em banco
estabelecido nos Estados Unidos. Em 30/06/2016, o volume de garantias depositadas no exterior
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representava 2,3% (RS272 milhdes) do total de garantias depositadas em favor da Camara de
Cambio (R$11,9 bilhdes).

A Em 2015 a BM&FBOVESPA concluiu trabalho de atualizacdo da avaliagdo quanto a aceitacdo de
garantias no exterior, o qual apontou que tais garantias contam com a mesma seguranga juridica
e o mesmo grau de executabilidade das garantias constituidas no Brasil relativamente a
determinados tipos de garantias depositadas por determinados tipos de investidores nao-
residentes sediados nos Estados Unidos, no Reino Unido e na Franga. O grau de seguranga
indicado no trabalho aplica-se as garantias no exterior aceitas pela Camara BM&FBOVESPA e pela
Camara de Cambio, considerando-se os tipos de ativos aceitos e o perfil dos participantes que
atualmente os depositam como garantia para as camaras.

Quanto a liquidacdo em ddlares norte-americanos, vide o disposto na se¢do sobre o Principio 8 —
Carater final da liquidacgao.

Confidencialidade arcabouco legal e regulatério sobReDFT

No que toca a acessibilidade, confidencialidade e divulgacdo de dados, a Instrucdo CVM 461/07
determina as informacdes minimas a ser divulgadas e como devem ser franqueadas aos reguladores
(artigos 62, 76 e 105). De acordo com a Lei Complementar 105/01, aplicavel as bolsas, intermediarios
financeiros e instituicGes financeiras, a regra geral é que informacg&es confidenciais ndo sao passiveis
de divulgacdo ou publica¢do, observadas algumas excecdes. Toda e qualquer informacdo transmitida
ao BCB e a CVM por forca de exigéncia legal ou regulatdria permanece protegida pelo sigilo e ndo
pode ser transmitida a terceiros.

A Lei 9.613/98 prevé as medidas que as instituicdes financeiras e as cdmaras de compensacio e
liguidagdo, dentre outros, estdo obrigadas a adotar de modo a prevenir o uso do sistema financeiro
para fins de lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo; tipifica os crimes de lavagem de
dinheiro; adota medidas de prevencdo e um sistema de comunicacdo de ocorréncias suspeitas; e
prevé procedimentos de cooperacgado internacional.

O Decreto 5.640/05 tornou publica a Convencdo Internacional para Supressdo do Financiamento do
Terrorismo, adotada pela Assembleia-Geral das Nagdes Unidas em 09/12/1999 e assinada pelo Brasil
em 10/11/2001. A Instrugdo CVM 301/99 e o Oficio Circular 05/2015/CVM/SMI estabelecem
obrigagdes, as entidades supervisionadas pela CVM, de comunica¢do, ao Conselho de Controle de
Atividades Financeiras (COAF), das operagdes que contenham indicios de lavagem de dinheiro ou
financiamento do terrorismo.

A Instrugcdo Normativa RFB 1.571/15 atribui as entidades supervisionadas pelo BCB e pela CVM a
obrigacdo de enviar periodicamente informacdes sobre operacdes financeiras com identificacdo de
clientes finais a Secretaria da Receita Federal do Brasil, com objetivo de preven¢do e combate a
lavagem de dinheiro.
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Key Consideration2 - An FMI should hav rules, procedures, and contracts that are cle
understandable, and consistent with relevant laws and regulations.

As regras e os procedimentos das camaras, da depositdria central e do repositério de transacdes,
bem como os contratos passiveis de negociacdo e/ou registro por meio dos sistemas de negociacdo
e/ou registro da BM&FBOVESPA, respectivamente, sdo aprovados pelo BCB e/ou pela CVM,
conforme o mercado e a respectiva competéncia legal e regulatéria.

Tais regras, procedimentos e contratos sdo enviados aos participantes eletronicamente (via e-mail)
por meio de oficio circular ou comunicado externo, quando emitidos pela primeira vez ou alterados,
e suas versdes em portugués e em inglés podem ser acessadas por meio do website da
BM&FBOVESPA. Novas regras e alteracdes de regras existentes sdo também publicadas no Boletim
Diario, disponivel no website da BM&FBOVESPA, tdo logo elas sejam emitidas/divulgadas ao
mercado.

A BM&FBOVESPA considera que os participantes conhecem e entendem as regras e os
procedimentos, pois regularmente os participantes sdo por ela auditados e seus funciondrios sdao
submetidos periodicamente a testes elaborados pela BM&FBOVESPA para cada 4rea auditada (9
diferentes testes), como parte do Programa de Qualificacao Operacional (PQO) da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA possui uma area dedicada ao relacionamento com os participantes, responsavel
por esclarecer as duvidas dos participantes sobre regras, procedimentos, contratos, sistemas, entre
outros. Adicionalmente, todas as dreas operacionais da BM&FBOVESPA estdo aptas e a disposicao
dos participantes para prestar esclarecimentos sobre as regras e os procedimentos vigentes.

A BM&FBOVESPA mantém um ativo envolvimento com os participantes para discussdao de propostas
de regras e procedimentos (novos ou altera¢des dos existentes) relevantes.

A Diretoria Juridica e a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo da
BM&FBOVESPA asseguram a consisténcia das regras, dos procedimentos e dos contratos da
BM&FBOVESPA com a legislagdo e a regulagao pertinentes e, eventualmente, contratam empresa de
assessoria ou escritério de advocacia externo para prover-lhes assessoria legal sobre assuntos
especificos. A BM&FBOVESPA desconhece a ocorréncia de inconsisténcias com a legislacdo e
regulacdo aplicaveis a suas regras, seus procedimentos e seus contratos. Vale dizer que a Camara
BM&FBOVESPA, embora tenha iniciado sua opera¢cdo em 2014, prové servicos para 0os mesmos
contratos e de acordo com a maioria dos procedimentos e regras da extinta Camara de Derivativos,
que funcionou de 1986 até 2014.

O fato de as regras, procedimentos e contratos da BM&FBOVESPA entrarem em vigor apenas
mediante prévia aprovagao das autoridades reguladoras minimiza o risco de inconsisténcias. Caso
seja identificada qualquer inconsisténcia, esta é levada as autoridades reguladoras para discussao e,
havendo necessidade, regras, procedimentos e contratos sdo revistos, alterados e submetidos a
aprovacao das autoridades reguladoras.

As regras, os procedimentos e os contratos da BM&FBOVESPA foram, de acordo com a regulacdo
apresentada na Consideracdo Chave 1, aprovados pelas autoridades reguladoras (BCB e/ou CVM,
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conforme o mercado e a respectiva area de competéncia legal e regulatdria) antes de entrarem em
vigor.

Key Consideratio - An FMI should be able to articulate the legal basis for its activities to rele
authorities, participants, and, wher e I
understandable way.

A BM&FBOVESPA mantém constante comunica¢ao com as autoridades regulatdrias, os participantes
e, quando pertinente, os clientes, de forma clara e compreensivel, a respeito da base legal das
atividades que desempenha.

A BM&FBOVESPA discute assuntos dessa natureza no ambito de suas camaras consultivas, formadas
por participantes, académicos, entre outros, e também divulga suas propostas de regras as
autoridades reguladoras e aos participantes, a fim de receber seus comentarios sobre elas. Além
disso, a manifestacdo da BM&FBOVESPA em relacdo a novas leis e regulacdes relevantes é divulgada
ao mercado apds a andlise da autoridade reguladora.

Key Consideratiod - An FMI should have rules, procedures, and contracts that are enforcee
all relevant jurisdictions. There should be a high degree of certainty that ataioms by the FMI
under such rules and procedures will not be voided, reversed, or subject to stays.

A BM&FBOVESPA possui regras, procedimentos e contratos executdveis na jurisdicgdo de maior
relevancia para as suas atividades - a jurisdi¢cdo brasileira -, existindo alto grau de certeza que suas
acles ndo serdo revogadas ou revertidas de alguma forma.

As regras, os procedimentos e os contratos da BM&FBOVESPA seguem as leis brasileiras, de forma
que sua exequibilidade é governada pela estrutura legal e regulatdria brasileira apresentada na
Consideragdo Chave 1, e sdo aplicaveis, na jurisdicdo brasileira, aos seus participantes, inclusive
investidores ndo residentes. Em relacdo ao depdsito de garantias no exterior, vide referéncia
especifica na Consideragdo Chave 1.

A BM&FBOVESPA possui um departamento juridico préprio e utiliza aconselhamento externo para
dar suporte a essa area, conforme considere apropriado.

Todas as principais questdes relevantes sdo legalmente abordadas, sendo os detalhes regulados por
meio de normas do BCB, atos da CVM e regulamentos e manuais operacionais da prépria
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA considera que seus regulamentos e manuais sao claros, principalmente pelo fato
de seguirem a prdpria legislacdo e regulamentacdo a eles aplicaveis.
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Dado o arcabouco legal e regulatério (vide Consideragdo Chave 1), a BM&FBOVESPA oferece alto
grau de seguranca juridica de que suas regras, seus procedimentos e seus contratos ndo sao passiveis
de anulagdo, cancelamento ou embargo.

As regras e os procedimentos da BM&FBOVESPA decorrem de lei e estdo pautadas em disposi¢des
legais e regulamentares.

Inexistem, atualmente, precedentes em que um tribunal tenha considerado inexequiveis quaisquer
dos arranjos adotados no ambito das camaras, depositaria central ou repositério de transacdes da
BM&FBOVESPA nos termos das leis e procedimentos aplicaveis.

Key Consideratiorb - An FMI conducting business in multiple jurisdictions should identify
mitigate the risks arising from any potential conflict of laaesoss jurisdictions.

A BM&FBOVESPA ndo opera em multiplas jurisdicdes, ou seja, ndo conduz negdcios em jurisdicdes
gue ndo a do Brasil.

Havendo inseguranga quanto a lei aplicdvel, o departamento juridico da BM&FBOVESPA examina a
questdo e decide sobre o curso a ser tomado, contratando, quando pertinente, assessoria ou
escritorio de advocacia externo.
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PRINCIPIO @GOVERNANCA

PRINCIPLE QGOVERNANCEN FMI should have governance arrangements that are clear and
transparent, promote the safety anefficiency of the FMI, and support the stability of the broader
financial system, other relevant public interest considerations, and the objectives of relevant
stakeholders.

Key Consideratiorl - An FMI should have objectives that place a high prioritthensafety and
efficiency of the FMI and explicitly support financial stability and other relevant public in
considerations

A BM&FBOVESPA tem objetivos que colocam em primazia a sua seguranca e eficiéncia e explicitam
suporte a estabilidade financeira e a outros relevantes interesses publicos.

O Estatuto Social da BM&FBOVESPA, disponivel no website de Relagbes com Investidores
(ri.omfbovespa.com.br), prevé formalmente o seguinte objeto social:

I.  Administracdo de mercados organizados de titulos e valores mobilidrios, zelando pela
organizacao, funcionamento e desenvolvimento de mercados livres e abertos para a negociacao
de quaisquer espécies de titulos ou contratos que possuam como referéncia ou tenham por
objeto ativos financeiros, indices, indicadores, taxas, mercadorias, moedas, energia, transportes,
commodities e outros bens ou direitos direta ou indiretamente relacionados a tais ativos, nas
modalidades a vista ou de liquidagao futura;

Il. Manutencdo de ambientes ou sistemas adequados a realizacdo de negdécios de compras e
vendas, leildes e operagdes especiais envolvendo valores mobiliarios, titulos, direitos e ativos, no
mercado de bolsa e no mercado de balcdo organizado;

Ill. Prestagdo de servigos de registro, compensacao e liquidagdo, fisica e financeira, por meio de
drgdo interno ou sociedade especialmente constituida para esse fim, assumindo ou ndo a posicdo
de contraparte central e garantidora da liquidacdo definitiva, nos termos da legislacdo vigente e
de seus proprios regulamentos:

a. Das operacOes realizadas e/ou registradas em quaisquer dos ambientes ou sistemas
relacionados nos itens | e Il acima; ou
b. Das operagdes realizadas e/ou registradas em outras bolsas, mercados ou sistemas de

negociacao;

IV. Prestagdo de servigos de depositdria central e de custddia fungivel e infungivel de mercadorias,
de titulos e valores mobilidrios e de quaisquer outros ativos fisicos e financeiros;

V. Prestacdo de servigos de padronizagao, classificagdo, analises, cotagdes, estatisticas, formacgao
profissional, realizacdo de estudos, publicagdes, informacgdes, biblioteca e software sobre
assuntos que interessem a companhia e aos participantes dos mercados por ela direta ou
indiretamente administrados;
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VI.

VII.

VIIL.

Prestacdo de suporte técnico, administrativo e gerencial para fins de desenvolvimento de
mercado, bem como exercicio de atividades educacionais, promocionais e editoriais relacionadas
ao seu objeto social e aos mercados por ela administrados;

Exercicio de outras atividades afins ou correlatas expressamente autorizadas pela CVM;

Participacdo no capital de outras sociedades ou associagdes, sediadas no pais ou no exterior, seja
na qualidade de sdcia, acionista ou associada na forma da regulamentagao em vigor.

Também segundo o Estatuto Social, no exercicio dos poderes que |he sdo conferidos pela Lei
6.385/76 e regulamentacdo em vigor, a BM&FBOVESPA deve:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

Em

Regulamentar a concessao de autorizacGes de acesso aos distintos sistemas de negociacao, de
registro e de liquidacdo de operagdes administrados pela BM&FBOVESPA ou sociedades por ela
controladas (autorizagBes de acesso), estabelecendo os termos, condi¢des e procedimentos
para a concessdo de tais autorizacdes em regulamento de acesso aos referidos mercados
(Regulamento de Acesso);

Estabelecer normas visando a preservacdao de principios equitativos de comércio e de
negociacdo e de elevados padrdes éticos para as pessoas que atuem nos mercados por ela
administrados, direta ou indiretamente, bem como regulamentar as negocia¢des e dirimir
questdes operacionais envolvendo os detentores das autorizacGes de acesso aos mesmos
mercados;

Regulamentar as atividades dos detentores das autorizacGes de acesso nos sistemas e nos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA;

Estabelecer mecanismos e normas que permitam mitigar o risco de inadimplemento dos
detentores de autorizacdo de acesso a seus mercados das obrigacdes assumidas, em face das
operacdes realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus ambientes ou sistemas de
negociacao, registro, compensacao e liquidacao;

Fiscalizar as operacdes realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus ambientes ou sistemas
de negociacdo, registro, compensacdo e liquidacdo, bem como todas aquelas por ela
regulamentadas;

Fiscalizar a atuacdo dos detentores de autorizagdes de acesso, como clientes e/ou
intermediarios das operacdes realizadas e/ou registradas em quaisquer de seus ambientes ou
sistemas de negociagdo, registro, compensacgao e liquidagao, bem como de todas aquelas por
ela regulamentadas;

Aplicar penalidades aos infratores das normas legais, regulamentares e operacionais cujo
cumprimento incumbe a BM&FBOVESPA fiscalizar.

relacdo a Camara BM&FBOVESPA, esta estabeleceu no paragrafo primeiro do artigo 12 do seu

regulamento que, no desempenho de suas atividades, prioriza a seguranca, a eficiéncia, a integridade

e a manutencao da estabilidade do sistema financeiro.
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Em relacdo a atuacdao da BM&FBOVESPA como depositaria central, o artigo 22 do regulamento da
Central Depositdria da BM&FBOVESPA explicita que, no desempenho de suas atividades, ela adota
mecanismos que visam assegurar a existéncia e a integridade dos ativos nela depositados, efetuando
sua guarda e controle escritural, bem como a devida conciliagdo, nos termos do mencionado
regulamento, do seu manual de procedimentos operacionais e da legislagdo em vigor.

Em relacdo a Camara de Cambio, seus objetivos principais estdo previstos no artigo 22 do seu
regulamento, que prevé que apenas serdo compensadas e liquidadas as operacdes que além de
seguir a regulamentacdo cambial em vigor, tenham sido registradas nos sistemas da camara e por
esta analisadas, aceitas e contratadas.

A BM&FBOVESPA estabelece e dissemina internamente direcionadores estratégicos para a conducao
de seus negdcios e priorizacdo de projetos para consecucao de seus objetivos. Esses direcionadores
destinam-se a promover melhorias em eficiéncia operacional, criar melhores modelos de gestdo de
risco e prover mais seguranca e solidez aos mercados por ela administrados. Anualmente, os
membros da Diretoria Executiva e do Conselho de Administracdo rednem-se para definir os
direcionadores estratégicos. Sendo responsavel por estabelecer prioridades, a Diretoria Executiva
assegura-se de que as melhorias em seguranca e eficiéncia estejam incluidas entre esses
direcionadores, o que promove tratamento apropriado e priorizacdo de esforcos.

Ademais, a BM&FBOVESPA desenvolve projetos para viabilizar os direcionadores estratégicos, que
sdo divulgados ao mercado através do website de Relagdes com Investidores da BM&FBOVESPA.

Sendo uma companhia aberta, a BM&FBOVESPA publica relatérios e informes financeiros
trimestralmente, tal como exige a legislacdo brasileira, os quais incluem informacdes sobre
desempenho no cumprimento dos objetivos sociais e a situacdo dos projetos estratégicos. O
Conselho de Administracdao da BM&FBOVESPA realiza, pelo menos, oito reunides ordinarias por ano,
nas quais o desempenho estratégico da companhia é discutido e suas realizagdes avaliadas,
observando-se os termos de seu Estatuto Social e do Regimento Interno do Conselho de
Administracdo. Suas diretrizes de governanca corporativa sdo estabelecidas e seguidas no mesmo
sentido dos requisitos para listagem como companhia aberta no segmento de listagem denominado
Novo Mercado.

Os objetivos identificados no Estatuto Social da BM&FBOVESPA e nos normativos das camaras e da
Central Depositaria da BM&FBOVESPA refletem aqueles que suportam a estabilidade financeira. As
areas e comités da BM&FBOVESPA relacionados abaixo estdao diretamente envolvidos nos esforgos
de obter a estabilidade financeira expressa nos objetivos da empresa.

1. Diretoria de Administracao de Risco;

2. Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo;

3. Diretoria de Auditoria;

4. Comité de Auditoria (comité de assessoramento ao Conselho de Administra¢do);

5. Comité Técnico de Risco de Mercado (comité de assessoramento ao Diretor Presidente);
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6. Comité Técnico de Risco de Crédito (comité de assessoramento ao Diretor Presidente);
7. Diretoria Financeira;
8. Comité de Riscos e Financeiro;

9. Auditoria Externa.

O Conselho de Administracdo e a Diretoria Executiva mantém constante contato com os reguladores
e autoridades governamentais, visando identificar questdes de interesse publico que possam
contribuir para a estabilidade e o desenvolvimento dos mercados de capitais. Também por essa
razado, faz parte dos objetivos da BM&FBOVESPA identificar e seguir objetivos que reflitam o interesse
publico.

Os obijetivos identificados no Estatuto Social da BM&FBOVESPA refletem explicitamente outras
consideracgOes de relevante interesse publico, como o desenvolvimento de atividades educacionais.

Key Consideratio@ - An FMI should have documented governance arrangements that provide
and direct lines of responsibility and accountability. These arrangements should be discl
owners, relevant authorities, participants, and, at a more general level, thecpubli

O modelo de governanca corporativa adotado pela BM&FBOVESPA, descrito a seguir, esta previsto
em seu Estatuto Social e delineado nas Diretrizes de Governanca Corporativa da BM&FBOVESPA.
Todos os documentos relativos a governanga corporativa da BM&FBOVESPA sdo divulgados a
acionistas, autoridades competentes, participantes e ao publico em geral, sendo publicados no portal
de RelagGes com Investidores da BM&FBOVESPA (ri.omfbovespa.com.br).

A BM&FBOVESPA é uma sociedade de capital aberto. Sua agdo BVMF3 é negociada no Novo
Mercado, segmento de empresas com melhores praticas de governanga corporativa. Os acionistas
tém participacdo direta em determinadas decisGes da BM&FBOVESPA, assim como na aprovacdo das
demonstragdes financeiras, e reinem-se em Assembleia Geral de Acionistas pelo menos uma vez ao
ano.

A BM&FBOVESPA divulga publicamente os seus resultados trimestrais e anuais e cumpre todas as
normas e obrigacGes de natureza legal e regulamentar relacionadas a presta¢do de contas.

Os documentos “Politica de Divulgacdo de Informagdes e de Negocia¢do de Valores Mobilidrios” e
“Politica para Transa¢des com Partes Relacionadas e Demais SituagGes de Conflito de Interesse”
regulam o uso e divulgacdo de informacdo relacionada a BM&FBOVESPA, suas controladas e
coligadas, dispdem sobre a confidencialidade de informacéo privilegiada e estabelecem a politica de
negociacdo em valores mobilidrios emitidos pela BM&FBOVESPA.

Embora todas as acGes emitidas pela BM&FBOVESPA sejam ac¢des ordindrias com pleno direito de
voto nas decisGes da Assembleia Geral de Acionistas, a nenhum acionista ou grupo organizado de
acionistas é permitido exercer direito de voto em percentual superior a 7% do nimero total de a¢des
emitidas, tratando-se, pois, de um limitador de votos que visa preservar a dispersao acionaria.
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Ademais, nos termos da regulamentacdo expedida pela CVM e do Estatuto Social da BM&FBOVESPA,
gualquer acionista que deseje acumular participacdo correspondente a 15% ou mais do total das
acGes emitidas deve antes obter autorizacdo da CVM para esse fim.

O Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA é o érgdo principal de deliberacdo colegiada na
estrutura administrativa da BM&FBOVESPA, cabendo-lhe estabelecer as diretrizes para a atuagao da
BM&FBOVESPA em busca de seus objetivos estratégicos. E o Conselho de Administracdo quem
aprova os principais planos e metas organizacionais, estabelece diretrizes especificas a serem
implementadas internamente, e monitora o desempenho empresarial da BM&FBOVESPA e de seus
executivos.

O Conselho de Administracdo é composto por 11 conselheiros altamente experientes em suas
respectivas areas de conhecimento, sendo seis deles membros independentes e os demais
representantes de acionistas. O Estatuto Social da BM&FBOVESPA define como conselheiro
independente aquele que (a) atenda, cumulativamente, aos critérios de independéncia fixados no
Regulamento de Listagem do Novo Mercado (segmento de listagem de mais elevado padrdo de
governancga corporativa) e na Instrugdo CVM n2 461/07; e (b) ndo detenha participacdo direta ou
indireta em percentual igual ou superior a 7% do capital total ou do capital votante ou vinculo com
acionista que a detenha.

Sdo subordinados ao Conselho de Administracdo os seguintes Comités de Assessoramento, que tém
como funcdo bdsica assegurar que os negdcios da BM&FBOVESPA sejam conduzidos de modo a
proteger e valorizar seu patrimoénio, preservando a seguranca, a eficiéncia, a integridade e a
manutencdo da estabilidade do sistema financeiro. Especificamente, os comités examinam e avaliam
processos e politicas no ambito de suas esferas de atuacdo e conhecimento, formulando
recomendacdes que o Conselho pode ou ndo endossar. O prazo de mandato dos membros dos
comités é de dois anos.

A Comité de Auditoria: composto por até seis membros, todos independentes, dos quais no
minimo um e no maximo dois sdo conselheiros independentes, e no minimo trés e no maximo
guatro sdo membros externos e independentes, devendo ao menos um dos membros do comité
possuir reconhecida experiéncia em assuntos de contabilidade. O comité supervisiona as
atividades de auditoria independente e das dreas de auditoria interna e de controles internos e
os sistemas de gerenciamento de riscos corporativos; e acompanha e revisa continuamente os
mecanismos de controles internos e gerenciamento de riscos corporativos.

A Comité de Governanca e Indicacdo: composto por trés membros, sendo pelo menos dois deles
conselheiros independentes. Dentre outras fungbes, o comité é responsavel por desenvolver e
avaliar a adocdo de boas praticas de governanca corporativa, selecionar e nomear candidatos
ao cargo de conselheiro e selecionar e eleger os membros da Diretoria Executiva da
BM&FBOVESPA.

A Comité de Remuneracdo: deve ser composto por trés membros, todos conselheiros da
BM&FBOVESPA, sendo pelo menos dois deles conselheiros independentes. O comité é
responsavel por propor, rever e monitorar ajustes aos parametros, diretrizes, e modificacdes da
politica de remuneracao e beneficios e do modelo de gestdo de pessoal.
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A Comité de Riscos e Financeiro: composto por, no minimo, quatro conselheiros, independentes
ou ndo. O comité é responsavel por acompanhar e analisar os riscos inerentes as atividades da
BM&FBOVESPA, com enfoque estratégico e estrutural, avaliar e sugerir estratégias e diretrizes
para a administracdo de risco da BM&FBOVESPA e reavaliar periodicamente a adequacdo da
estratégia de administracdo de risco da BM&FBOVESPA.

A Comité do Setor da Intermedia¢do: composto por nove membros, sendo dois conselheiros e sete
membros externos. O comité é responsavel por avaliar as questdes que afetam as instituicdes
intermedidrias participantes dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, e fazer
recomendagdes ao Conselho de Administragdao visando o fortalecimento do setor de
intermediacdo de investimentos.

A BM&FBOVESPA ¢ administrada e gerida por uma Diretoria Executiva, eleita pelo Conselho de
Administracdo, observado o que a respeito dispde o Estatuto Social. A Diretoria Executiva é composta
por até nove membros, sendo um Diretor Presidente e até oito Diretores Executivos. Atualmente, a
Diretoria Executiva é composta pelo Diretor Presidente, Diretor Executivo Financeiro, Corporativo e
de Relacdes com Investidores, Diretor Executivo de Operacdes, Clearing e Depositaria, Diretor
Executivo de Tecnologia e Seguranca da Informacdo e Diretor Executivo de Produtos.

A Diretoria Executiva é responsdvel pela administracdo geral e rotineira dos negdcios da
BM&FBOVESPA, de modo a assegurar seu funcionamento regular, o cumprimento do Estatuto Social
e das decisGes do Conselho de Administracdo e da Assembleia Geral de Acionistas. Cabe a Diretoria
Executiva levar a deliberacdo do Conselho propostas sobre assuntos de natureza relevante e
pertinentes aos negdcios da BM&FBOVESPA, como requer o Estatuto Social. A Diretoria Executiva
reune-se semanalmente e decide por maioria de votos dos presentes, cabendo ao Diretor Presidente
o voto de qualidade. H4 uma busca sistematica por consenso entre os seus membros, refor¢cando o
debate construtivo, o espirito de equipe e o conceito de processo de decisdo colegiada. Com base
nas atribuicdes que lhe sdo cometidas por lei e pelo Estatuto Social, a Diretoria Executiva é
responsavel, em linhas gerais, por:

Propor iniciativas e politicas ao Conselho de Administracao;

A Implementar a estratégia definida pelo Conselho de Administrag3o;

>

Conduzir os negdcios e gerir as operagdes rotineiras da BM&FBOVESPA;

>

Zelar pelo cumprimento das obrigacdes legais e regulamentares e pelo desempenho das
atribuicdes impostas a Diretoria Executiva e a BM&FBOVESPA, em sua fun¢do de entidade
administradora de bolsas e mercados regulados de capitais.

Nos termos do Estatuto Social, os membros do Conselho de Administragcdo ndo sdo elegiveis para
exercer funcdo como diretores da BM&FBOVESPA ou administradores de suas controladas. Portanto,
é vedado ao Presidente do Conselho de Administracdo acumular funcGes como diretor da
BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA conta com 25 diretores ndo estatutdrios, que sdo subordinados a Diretoria
Executiva.
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O modelo de governanga corporativa da BM&FBOVESPA contempla também o Conselho de

Supervisdao BSM, responsdavel por supervisionar os mercados e seus participantes, aplicar sancdes,

considerar recursos impetrados contrarios a decisdes do Diretor de Autorregulacdo ou da

BM&FBOVESPA, e decidir sobre processos de reivindicacdo contrdrios ao Mecanismo de

Ressarcimento de Prejuizos (MRP). Os membros do Conselho de Supervisdo BSM s3ao nomeados

mediante aprovacdo do Conselho de Administracao da BM&FBOVESPA.

Modelo de Governanga Corporativa BM&FBOVESPA

Assombleia Geral
de Aclonistas

- Presidents do Conselho 7 Diretor Presidente
De Administragio -m

Figura 01. Modelo de governanga corporativa da BM&FBOVESPA

Além dos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracdo, os seguintes comités de

assessoramento ao Diretor Presidente reforcam a governanca corporativa da BM&FBOVESPA em sua

estratégia de gestdo, com mandatos anuais:

A

Comité Consultivo de Riscos Corporativos: composto por 15 diretores ndo estatutdrios. Entre
suas fungbes estdo avaliar, discutir e monitorar de maneira continua os riscos operacional,
estratégico, financeiro, legal, de imagem e socioambiental que compdem o perfil de risco
corporativo da BM&FBOVESPA.

Comité Técnico de Risco de Crédito: composto pelo Diretor Presidente e cinco diretores, sendo
um deles diretor estatutario. O comité é responsavel por aprovar os limites de risco atribuidos
aos participantes das camaras da BM&FBOVESPA; monitorar e periodicamente avaliar o risco de
contraparte representado pelos participantes das camaras, agentes de custddia e clientes;
estabelecer critérios e parametros para requisicdo de garantias adicionais; e efetuar outras
anadlises e propor quaisquer outras medidas que considere necessarios em relagdo as questdes
acima mencionadas.

Comité Técnico de Risco de Mercado: composto por nove diretores, sendo dois deles diretores
estatutdrios. O comité é responsavel por definir os critérios e parametros a serem utilizados no
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calculo de margem e valorizagdo de garantias; propor a politica de administracdo de garantias;
avaliar as perspectivas macroecondmicas com relacdo aos riscos para os mercados
administrados pela BM&FBOVESPA; analisar o nivel de alavancagem no sistema; sugerir
critérios, limites e parametros para controlar o risco de crédito dos participantes; analisar e
propor sugestdes para o fortalecimento dos sistemas de risco; e efetuar outras analises e propor
quaisquer outras medidas que considere necessarios em relacdo as questdes acima
mencionadas.

Comité de indices: composto pelo Diretor Presidente e 10 diretores, sendo quatro destes
diretores estatutdrios; tem como funcdo avaliar a necessidade e a oportunidade de introduzir
aprimoramentos nas metodologias e nos demais procedimentos utilizados para os indices da
BM&FBOVESPA.

Comité de Certificacdo do Programa de Qualificagdo Operacional (PQO): composto pelo Diretor
Presidente e 11 diretores, sendo dois destes diretores estatutarios; suas principais funcdes sao
avaliar os pedidos de autorizacdo de uso dos selos de qualificacdo e propor alteracdes nas regras
e nos procedimentos do PQO.

Comité de Sustentabilidade: composto por nove integrantes, conta com 6 diretores das areas
de negdcio, o ombudsman e 1 participante externo; dentre suas atribuicGes estdo a orientacao
estratégica, a aprovacdo do planejamento e a aprovagdo de patrocinios relacionados a
sustentabilidade.

Comité do Cddigo de Conduta: composto por sete integrantes, conta com a participacdo de 3
funciondrios com cargo de chefia e de outros 3 que tenham, pelo menos, cinco anos de casa;
seus deveres sdo zelar pelo cumprimento do Cddigo de Conduta e cuidar de sua gestao.

Comité de Prevengdo e Combate a Lavagem e a Ocultagdo de Bens, Direitos e Valores: composto
por 10 diretores, sendo dois destes diretores estatutarios; dentre suas fun¢des estdo aprovar
normas, procedimentos e medidas relacionados ao programa de prevencdo a lavagem de
dinheiro, avaliar a eficacia dos processos e controles da BM&FBOVESPA relacionados ao tema e
avaliar as operacBes suspeitas e/ou atipicas detectadas pelos processos de monitoracdo,
deliberando acerca da comunicagdo das mesmas aos drgaos competentes.

Comité de Gestdo de Seguranga da Informagdo: composto por 7 diretores nao estatutdrios; suas
principais fungdes sdo avaliar a efetividade e a suficiéncia das atividades realizadas pela area de
gestdo de segurancga da informacgado, analisar os casos de violagdo da politica e das normas de
seguranca da informacdo e acompanhar o andamento dos principais projetos e iniciativas
relacionados a seguranca da informacao.

Comité de Continuidade de Negdcios: composto por 13 diretores, sendo dois destes diretores
estatutdrios. Dentre suas func¢des estdo avaliar a efetividade e a suficiéncia das atividades
realizadas pela drea de continuidade de negdcios, acompanhar e avaliar os resultados dos testes
de continuidade de negdcios e validar e propor os objetivos de recuperagdo resultantes da
anadlise de impacto nos negdcios.
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A Comissdo de Listagem: tem como principal prerrogativa analisar previamente e manifestar-se
sobre a viabilidade da concessdo de registro para companhias com interesse em listar ativos de
sua emissdo nos diferentes segmentos de governanga corporativa (Bovespa Mais, Novo
Mercado, Nivel 2 e Nivel 1) e com oferta publica de acdes em montante estimado inferior a
R$150 milhdes.

Além dos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administracdo e ao Diretor Presidente, a
BM&FBOVESPA conta ainda com 13 camaras consultivas, criadas para assegurar a continua interacao
entre a BM&FBOVESPA e os participantes em areas especificas dos mercados de capitais (a lista das
camaras consultivas consta no contetdo sobre a Consideragao Chave 7).

Deveres, atribuicdes e responsabilidades

O Estatuto Social da BM&FBOVESPA define formalmente os deveres, atribuicdes e responsabilidades
dos membros do Conselho de Administracdo (artigos 29 e 30) e da Diretoria Executiva (artigo 38).

As atribuicdes do Conselho de Administracdo estdo listadas na Consideracdo Chave 3. O Conselho de
Administracdo podera delegar a Diretoria Executiva o estabelecimento de critérios técnicos,
financeiros e operacionais complementares as normas e regulamentos de que tratam certos itens
dos artigos 29 e 30 do Estatuto Social da BM&FBOVESPA.

Autorregulacdo

Conforme mencionado no conteldo referente ao Principio 1, para o desempenho de sua funcdo
autorreguladora a BM&FBOVESPA organizou uma sociedade de propdsito especifico, a BSM,
encarregada das atividades autorregulatdrias. Os departamentos operacionais da BM&FBOVESPA
prestam informagdes a BSM regularmente e, quando necessdrio, em circunstancias especificas.

Prestacdo de contas aos participantes de mercado

Do ponto de vista formal, as decisdes e informagdes relevantes relativas as atividades de negociagao
e pds-negociacdo da BM&FBOVESPA sdo divulgadas ao mercado através de oficios circulares e
comunicados externos. A BM&FBOVESPA mantém um departamento responsavel pelo
relacionamento com participantes de mercado (Diretoria de Relacionamentos com Participantes e
de Market Data sob a Diretoria Executiva de Operacdes, Clearing e Depositaria) e por assegurar que
as informagdes devidas ou solicitadas lhes sejam transmitidas.

Prestacdo de contas aos reguladores

A BM&FBOVESPA estad legalmente obrigada a fornecer regularmente as entidades reguladoras
determinadas informagdes especificamente relacionadas as atividades de negociacdo e pds-
negociacdo. Solicitacdes e questdes formalmente recebidas dos reguladores sdo prontamente
respondidas pela Diretoria Executiva.
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Key Consideratio3-The r ol es and responsibilities

should be clearly specified, and there should be documented procedures for its functioning, ir
procedures to identify, address, and manage member conflicts of int@testoard should revie
both its overall performance and the performance of its individual board members regularly.

Funcdes e responsabilidades do Conselho de Administragao

As atribuicOes e os deveres do Conselho de Administracado estdo claramente identificados e listados
nos artigos 29 (em 23 itens) e 30 (em 12 itens) do Estatuto Social da BM&FBOVESPA, que incluem as
diretrizes a serem observadas pela BM&FBOVESPA na conducdo de seus negdcios e consecugao de
seus objetivos estratégicos.

Os procedimentos, os papéis, as atribuicdes e a composicdo do Conselho de Administracdo estdo
descritos de modo abrangente nos documentos Regimento Interno do Conselho de Administracdo e
Regimento Interno de cada um dos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administragdo. Tais
documentos estdo disponiveis no website de Relagcdes com Investidores da BM&FBOVESPA
(ri.omfbovespa.com.br, Governanca Corporativa, Estatutos, Céddigos e Politicas).

O Conselho de Administracdo podera delegar a Diretoria Executiva o estabelecimento de critérios
técnicos, financeiros e operacionais complementares as normas e regulamentos de que tratam
certos itens acima.

Também cabe ao Conselho de Administracdo aprovar os principais planos e metas organizacionais,
estabelecendo diretrizes especificas a serem implementadas internamente, e monitorar o
desempenho empresarial da BM&FBOVESPA e de seus executivos.

Relativamente a conflitos de interesse, o documento Politica para Transacdes com Partes
Relacionadas e Demais SituacOes de Conflito de Interesse estabelece regras para assegurar que todas
as decisoes, especialmente aquelas envolvendo partes relacionadas e outras situacées envolvendo
conflitos de interesse em potencial, sejam tomadas em linha com os interesses da BM&FBOVESPA e
de seus acionistas. Essa politica é aplicavel a todos os conselheiros, diretores e demais colaboradores
da BM&FBOVESPA e suas controladas, e esta disponivel no website de Relagdes com Investidores da
BM&FBOVESPA (ri.bmfbovespa.com.br).

Ao identificar um assunto dessa natureza, os administradores da BM&FBOVESPA devem
imediatamente manifestar seu conflito de interesses e devem ausentar-se das discussées sobre o
tema e abster-se de votar. Caso seja solicitado pelo Presidente do Conselho de Administracdo ou
pelo Diretor Presidente, conforme o caso, tais administradores poderdo participar parcialmente da
discussdo, visando proporcionar mais informagdes sobre a operagdo em questdo e as partes
envolvidas. Nesse caso, deverdo se ausentar da parte final da discussao, inclusive do processo de
votacdo a respeito da matéria em que ha interesse conflitante.

Caso um conselheiro ou Diretor Executivo fique silente a respeito de seu conflito de interesses,
qualguer outro membro do mesmo érgdo que tenha conhecimento da situacdo podera fazé-lo. Nesse
caso, seu siléncio serda considerado uma violacdo da Politica para TransacGes com Partes
Relacionadas e Demais SituacOes de Conflito de Interesse da BM&FBOVESPA, a ser levada ao Comité
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de Governanca e Indicacdo para avaliacdo e proposicdo de eventual acdo corretiva ao Conselho de
Administracgao.

A noticia sobre uma situacdo de conflito de interesses e a subsequente abstencdo de voto devem ser
registradas na ata da correspondente reunido do Conselho ou Diretoria Executiva, conforme o caso.

Quando de sua posse, os conselheiros e diretores devem assinar um documento atestando haver
tomado conhecimento, comprometendo-se a aderir e observar a Politica para Transacées com Partes
Relacionadas e Demais Situacdes de Conflito de Interesse.

Anualmente, o presidente do Conselho de Administracdo, assessorado pelo Comité de Governanca
e Indicacdao, conduz um processo formal e estruturado de avaliacdo do préprio Conselho de
Administracdo como um todo e de cada conselheiro individualmente, visando aperfeicoar sua
eficiéncia e a governanca corporativa. Esse processo requer que os conselheiros facam uma
autoavaliacdo em resposta a questdes especificas que abrangem as cinco principais dimensdes de
uma governanga corporativa eficaz:

A Foco estratégico;

A Conhecimento e informac3o sobre os negdcios da companhia;
A Independéncia do Conselho de Administracdo e processo decisério;
A Funcionamento das reunides do Conselho de Administracdo e desempenho dos comités de

assessoramento; e

A Motivacdo e alinhamento de interesses.

Os resultados dessas avaliagbes sdo compilados e discutidos em reunido do Conselho de
Administracdo, que entdo avalia propostas e planos de aperfeicoamento.

Key Consideratiod - The board should contain suitable members with the appropriate skills
incentives to fulfil its multiple roles. This typically requires the inclusion eéxemutive boarc
member(s).

O Estatuto Social estabelece que os membros do Conselho de Administragdo devem ter pelo menos
25 anos de idade, gozar de ilibada reputagao e ter conhecimento das fung¢des, atividades e praticas
atinentes aos mercados de capitais e, especificamente, aos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA e/ou suas controladas. O Estatuto Social e o Regimento Interno do Conselho de
Administracdo da BM&FBOVESPA trazem descricdao detalhada dos requisitos de elegibilidade
aplicaveis aos membros independentes do Conselho. Adicionalmente, estabelecem que a eleicdo dos
conselheiros ocorrera pelo sistema de chapas, e somente as chapas que nomeiam candidatos
poderdo concorrer. Estas incluirdo as chapas apresentadas pelo Conselho de Administracdo, que em
seu preparo serd assessorado pelo Comité de Governanga e Indica¢do, e aquelas apresentadas por
qualquer acionista ou grupo de acionistas (definido como tal no Estatuto Social).
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Mediante recebimento de remuneracao adequada, os membros do Conselho de Administracao sao
incentivados a demonstrar alto grau de comprometimento e contribuir efetivamente para que a
BM&FBOVESPA realize os seus objetivos de longo prazo.

Os membros do Conselho de Administracdo recebem remuneragao fixa mensal, cujo propédsito é
compensar os conselheiros adequadamente por sua participagdo nas reuniGes e nos negdcios da
BM&FBOVESPA. O Presidente do Conselho de Administracao recebe remuneracao adicional naforma
de bonus semianual equivalente a duas vezes a remuneracao semestral, visando remunera-lo pelas
fungdes adicionais atribuidas ao cargo.

Os membros dos comités de assessoramento ao Conselho de Administracdo recebem remuneracao
fixa mensal. Os conselheiros que exercem a funcdo de membros dos comités recebem remuneracgao
fixa mensal adicional. Nenhum conselheiro pode servir em mais do que trés comités.

A BM&FBOVESPA adotou um plano de concessdo de a¢des segundo o qual os conselheiros sdo
elegiveis a concessdo de acOes ordindrias de emissdao da BM&FBOVESPA, observadas as condi¢cdes
do plano e transcorrido o prazo de caréncia.

Conforme mencionado, o Conselho de Administracdo deve ser composto por maioria de membros
independentes, conforme definicdo do Estatuto Social mencionada na Consideracdo Chave 2. A
definicdo de conselheiro independente é dada de forma cumulativa pelo Regulamento de Listagem
do Novo Mercado e pela Instru¢do CVM 461/07.

A BM&FBOVESPA divulga publicamente os membros do seu Conselho de Administracdo que se
qualificam como membros independentes. Atualmente ele é composto por 11 conselheiros, sendo
seis independentes. Vide ri.omfbovespa.com.br.

Key Cosideration5 - The roles and responsibilities of management should be clearly specifit
FMI"s management should have the appropr
necessary to discharge their responsibilities for the operation and risk managehieatFMI.

A Diretoria Executiva é o érgao de representacdo da BM&FBOVESPA, competindo-lhe praticar todos
os atos de gestdo dos negdcios. Atualmente, a Diretoria Executiva é composta de cinco diretores,
incluindo o Diretor Presidente, e suas atribuigdes, competéncias e objetivos estdo previstos no artigo
38 do Estatuto Social, sendo que quaisquer modificagdes devem ser aprovadas pelo Conselho de
Administracgao.

Aos diretores incumbe cumprir e fazer cumprir o Estatuto Social, as deliberacdes do Conselho de
Administracao e da Assembleia Geral de Acionistas; praticar, dentro das suas atribuicdes, todos os
atos necessarios ao funcionamento regular da BM&FBOVESPA e a consecugao de seu objeto social;
e coordenar as atividades das controladas da BM&FBOVESPA.

A Diretoria Executiva possui um regimento interno, aprovado pelo Conselho de Administragdo, que
estabelece suas fungdes, entre elas propor iniciativas, planos de negdcio e politicas; implementar a
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estratégia e conduzir as operagdes didrias da BM&FBOVESPA, visando realizar as diretrizes que
constam do seu escopo de atuagao.

Os membros da Diretoria Executiva estdo sujeitos a regras internas especificas previstas no Manual
das Politicas de Divulgacdo e de Negociacao de Valores Mobilidrios, no Cédigo de Conduta, na Politica
de Seguranca da Informacdo e na Politica para TransacGes com Partes Relacionadas e Demais
Situacdes de Conflito de Interesse.

O desempenho da Diretoria Executiva é avaliado mediante avaliacdo dos Diretores Executivos. As
avaliacOes sdo realizadas no inicio de cada ano e, nessa ocasido, as metas para o ano sao fixadas com
base nos planos estratégicos da BM&FBOVESPA.

Responsabilidades do Diretor Presidente e demais Diretores Executivos

O Diretor Presidente é responsavel pela gestdo da BM&FBOVESPA e coordenacdo da Diretoria
Executiva, atuando como elo entre a Diretoria e o Conselho de Administracdo. Ele presta contas ao
Conselho de Administracdo e é responsdavel pela execugdo das diretrizes por este definidas. Seu dever
de lealdade é para com a BM&FBOVESPA.

Cada Diretor Executivo é pessoalmente responsavel pelas suas atribuicdes na gestdo e deve prestar
contas ao Diretor Presidente e, sempre que solicitado, ao Conselho de Administracdo, aos acionistas
e demais envolvidos, com a anuéncia do Diretor Presidente.

Na lideranca dos demais Diretores Executivos, o Diretor Presidente é o responsavel pela aprovacao
e implementacdo de todos os processos operacionais e financeiros. Deve ainda implementar e
controlar todas as obrigacdes legais e regulamentares impostas a BM&FBOVESPA, em funcdo de sua
qualificagdo como entidade administradora de mercados regulados de valores mobilidrios.

As atribuicdes e competéncias do Diretor Presidente estao listadas no artigo 35 do Estatuto Social da
BM&FBOVESPA. As atribuicOes e poderes individuais dos Diretores Executivos estdo descritas no item
12.1, subitem “d”, do Formulario de Referéncia da BM&FBOVESPA.

O processo e os critérios de selecdo dos diretores estdo previstos no artigo 22 do Estatuto Social da
BM&FBOVESPA. Somente se qualificam como candidatos a cargo de Diretoria Executiva aqueles que,
além dos requisitos legais e regulamentares, atenderem as seguintes condigdes:

A Tenham idade superior a 25 anos;

A Possuam ilibada reputagdo e conhecimento do funcionamento dos mercados administrados pela
BM&FBOVESPA e/ou suas controladas;

A N&o tenham cbnjuge, companheiro ou parente até segundo grau que ocupe cargos de
administracdo ou possua vinculo empregaticio com a BM&FBOVESPA ou suas controladas;

A Nao tenham e ndo representem quem tenha interesse conflitante com o da BM&FBOVESPA e
suas controladas, tal como prevé a Politica para Transa¢des com Partes Relacionadas e Demais
SituagBes de Conflito de Interesse da BM&FBOVESPA;

A Tenham profundo conhecimento sobre os aspectos técnicos da drea em que exercerao a fungao.
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Para assegurar-se de que um candidato possui as competéncias necessdrias no tocante as operacdes
e administracao de riscos no ambito das camaras de compensacao e liquidacdo, depositaria central
e repositério de transa¢des da BM&FBOVESPA, os conselheiros, o Diretor Presidente e os Diretores
Executivos realizam entrevistas com os candidatos. Ademais, cada candidato deve apresentar
documentagdo que comprove suas qualificagdes para o cargo.

Key Consideratio® - The board should establish a clear, documentedmskagement framework
t hat i ncl ud eteleranck eolicy, Mdsigns responsildilities and accountability for
decisions, and addresses decision making in crises and emergencies. Governanesnants
should ensure that the rigkilanagement and internal control functions have sufficient authol
independence, resources, and access to the board.

O Conselho de Administracdao estabeleceu o arcabouco de duas estruturas de administracdo de
riscos, a saber: arcabouco para administracdo de risco de contraparte central; e arcabouco para
administracdo de risco corporativo.

Estrutura para administracdo de risco de contraparte central

A estrutura de administracdo de risco de contraparte central aborda a politica de tolerancia de risco,
fixa atribuicdes e estabelece responsabilidades por prestacdo de contas para decisdes sobre risco por
meio dos drgdos relacionados a seguir.

(i) Conselho de Administracdo: supervisao das politicas de administracdo de risco e avaliacdo de
seus resultados;

(i) Comité de Riscos e Financeiro (assessoramento ao Conselho de Administragdo):
estabelecimento de diretrizes de alto nivel sobre atividades de administracdo de risco — para
toda a empresa e para a funcdo de contraparte central;

(iii)  Diretoria Executiva: definicdo de politicas de administracdo de risco em alto nivel e tomada de
decisdo em caso de crises e emergéncias, tendo como suporte os Comités Técnicos de Risco
de Mercado e de Risco de Crédito;

(iv)  Comité Técnico de Risco de Mercado (vide Consideragdo Chave 2);
(v)  Comité Técnico de Risco de Crédito (vide Consideragdo Chave 2)

(vi)  Camara Consultiva de Anadlise de Risco:
A Anélise das metodologias de risco da BM&FBOVESPA;
A Discussdes sobre melhores praticas de administracdo de risco;
A Levantamento mensal de cenérios;

(vii) Diretoria de Administracdo de Risco (subordinada a Diretoria Executiva de Operacdes, Clearing
e Depositaria e organizada em sete superintendéncias — Modelagem Estatistica, Administracao
de Risco Sistémico, Apregcamento, Risco de Contraparte Central, Risco de Crédito,
Administracdo de Garantias e Modelagem): implementacgdo e controle das diretrizes e politicas
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conforme estratégia definida; desenvolvimento de modelos de administracdo de risco
baseados em testes de estresse e, com base nesses modelos, monitoramento intradidrio dos
riscos de mercado, de liquidez e de crédito, e controle dos limites de exposi¢do a risco no nivel
do cliente final.

A Camara BM&FBOVESPA e a Camara de Cambio estdo sujeitas a supervisao do BCB a respeito do

seguinte:

A Autorizacdo das metodologias de risco, parametros e procedimentos de administra¢do de risco,
inclusive normas e procedimentos para o caso de inadimpléncia de participantes, os quais sdo
publicos e disponibilizados no website da BM&FBOVESPA;

Analise dos relatérios de backtestingda metodologia de margem; e

Auditoria anual.

Quanto aos modelos de gestdo de riscos e metodologias adotados, o Comité de Riscos e Financeiro
analisa o modelo de administracdo de risco proposto, aprovado pelo Comité Técnico de Risco de
Mercado.

A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo também valida as metodologias
de risco adotadas para a administracao de risco de contraparte central, e reporta o resultado da
validacdo para o Diretor de Administracdo de Risco e para o BCB.

O processo de determinacdo, endosso e revisdo da estrutura de administracdo de risco também é
aplicado no caso de introducdo de novos produtos que venham a ser objeto de compensacdo e
liqguidagdo por meio das camaras da BM&FBOVESPA e no caso de modificagGes ou aperfeicoamentos
dos métodos de administragdo de risco:

A Novos produtos: o departamento de desenvolvimento de produtos submete o novo produto ao
departamento de administragdo de risco para que seja elaborada a modelagem de risco a ser
submetida ao Comité Técnico de Risco de Mercado. Se aprovada, a nova especificagdo é
implementada;

A Modificagdes e aperfeicoamentos da metodologia de administracdo de risco: a proposta de
modificacdo / aperfeicoamento é levada ao Comité Técnico de Risco de Mercado e/ou Comité
Técnico de Risco de Crédito, conforme o tema, e a Camara Consultiva de Andlise de Risco. Se
aprovada, é apresentada a Diretoria Executiva e submetida a aprovacdo do BCB.

Vide Principios 3 a 7 para informagdes adicionais sobre a estrutura para administracdo de risco de
contraparte central.

Estrutura para administracdo de risco corporativo

A estrutura da BM&FBOVESPA para gerenciamento de riscos corporativos destina-se a assegurar a
identificacdo, a mensuracao, o controle e a mitigacdo dos riscos relevantes inerentes as atividades da
BM&FBOVESPA, e estd baseada nas Politicas de Gestdo de Riscos Corporativos, de Risco Operacional
e de Controles Internos da BM&FBOVESPA (ri.omfbovespa.com.br) e nos processos de gestdo de
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riscos, contemplando o registro dos riscos identificados, os controles, a avaliacdo e o tratamento dos
riscos.

O gerenciamento de riscos corporativos estd sob a responsabilidade da Diretoria de Controles
Internos, Compliance e Risco Corporativo, subordinada ao Diretor Presidente, e organizada em
quatro superintendéncias (Processos e Riscos Corporativ®iscos Financeiros e de Modga,
Controles Internos e Compliare€ontinuidade de Negdcios

O Comité Consultivo de Riscos Corporativos, que reporta ao Diretor Presidente, tem como
responsabilidades avaliar e monitorar de maneira continua os riscos operacional, estratégico,
financeiro, regulamentar, de imagem e socioambientais que compdem o perfil de risco da
BM&FBOVESPA.

Anualmente, as politicas de gestdo de riscos corporativos, de risco operacional e de controles
internos da BM&FBOVESPA sdo revisadas e aprovadas pela Diretoria Executiva e pelo Conselho de
Administracdo.

A metodologia da estrutura para administracdo de risco corporativo é baseada na norma ISO
31000:2009. Na avaliacdo de controles internos, a Diretoria de Controles Internos, Compliance e
Risco Corporativo utiliza também o modelo dado pelo COSO-ERM Frameworkdo Committee of
Sponsoring Organizations of the Treadway Commig§i@$0); e o COBIT FrameworkObjetivos de
Controle para Tecnologias de Informagdo e Conexos, ou Control Objectives for Information and
RelatedTechnologigs

A estrutura de administracdo de risco corporativo estabelece os principios, diretrizes, incluindo a
tolerancia aos diversos riscos enfrentados pela BM&FBOVESPA, e responsabilidades a serem
observados no processo de gestdao de riscos da BM&FBOVESPA, de forma a possibilitar a
identificagdo, avaliagdo, tratamento, monitoramento e comunicacdo de riscos. Para tratamento dos
riscos identificados no ambito das atividades de determinado departamento, o diretor responsavel
pelo departamento deve decidir como responder ao risco e propor a abordagem mais adequada:
aceitacdo, eliminacdo, redugdo ou transferéncia.

A aceitacdo de riscos residuais é avaliada por diferentes algcadas, conforme sua gravidade. Por
exemplo, riscos classificados como alto e extremo devem ser avaliados pelo Conselho de
Administragdo, em linha com o nivel de apetite ao risco da BM&FBOVESPA.

Caso a decisdo perante aos riscos seja de eliminag¢do, redugdo ou transferéncia, o diretor responsavel
pelo departamento afetado deve desenvolver planos de agdo, em conjunto com a Diretoria de
Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, os quais requerem aprovacdo pela Diretoria
Executiva.

A Diretoria de Auditoria é a drea responsavel pela conducdo das atividades de auditoria interna da
BM&FBOVESPA. Possui regimento proprio - o Regimento Interno do Comité de Auditoria -, aprovado
pelo Conselho de Administragdo e reavaliado de forma periddica pelo Comité de Auditoria, no qual
sdo concedidos os niveis adequados de acesso e autoridade, dentro da organiza¢do, necessarios para
a conducdo de suas atividades.
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A Diretoria de Auditoria esta organizada em duas superintendéncias diretamente subordinadas ao
Diretor de Auditoria (Auditoria de ProcessesAuditoria de €cnologia.

De forma a assegurar a independéncia da atua¢do da auditoria interna, o Diretor de Auditoria reporta
ao Conselho de Administracdo e ao Comité de Auditoria, cabendo a este Ultimo a supervisdo
tempestiva e a avaliacdo das atividades desempenhadas pela auditoria interna.

Key Consideratior-The board should ensure that th
major decisions reflect appropriately the legitimate interests of its direct and indirect partici
and other relevant stakeholders. Major decisions should be clearly did¢toelevant stakeholder
and, where there is a broad market impact, the public.

A incorporacdo dos interesses dos stakeholdersno processo decisério da BM&FBOVESPA da-se
através das camaras consultivas, de reunides especificas para todos os participantes ou de consultas
publicas. Desta forma, a BM&FBOVESPA é capaz de recepcionar os pontos de vista dos participantes
a respeito de uma nova politica (ou de uma mudanca em politica existente) que esta sendo proposta
e pode, portanto, examinar se os pontos de vista ainda ndo incorporados podem ser considerados
na definicdo de tal politica. No caso de politicas em vigor, os participantes podem, a qualquer
momento, solicitar/propor a BM&FBOVESPA uma mudanca fundamentada, via cdmaras consultivas
ou canais de comunicagdo com os conselheiros.

As camaras consultivas da BM&FBOVESPA, compostas por representantes de instituicGes
intermedidrias, investidores e companhias emissoras, entre outros, sdo as seguintes:

Camara Consultiva de Soja e Milho

Camara Consultiva de Café

Camara Consultiva de Boi Gordo

Camara Consultiva de Agucar e Etanol

Camara Consultiva de Equities

Camara Consultiva do Mercado Imobiliario

Camara Consultiva de Analise de Risco

Camara Consultiva de Operacgbes

L o N o Uk W RE

Camara Consultiva de Pés-Negociagao

[EEN
©

Camara Consultiva de Listagem

[uny
=

Camara Consultiva de Renda Fixa, Cambio e Derivativos

[EEN
N

Camara Consultiva de Normas e Supervisdao de Mercados

[EEN
w

Camara Consultiva de Mercado de Governanca de Estatais
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A BM&FBOVESPA possui um Ombudsman, que tem a funcdo de capturar as necessidades do
mercado.

Novas politicas de gestdo de risco e altera¢des de politicas de gestdo de risco existentes devem ser
aprovadas pelo BCB e/ou pela CVM de forma que, como stakeholdersseus interesses também sdo
considerados.

Os participantes de mercado (membros de compensacdo, corretoras, agentes de custddia, clientes
etc.) podem entrar em contato com a administracdo da BM&FBOVESPA a qualquer tempo. Suas
demandas sdo encaminhadas e avaliadas nos colegiados apropriados da BM&FBOVESPA.

No que tange a conflitos de interesse, a politica de tratamento de conflitos de interesse estabelece
regras para assegurar que todas as decisGes sejam tomadas em linha com o prevalente interesse da
BM&FBOVESPA e seus acionistas.

A BM&FBOVESPA divulga as principais decises tomadas pelo Conselho de Administra¢do por meio
da publicacdo das atas de suas reunides no website de Relagbes com Investidores
(ri.omfbovespa.com.br).
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PRINCIPI@¢ ESTRUTURA PARA A GESTAO ABRANGENTE DE RISCOS

PRINCIPLEGFRAMEWORK FOR THE COMPREHENSIVE MANAGEMENT. & RBKBould
have a sound risknanagement framework for comprehensively managing legal, credit, liquidity,
operational, and other risks.

Key Consideratiod - An FMI should have riskanagement policies, procedures, and systems
enable it to identifymeasure, monitor, and manage the range of risks that arise in or are bor!
the FMI. Risknanagement frameworks should be subject to periodic review.

A BM&FBOVESPA esta exposta a riscos estratégicos (por exemplo, implementacdo de uma estratégia
que fracasse em alcancgar os objetivos pretendidos), financeiros (inclui riscos de crédito, de mercado
e de liquidez), operacional, regulatério e de imagem.

Conforme mencionado no Principio 2, Consideracdo Chave 6, a BM&FBOVESPA possui uma estrutura
para administracdo de risco de contraparte central e uma estrutura para administracdo de riscos
corporativos.

O Conselho de Administracdo é responsavel por definir o apetite ao risco e estabelecer diretrizes de
alto nivel para as atividades de administracdo de risco e, para tanto, tem o suporte das avaliacdes e
recomendacdes feitas pelo Comité de Riscos e Financeiro, pelo Comité de Auditoria e pela Diretoria
Executiva.

Ri scos corporativos

A estrutura da BM&FBOVESPA para gerenciamento de riscos corporativos destina-se a assegurar a
identificacdo, a mensurag¢do, o controle e a mitigagdo dos riscos relevantes inerentes as atividades da
BM&FBOVESPA, e estd baseada nas Politicas de Gestdao de Riscos Corporativos, de Risco Operacional
e de Controles Internos da BM&FBOVESPA e nos processos de gestdo de riscos, contemplando o
registro dos riscos identificados, os controles, a avaliacdo e o tratamento dos riscos (suportados pelo
sistema BwiseGRC). Anualmente, as referidas Politicas sdo revisadas, sendo submetidas para
aprovacao pela Diretoria Executiva, pelo Comité de Auditoria e pelo Conselho de Administragao.

A governanca de gerenciamento de riscos corporativos e controles internos estad estruturada no
modelo de linhas de defesa, conforme descrito a seguir.

12 linha de defesa - implementagdo e manutengdo do sistema de controles internos: a Diretoria
Executiva é responsdvel por patrocinar a implantagdo de praticas de negdcio eficientes e controles
internos adequados e eficazes, devendo, para tanto, alocar os recursos necessarios ao processo e
definir a infraestrutura apropriada as atividades de gestdo do sistema de controles internos. Os
gestores sdo responsaveis por estabelecer, manter, promover e avaliar as praticas de negdcio
eficientes e controles internos adequados e eficazes.

22 linha de defesa - andlise do sistema de controles internos: a Diretoria de Controles Internos,
Compliance e Risco Corporativo é responsavel pela definicdo dos métodos de avaliagdo e
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monitoramento do sistema de controles internos e da aderéncia dos processos adotados
realizados pela drea de Controles Internos e Compliance, bem como pelo cumprimento dos
normativos emanados dos drgdos reguladores, especialmente CVM e BCB.

32 linha de defesa - avaliacdo do sistema de controles internos: a Diretoria de Auditoria é
responsavel por promover a avaliagdo independente das atividades desenvolvidas pelas areas da
BM&FBOVESPA, permitindo a administracdo aferir a adequacdo dos controles, a efetividade do
gerenciamento dos riscos, dos processos de governanca, a adequacao dos controles que suportam
a emissao das demonstracdes financeiras e o cumprimento das normas e regulamentos.

42 linha de defesa - a auditoria externa independente, que revisa as demonstracdes financeiras
para garantir que ndo possuam distor¢Oes relevantes e sejam elaboradas de acordo com uma
estrutura adequada; e os 6rgaos de supervisao regulatdria, notadamente BCB e CVM, que avaliam
se a BM&FBOVESPA possui infraestrutura adequada para a realizacdo de suas atividades
sistémicas e o cumprimento das normas existentes.
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Figura 02. Linhas de defesa da BM&FBOVESPA

A estrutura de governanca corporativa é reforcada pela atuacdo do Comité de Auditoria, que
supervisiona as atividades da area de controles internos; monitora a qualidade e integridade dos
mecanismos de controles internos; avalia a efetividade e a suficiéncia do sistema de controles
internos (abrangendo a avaliagdo de riscos legais, tributarios e trabalhistas).

Ri sco de contraparte centr al

Os principais riscos associados a atuacdo da BM&FBOVESPA como camara de compensagao e
liguidacdo e contraparte central sdo os riscos de crédito, de mercado e de liquidez.

O Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA definiu baixo apetite para os riscos de contraparte
central, ou seja, estabeleceu que a estrutura de salvaguardas deve ser capaz de protegé-la contra
eventos cuja severidade é definida por um alto nivel de confianca (por exemplo, contra um cendrio
de falha simultanea de dois participantes e nivel de confianga de risco de mercado de 99,97%).
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As politicas e os procedimentos de administragdo de risco de contraparte central constam dos
regulamentos, manuais de procedimentos operacionais e manuais de administracdo de risco das
cdmaras da BM&FBOVESPA. Quaisquer mudangas na gestao de riscos que requeiram alteracdo nos
regulamentos das camaras devem ser submetidas ao Conselho de Administracdo para aprovacgao.
AlteracGes em procedimentos, critérios e sistemas de administracdo de risco requerem aprovacgao
pelo Comité Técnico de Risco de Mercado e/ou Comité Técnico de Risco de Crédito. Alteracdes em
regulamentos e manuais das camaras requerem ainda a aprovacao prévia do BCB.

As camaras da BM&FBOVESPA contam com estrutura de salvaguardas para cobertura de riscos de
crédito e de liquidez e com sistema de gerenciamento de risco préprios.

A estrutura de salvaguardas de cada cdmara é constituida por garantias depositadas pelos
participantes e dois componentes constituidos por recursos proprios da BM&FBOVESPA, quais sejam

a contribuicdo da BM&FBOVESPA para o fundo de liquidacdo da cadmara e caixa adicional da
BM&FBOVESPA dedicado exclusivamente a camara. Os valores de garantia requeridos dos
participantes sdo calculados com base no risco das operacdes - tanto para a apuracdao de margem

requerida do cliente no fim do dia como para fins de monitoramento intradiario, o risco é calculado

de acordo com metodologia de teste de estresse com horizonte de risco de até 10 dias, f u | | val uat
e distribuicGes de caudas pesadas.

Os sistemas utilizados para administracdo de risco em cada cadmara sao descritos a seguir.

Camara BM&FBOVESPA

A COREKEIl oseOut Rt sst&kma fewacllowdartsco, oursistema de margem, utilizado
tanto para fins da apuracdo, ao final do dia (D+0), da margem requerida de cada cliente e das
correspondentes chamadas de margem para D+1, como para fins do monitoramento de risco
intradidrio. O CORE consiste de metodologia de teste de estresse para estimar o pior fluxo de
caixa acumulado durante o processo de encerramento da carteira do inadimplente,
considerando um horizonte de encerramento de até 10 dias, full valuatione nivel de confianca
de pelo menos 99,96% (distribuices com caudas pesadas) para todos os contratos considerados
sistemicamente relevantes. O risco calculado pelo CORE captura os riscos de mercado, de liquidez
e de fluxo de caixa (para informagdes adicionais, vide Consideragdo Chave 3, Principio 6).

A Si st ema de r:isisteane de i moditsraanento adp iriswo intradiario de cada
intermedidrio (participante de negocia¢do pleno e participante de liquidagdo), com base na
atualizagdo, a cada 10 minutos ao longo de todo o dia, e conforme a metodologia CORE, do risco
de todas as carteiras, no nivel do cliente, e do risco das operacdes ndo alocadas, agregando os
negdocios e as movimentacbes de garantia realizados até o momento do célculo (para
informacdes adicionais vide Considera¢do Chave 4, Principio 4).

A Si mu ldaed o distencaode célculo de margem de carteiras hipotéticas, com base na
metodologia CORE, oferecido aos intermedidrios e membros de compensagdo para auxilid-los
em suas atividades de gerenciamento de risco, especialmente do risco intradiario.
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A

Sistema de | i mites de c osistena detconteole énmnitcranenmo s i ¢ 0 e

da adequacdo das posicdes detidas por cada cliente aos limites de concentracdo estabelecidos
pela cdmara. As posicdes sao consolidadas levando em consideracdo as atividades do cliente
junto a todos os intermediarios e membros de compensacdo. Violagdes de limites de posicdo
resultam em chamada de margem adicional ( ¢ 0 n c e nt roantefowo encerrantkrtto
compulsdrio de posicdes. A margem adicional visa cobrir perdas potenciais durante o periodo
adicional (em relacdo ao periodo considerado no calculo de margem) potencialmente requerido
para o encerramento da posicao que excede o limite.

Sistema de admi ni gstemaale é@raroledeerocgssarmeatm de itodas as
movimentagdes de garantias, segregando-as no nivel do cliente (no caso de garantias de cliente
para cobertura de margem), do intermediario ou do membro de compensacgado (no caso de suas
respectivas garantias, tais como garantias para cobertura de risco intradidrio e garantias para o
fundo de liquidacdo). O funcionamento do sistema segue as regras, os critérios de limites e os
procedimentos referentes a movimentacao e custddia dos ativos depositados.

Sistema de | i mit es:sidemade dortrslesda risco deerédigogemasorft i a s

inerente as garantias constituidas por CDBs e cartas de fianca bancaria. O sistema administra as
regras de concentracdo por emissor nos niveis de cliente, intermedidrio e membro de
compensagao.

Si st ema de: sistermacdk b @ ¢ k 1 dagntodelo ge margem (CORE), processado
diariamente para avaliar a margem requerida para a carteira de cada cliente.

Si stema de tsistentaee amblise db sufigidndiadias zcursos liquidos disponiveis
para a camara.

Si st ema e groic§ taadSm@mmadue verificaaadequagdo de cada oferta recebida
pelo sistema de negociacdo, antes de sua insercdo no livro de ofertas, aos limites atribuidos ao
cliente pelo respectivo intermediario, rejeitando as ofertas que representem violagdo de algum
limite. A utilizacdo do sistema é obrigatdria para clientes com acesso direto ao mercado
(modalidades DMA 3 e DMA 4) e clientes de alta frequéncia(thi gh frequiyency

Camara de Cambio

A

Si st ema de asistéink de sveliagib ea adeitaciiocde novas operagdes, em fungdo
da suficiéncia das garantias depositadas e dos limites operacionais atribuidos pela camara aos
participantes. (A cdmara adota modelo de pré-margem; para informacGes adicionais, vide
Consideragdo Chave 3, Principio 6).

Si stema de admi ni: siderdecicdoodo dstema gitdizada peiai Canara
BM&FBOVESPA.

Si st ema dree groicsidsemal jpue erifica a adequagdo do volume de garantias
depositadas pelo participante e do limite operacional do participante, antes da inser¢ao de uma
oferta no sistema de negociagao.

Si st ema d esistenaadedtaec kit i¢omgpdeladg margem.
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A Sistema de tsstentade amhlse db sufigidndiadias @cursos liquidos disponiveis
para a camara.

Os sistemas de administracao de risco da Camara BM&FBOVESPA replicam em suas estruturas o
modelo de identificacdo e segregacao de posi¢des e garantias no nivel do cliente. O calculo de risco e
o requerimento de margem sao definidos no nivel do cliente, enquanto os limites de concentracao
de posicdo em aberto e os limites relativos a composicao das garantias depositadas incidem também
sobre grupos de clientes (clientes pertencentes ao mesmo conglomerado econdmico ou atuando em
conjunto, por exemplo). Os relatdrios de administracdo de risco apresentam as exposicbes nos
diversos niveis possiveis, quais sejam: por cliente (e grupos de clientes), agregadas por intermedidrio
e agregadas por membro de compensacdo. No caso da Camara de Cambio, o “cliente” é o préprio
agente participante da camara.

A eficdcia das politicas, dos procedimentos e dos sistemas de administracdo de risco é revista
periodicamente e observa a estrutura de governanga a seguir.

A 0O Conselho de Administracdo recebe periodicamente as recomendac¢des do Comité de Riscos e
Financeiro, da Diretoria Executiva e do Comité de Auditoria para efeito de anadlise e revisdo quanto
ao perfil de risco das cdmaras e eventual modificagdo das politicas de risco.

A Os Comités Técnicos de Risco de Mercado e de Risco de Crédito revisam continuamente os
principais aspectos e fatores de risco que afetam as camaras, sugerindo modificacGes que
entenderem necessarias.

A A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo revisa periodicamente o
modelo, enquanto a Diretoria de Auditoria conduz avaliagGes periddicas dos processos-chave.

A A Diretoria de Administracdo de Risco executa os procedimentos de administracdo de risco e
monitora diariamente o desempenho dos modelos, critérios e sistemas, propondo
aperfeicoamentos quando necessario.

Auditores externos revisam anualmente os componentes fundamentais do modelo.

A Camara Consultiva de Andlise de Risco, composta por representantes de participantes das
camaras da BM&FBOVESPA, incluindo comitentes, se relne periodicamente e pode apresentar
sugestdes de aperfeicoamento do modelo de administragao de risco.

Adicionalmente, o modelo esta sujeito a autorizagdao pelo BCB — além da aprovagao prévia dos
regulamentos e manuais das cdmaras, o BCB conduz inspec¢do anual in| 0 €aealia continuamente a
eficacia das politicas, procedimentos e sistemas de administracdo de risco, com base nos relatérios e
informagBes a ele fornecidos diariamente (tais como resultados de b a ¢ k t,edsdbsi sobig
posicOes, exposicdes, garantias depositadas etc.). Conforme politica estabelecida pelo Comité Técnico
de Risco de Mercado da BM&FBOVESPA, as metodologias de administracdo de risco sdao submetidas
a revisdo interna no minimo anualmente, podendo o comité requerer revisdes intermedidrias sempre
que, a seu critério, considerar necessario.
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Key Consideratior2 - An FMI should provide incentives to participants and, where relevant,
customers to manage and contain the risks they pose to the FMI.

A BM&FBOVESPA prové os incentivos e os meios necessarios para que os participantes gerenciem e
mitiguem riscos associados as operacdes sob sua responsabilidade.

Além do amplo acesso as informacgdes relevantes atinentes a administracdo de risco (limites
individuais e exposicdo a riscos, por exemplo), a BM&FBOVESPA dissemina as metodologias, os
critérios e os parametros referentes a cdlculo de margem requerida, valorizacao de garantias, limites
operacionais, entre outros. Os participantes tém acesso eletrénico direto aos sistemas das camaras
para desempenharem suas fun¢des nos processos de pds-negociacdo (alocacdo, liquidagao,
administracdo de garantias, monitoramento de risco, consulta de margem requerida etc.). Assim, as
camaras oferecem acesso a toda a gama de ferramentas necessarias para que os participantes
exercam a gestdo de risco de forma tdo rigorosa quanto a BM&FBOVESPA, incluindo acesso a
ferramenta de simulacdo de risco.

Por fim, os participantes estdo sujeitos a auditoria peridédica da BSM, cujo escopo inclui os processos
de cadastro de clientes, adequabilidade, execucdo de ordens, liquidacdo de negdcios, administracdo
de custdédia de ativos e posicOes, gerenciamento de risco, agentes autbnomos de investimento,
controles internos, supervisdo de operacées e prevencao a lavagem de dinheiro, certificacdo de
profissionais, seguranca de informacdes, continuidade de negdcios, monitoramento e operacao da
infraestrutura de Tl, gerenciamento de mudancas e suporte a infraestrutura.

A estrutura de responsabilidade e a estrutura de salvaguardas das camaras promovem o alinhamento
adequado de interesses entre os participantes e as camaras, incentivando o engajamento ativo nas
praticas de administracdo de risco. A estrutura de corresponsabilidade formaliza as obrigacGes entre
os diversos participantes quanto ao cumprimento das obrigacdes de liquidacdo (ou seja, entre
clientes e intermedidrios, entre intermediarios e membros de compensacgao, e entre membros de
compensagdo e a camara), enquanto a estrutura de salvaguardas delineia os componentes
“inadimplentes pagam” (d e f a u | ), ‘Bolventespagayn” (S UTr Vv i V) e ¢ cpitappoprio da
BM&FBOVESPA (nas formas de contribuicdo para o fundo de liquidagdo e caixa adicional
exclusivamente dedicado a camara). Vide Principio 4, Consideracdo Chave 1 para mais detalhes.

Key Consideratio® - An FMI should regularly review the material risks it bears from and pos
other entities (such as other FMIs, settlement banks, liquidity providers, and service provide
result of interdependencies and develop appropriatemskagement toolso address these risks

A avaliacdo de riscos decorrentes de vinculos com outras entidades é parte da estrutura geral de
administracdo de riscos da BM&FBOVESPA. A revisdo de tais riscos se da por meio da atualizacdo da
Matriz de Relacionamentos, sob a responsabilidade do Comité Técnico de Risco de Crédito, e serve
de base para o desenvolvimento de planos de continuidade operacional (PCO) para tratamento dos
riscos relevantes. Ademais, 0 mapa de processos das camaras é atualizado pela Diretoria de Controles
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Internos, Compliance e Risco Corporativo periodicamente, ou quando demandado, ocasido em que
0s riscos associados a cada processo sao re-avaliados.

As camaras da BM&FBOVESPA ndo estdo ligadas a outras bolsas e ndo mantém vinculo com outras
camaras de liquidacdo e contrapartes centrais, liquidando somente operacdes realizadas nos
mercados administrados pela BM&FBOVESPA.

Para fins de liquidacao financeira em moeda local, as cdmaras utilizam diretamente o sistema de
transferéncia dereservasdoBCB(c e nt r a | J Paralilguidagdo Bnedglares norte-americanos,
utilizam bancos correspondentes de primeira linha em Nova York. Em relagdo as garantias
depositadas pelos participantes, as cdmaras mantém vinculo com depositarias centrais, sistemas de
registro e bancos, conforme o tipo de ativo (SELIC, Central Depositaria da BM&FBOVESPA, CETIP e
bancos de primeira linha, no Brasil e em Nova York).

Portanto, os riscos aos quais as camaras da BM&FBOVESPA estdo expostas, decorrentes de vinculos
com outras entidades, sdo:

A Possivel indisponibilidade dos sistemas informatizados das entidades onde s3o mantidas as
garantias depositadas pelos participantes;

A Falhas por parte de bancos provedores de liquidez, bancos nos quais a BM&FBOVESPA mantém
recursos proprios dedicados as camaras e bancos correspondentes (Nova York), especialmente
nos casos em que estes bancos sdo membros de compensacdo das camaras; e

A Dependéncia de fornecedores de sistemas de tecnologia de informac3o.

Nos dois primeiros casos, o cenadrio critico somente ocorreria no caso hipotético de aplicacdo dos
procedimentos previstos para tratamento de inadimpléncia de membros de compensacao. Para tratar
esse risco, as salvaguardas das camaras da BM&FBOVESPA incluem os fundos de liquidagao, acesso a
linhas de assisténcia a liquidez, acesso indireto ao sistema de redesconto do BCB por meio do Banco
BM&FBOVESPA, além do caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras, sendo certa a diversificacdo
de bancos provedores de liquidez dentre os maiores do Brasil. O caixa da BM&FBOVESPA dedicado as
camaras e 0s recursos que constituem contribuicdo da BM&FBOVESPA para os fundos de liquidacdo
devem ser aplicados de acordo com as restricdes impostas pela Politica de Aplicacdes Financeiras da
BM&FBOVESPA visando assegurar a disponibilidade imediata de recursos.

No terceiro caso, o risco relacionado a dependéncia de fornecedores de sistemas de tecnologia de
informagdo é pouco significativo, uma vez que a maioria dos sistemas das camaras é desenvolvida
internamente e, no caso da plataforma de c | e adaiCdmgra BM&FBOVESPA, desenvolvida
externamente, seu fornecimento é regido por contrato que estabelece tanto a transferéncia de
conhecimento para a BM&FBOVESPA como o acesso da BM&FBOVESPA ao cédigo-fonte do sistema.

Key Consideratiod - An FMI should identify scenarios that may potentially prevent it from b
able to provide its critical operations and seegi@s a going concern and assess the effectivene
a full range of options for recovery or orderly wuhalvn. An FMI should prepare appropriate ple
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for its recovery or orderly windown based on the results of that assessment. Where applicabl
FMIshould also provide relevant authorities with the information needed for purposes of resc
planning.

A BM&FBOVESPA contratou empresa de consultoria com atuacdo global para elaboracdo de um
b e n ¢ h materkationagdos cenarios contemplados nos planos de recuperagdo das contrapartes
centrais mais relevantes internacionalmente. Apds avaliacdo dos dezesseis cendrios componentes do
b e n ¢ h ma BM&FBOYESPA identificou quatro cenarios que ameagam a continuidade do seu
negdcio e sua viabilidade, listados a seguir, e, para cada um, propds um plano de recuperagao
especifico.

1. Insuficiéncia tempordria de recursos em moeda local para o cumprimento da obrigacdo de
liguidacao financeira pela Camara BM&FBOVESPA em caso de falha de pagamento por parte de
um ou mais participantes;

2. Insuficiéncia definitiva de recursos em moeda local para o cumprimento de obrigacdes
associadas a inadimpléncia do participante ou decorrentes do encerramento da carteira do
participante inadimplente na Camara BM&FBOVESPA;

3. Impossibilidade de conclusdo, no prazo previsto, do encerramento da carteira do participante
inadimplente na Camara BM&FBOVESPA,;

4. Ataque cibernético ao sistema de liquidacdo da Camara BM&FBOVESPA.

Os demais cendrios ndo foram considerados criticos, pelas razdes apresentadas na tabela a seguir e,
portanto, ndo foi definido plano de recuperacao para eles. Também nado foram considerados cenarios
relacionados a Camara de Cambio da BM&FBOVESPA, uma vez que esta serd integrada a Camara
BM&FBOVESPA.

Cenario

Perdas na carteira de investimentos da
BM&FBOVESPA, incluindo investimento de garantias
depositadas em dinheiro pelos participantes

Consideragao ‘

A politica de investimentos da BM&FBOVESPA
restringe as aplicagGes a titulos publicos federais e
operagdes compromissadas com lastro em titulos
publicos federais.

Baixa liquidez dos titulos nos quais os recursos sdo
investidos

A politica de investimentos da BM&FBOVESPA
restringe as aplicacbes a titulos liquidos e
instrumentos com liquidez didria.

Falha nas plataformas de negociagdo ou de
liguidacdo da BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA possui planos de contingéncia
operacional para os sistemas mais relevantes, que
incluem os sistemas de negociagdo e liquidagdo.

Falha operacional do BCB-STR, que processa a
liguidagdo financeira da Camara BM&FBOVESPA

O BCB e os participantes de mercado usudrios dos
servicos de liquidagdo estdo trabalhando na
elaboragdo de em um plano de contingencia
operacional.
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Cenario Consideragao

Falha operacional de um ou mais agentes de
custddia contratados pela BM&FBOVESPA

A BM&FBOVESPA é seu proéprio custodiante no
SELIC, na Central Depositdria da BM&FBOVESPA e na
CETIP. Os ativos depositados em garantia pelos
participantes sdo vinculados a conta da Camara
BM&FBOVESPA nas centrais depositarias, sendo
requerida aprovacdo da camara para qualquer
movimenta¢do dos mesmos.

Impacto das a¢des do BCB

Na perspectiva regulatéria, além de cumprir com o
marco regulatério, a BM&FBOVESPA monitora as
mudangas aplicdveis de maneira a avaliar o impacto
no seu negoécio e identificar oportunidades de
aperfeicoamento de seus processos.

Baixa performance de prestadores de servigos e
fornecedores

A BM&FBOVESPA trabalha com alta disponibilidade,
redundancia e recuperacdo de desastre para todos
os seus provedores de infraestrutura de Tl, de forma
a minimizar o impacto de falha dos seus
fornecedores e prestadores de servigo. Além disso, a
performance dos provedores criticos é monitorada
de forma a avaliar o cumprimento dos requisitos
contratuais.

Saidas inesperadas de caixa

A BM&FBOVESPA investe apenas em titulos com
elevada liquidez, o que permite a rapida
monetizacdo dos ativos investidos, conforme
estabelecido pela politica de investimento aprovada
pelo Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA.
Além disso, a BM&FBOVESPA mantém linhas de
liquidez para suportar o funcionamento de suas
camaras em caso de necessidades de liquidez
causadas por falha de liquidacdo de seus
participantes.

Fraude interna ou externa e/ou outras acgbes
criminosas

A BM&FBOVESPA desenvolveu seu programa anti-
fraude, que visa identificar possiveis cenarios de
fraudes internas e aperfeicoar seu ambiente de
controle. Foram implantados indicadores e
procedimentos para monitorar as transagdes criticas
efetuadas pela Central Depositaria da
BM&FBOVESPA e identificar fatores de pressdo
envolvendo funcionarios com acesso a informacoes
privilegiadas da companhia. Indicadores para
monitorar os processos da CCP também estdo sendo
criados.

Além disso, a BM&FBOVESPA tem um canal de
denuncia operado por um empresa especializada
independente. Uma comissdo do cddigo de conduta
é responsavel por analisar todos os relatérios e
reclamagdes, mesmo as andnimas, conduzindo
investigacbes e decidindo as agles nos casos de
infracbes comprovadas. Até o momento a

47



Cenario Consideragao

BM&FBOVESPA ndo tem conhecimento de nenhuma
fraude interna.

Perda de receitas relacionadas

A BM&FBOVESPA ja incorreu em perda de receitas
em decorréncia de falhas operacionais no processo
de liquidagdo de tarifas. A andlise histdrica das
ocorréncias mostra um impacto muito baixo.

Responsabilidade legal ndo especifica da atuagdo da
BM&FBOVESPA como contraparte central

A BM&FBOVESPA e suas controladas sdo parte em
processos administrativos e judiciais em matéria
tributaria, trabalhista e civil. ProvisGes para perdas
nesses casos foram estabelecidas conforme as
diretrizes previstas na Deliberagdo CVM 594/09.
Possiveis perdas sdo reportadas no formulario de
referéncia da BM&FBOVESPA, bem como as perdas
remotas relevantes, de acordo com o entendimento
da BM&FBOVESPA.

Perdas resultantes de interligacGes e
interdependéncias entre a BM&FBOVESPA e seus
parceiros, afiliados e/ou prestadores de servicos
internos ou externos

A BM&FBOVESPA identificou suas interpendéncias
com parceiros, afiliados e prestadores de servigos
internos e externos. Ha processos estabelecidos para
monitorar os resultados das interpendéncias e, até o

momento, a analise histérica ndo demonstrou a
ocorréncia de perdas decorrentes dessas
interdependéncias.

A primeira versao do plano de recuperacdao da Camara BM&FBOVESPA foi submetida em dezembro
de 2016 ao BCB, ndo tendo havido manifestacdo do mesmo até o momento de publicacdo do presente
documento. Deve-se destacar, no entanto, que os regulamentos da BM&FBOVESPA vigentes
permitem a cdmara adotar algumas das medidas e ferramentas propostas no plano de recuperagao,
ou seja, a camara BM&FBOVESPA ja é capaz de usa-las, independentemente do plano.

As provisdes contidas nos referidos regulamentos para adogdo dessas ferramentas tratam de
situacOes especiais - para a BM&FBOVESPA e para o mercado financeiro brasileiro - que demandem
a adog¢do de medidas emergenciais. Apesar de ndo haver mencdo especifica ao plano de recuperacao
nos regulamentos, um evento que ocasionasse o acionamento do plano de recuperagdo seria, sem
divida, caracterizado como uma situacdo especial, exigindo a adocdo de medidas emergenciais. O
regulamento da Camara BM&FBOVESPA (artigo 149-1) habilita o diretor presidente da
BM&FBOVESPA a definir as situagdes ou fatos que exigem a implementa¢gdo de medidas de
emergéncia.

Nesse sentido, a Camara BM&FBOVESPA ja é capaz de executar as seguintes ferramentas:
(i) Alocacdo de perdas causadas pela inadimpléncia de participantes

A Adiar para outro dia, total ou parcialmente, o pagamento da cAmara aos membros de
compensacao credores;
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A Nio honrar, total ou parcialmente, o pagamento do saldo multilateral liquido devido ao
membro de compensacao; e

A Usar o caixa livre da BM&FBOVESPA.

Observe-se que, apesar do fato de a cdmara nao honrar o pagamento do saldo multilateral
devido ser considerado e tratado no seu regulamento, os critérios para alocacdo das perdas
perante os membros de compensac¢do nao estao nele detalhados.

(i) Alocacdo de insuficiéncia de liquidez causada pela inadimpléncia de participante

A Adiar, total ou parcialmente, o pagamento da cdmara aos membros de compensacdo
credores no mesmo dia;

A Adiar, total ou parcialmente, o pagamento da cdmara aos membros de compensacdo
credores para outro dia;

A Substituir a liquidac3o financeira por liquidacdo em ativos; e
A Usar o caixa livre da BM&FBOVESPA.

(iii) Recomposicdo dos recursos financeiros e alocacdo de perdas causadas pela inadimpléncia de
participante

A Usar o caixa livre da BM&FBOVESPA;

A Emitir divida;

A Reduzir o pagamento de dividendos até o limite permitido por lei;
A Reduzir a compensacdo dos administradores da BM&FBOVESPA; e
A Vender ativos da BM&FBOVESPA;

(iv) Restauraromat ¢ h e diantk dn émiossibilidade de conclusdo do encerramento da carteira
do participante

A Executar leil3o para o encerramento da carteira do participante inadimplente; e
A Liquidar contratos antecipadamente.

O plano de recuperacdo propde ferramentas adicionais, além de colocar as provisdes contidas nos
regulamentos sob a linguagem e a estrutura de um plano de recuperacao.
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PRINCIPIO@RISCO DE CREDITO

PRINCIPLEACREDIT RISKn FMI should effectivelyneasure, monitor, and manage its credit
exposure to participants and those arising from its payment, clearing, and settlement processes.
An FMI should maintain sufficient financial resources to cover its credit exposure to each
participant fully with a high degree of confidence. In addition, a CCP that is involved in activities
with a more-complex risk profile or that is systemically important in multiple jurisdictions should
maintain additional financial resources sufficient to cover a wide range of potahstress scenarios
that should include, but not be limited to, the default of the two largest participants and their
affiliates that would potentially cause the largest aggregate credit exposures to the CCP in extreme
but plausible market conditions. Albther CCPs should maintain, at a minimum, total financial
resources sufficient to cover the default of the one participant and its affiliates that would
potentially cause the largest aggregate credit exposures to the CCP in extreme but plausible market
conditions.

Key Consideratiod - An FMI should establish a robust framework to manage its credit expo
to its participants and the credit risks arising from its payment, clearing, and settlement proc
Credit exposure may arise from current expesupotential future exposures, or both.

A estrutura para gerenciamento de exposicdo a risco de crédito dos participantes das camaras da
BM&FBOVESPA inclui:

A Critérios de admissé&oonjunto de regras e requisitos minimos operacionais e financeiros, entre
outros, para admissdao de membros de compensacdo e intermedidrios, bem como para a
manutenc¢do da autorizacdo de acesso, no caso de participantes admitidos. A Diretoria de
Administracdo de Risco e a BSM monitoram, de forma independente, a adequagdao dos
participantes aos critérios de admissao.

A Estrutura de corresponsabilidadizfine as relagdes de crédito e, portanto, as responsabilidades
entre clientes e intermedidrios, entre intermediarios e membros de compensacdo e entre
membros de compensacdo e a camara.

A Estrutura de salvaguardasstrutura escalonada de garantias, destinada a absorgdo de perdas
potenciais severas associadas a inadimpléncia de um ou mais participantes, sendo tais garantias
dimensionadas com base em metodologia de teste de estresse. Exposi¢des correntes e
exposicoes potenciais futuras definem o valor total de garantias que deve compor a estrutura
de salvaguardas, especialmente os valores de margem requerida (vide Principio 6 para mais
informacGes sobre o modelo de margem). A estrutura de salvaguardas da Camara
BM&FBOVESPA é composta por margem requerida, garantias minimas ndo operacionais e fundo
de liquidagdo (contribuicdo dos membros de compensagdo e da BM&FBOVESPA). A estrutura de
salvaguardas da Camara de Cambio é composta por margem requerida e fundo de liquidagao
(contribuicdo dos participantes da cdmara e da BM&FBOVESPA).
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Caixa da BM&FBOVESIursos proprios da BM&FBOVESPA dedicados exclusivamente aos
riscos das camaras. O montante de tais recursos é dimensionado, juntamente com o restante
da estrutura de salvaguardas, de forma a cobrir, no minimo, o cendrio de inadimpléncias
simultaneas de 2 membros de compensacdo (Cover 2que, potencialmente, causariam a maior
exposicdo agregada de crédito para a camara sob condi¢ées de mercado dadas por cenarios de
risco de mercado mais severos que os utilizados no calculo de margem requerida.

Marcacgéo a mercado diariaalculo didrio do valor de mercado de todas as posi¢cbes em aberto
e garantias, o que resulta na reavaliacdo dos valores de margem requerida e na definicao dos
valores de liquidacao, diariamente.

Chamadas intradiaria e diaria de margem quais asseguram a adequagdo dos montantes de
garantia disponiveis na estrutura de salvaguardas.

Limites de concentracdo de posic&wmn aberto definem os valores maximos permitidos para
posicdes compradas e vendidas em cada instrumento, por cliente ou grupo de clientes (clientes
pertencentes ao mesmo conglomerado econémico ou atuando em conjunto, por exemplo),
considerando suas posi¢des junto a todos os intermediarios e membros de compensacao.

Limites de oscilacdo diaria dereca definem valores maximos permitidos para as variagdes de
precos dos instrumentos, a cada sessdo de negociacdo, limitando os montantes didrios a ser
liguidados por meio das camaras.

Limites para constituicdo de garantig€amara BM&FBOVESPA): estabelecem valores maximos
de utilizacdo de determinados tipos de ativos elegiveis para constituicdo de garantias, tais como
limite para depdsito de garantias iliquidas e limites por emissor privado. Os limites aplicam-se
as garantias depositadas pelo cliente (ou grupo de clientes) agregadas sob todos os
intermedidrios a ele vinculados e respectivos membros de compensagao, bem como as garantias
depositadas pelo intermediario e as garantias depositadas pelo membro de compensac¢do. No
caso de participante que atue em mais de uma categoria (cliente e/ou intermediario e/ou
membro de compensacdo), os limites se aplicam ao conjunto de todas as garantias por ele
depositadas, incluindo as depositadas por participantes pertencentes ao mesmo conglomerado
econOmico.

Limite de risco intradiarigCamara BM&FBOVESPA): limite atribuido a cada intermedidrio
(participante de negociacdo pleno e participante de liquidagdo) para o maximo déficit de
garantia, associado as operagdes sob a sua responsabilidade, admitido durante o dia. Ao longo
do dia a cdamara monitora, por meio do sistema de risco intradiario, os déficits de garantia dos
intermedidrios, de forma a permitir a cobertura do risco no mesmo dia.

Limite operacionalCamara de Cambio): exposi¢do a risco maxima associada as operagdes
realizadas pelo participante sem que lhe sejam exigidas garantias adicionais.

Limites de risco prénegociacaolimites atribuidos pelo intermediério a seus clientes para fins
de controle de risco pré-negociac¢do (avaliagdo de risco de ordens antes da inser¢ao das mesmas
no sistema de negociagdo). Para clientes de alta frequéncia e clientes com acesso direto ao
mercado (nas modalidades DMA 3 e DMA 4), é obrigatdria a utilizacdo da ferramenta de controle
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de risco pré-negociacao oferecida pela BM&FBOVESPA, na qual se aplicam limites maximos aos
limites dos clientes.

A Monitoramento dos participantesnonitoramento da qualidade crediticia e das condigdes de
liguidez dos participantes das camaras (incluindo determinados investidores considerados
relevantes a critério da BM&FBOVESPA, e emissores privados de ativos aceitos em garantia),
realizado diariamente pela drea de administracao de risco de crédito.

As camaras ndo incorrem em risco de crédito de terceiros em relacdo ao processo de liquidacdo em
moeda local, uma vez que cada uma das camaras é a Unica responsavel pela execucdo de tais
atividades e utiliza sua prépria conta junto ao STR (BCB) para receber/efetuar pagamentos de/para
seus membros de compensac¢do. No caso da liquidacdo em ddlares norte-americanos, os bancos
correspondentes utilizados pelas camaras sdo submetidos a avaliacdo periédica de crédito, pelo
Comité Técnico de Risco de Crédito.

A estrutura de gerenciamento de exposicdo de crédito é revisada sempre que mudangas nos
ambientes de negociacdo, compensacdo e liquidacdo, mudancas nas praticas de mercado, ou o
lancamento de novos produtos indicam a necessidade de aperfeicoamento. Alteracdes da estrutura
estdo sujeitas a aprovacao prévia pelos Comités Técnicos de Risco de Mercado e de Risco de Crédito,
Diretoria Executiva e Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA, e pelo BCB.

KeyConsideration2 - An FMI should identify sources of credit risk, routinely measure and mq
credit exposures, and use appropriate #isknagement tools to control these risks.

O risco de crédito pode se apresentar em trés dimensdes: (i) o risco de perdas financeiras associadas
a falha por parte de provedores de infraestrutura para os processos de liquidacdo; (ii) o risco de
perdas decorrentes de inadimpléncia de um ou mais participantes, associadas aos riscos de mercado
e de liquidez inerentes aos processos de encerramento de posi¢ées e execucdo de garantias; e (iii) o
risco de crédito dos emissores dos ativos que compdem a estrutura de salvaguardas das camaras.

Cabe a Diretoria de Administracao de Risco e ao Comité Técnico de Risco de Crédito identificar as
fontes de risco de crédito.

A BM&FBOVESPA monitora a exposicao de crédito diariamente a partir de testes de estresse de
crédito que consideram a inadimpléncia de participantes e seus afiliados. A simulagdo do impacto
financeiro de tais inadimpléncias é feita a partir da metodologia CORE, considerando cendrios de risco
de mercado em severidade superior aos cenadrios utilizados para o calculo da margem requerida.

A qualidade de crédito dos participantes, emissores de garantias e fornecedores de infraestrutura é
avaliada por meio de métricas externas (dados de balanco no mesmo nivel de detalhamento
disponivel ao BCB, informacgdes divulgadas por agéncias de classificagao de crédito e indicadores de
mercado) e internas (volumes didrios de liquidagdo, margens requeridas e garantias depositadas, por
exemplo). Em caso de deterioracdo da qualidade crediticia de um participante, a BM&FBOVESPA
pode adotar medidas para reduzir sua exposicdo, tais como reduzir os limites atribuidos ao
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participante e dele exigir o depdsito de garantias adicionais. No caso de participante submetido a
processo de faléncia, reorganizacdo, intervencao ou liquidacdo judicial ou extrajudicial, a
BM&FBOVESPA pode ainda proibir a contratacdo de novas operagdes que causem aumento de
exposicdo, determinar a transferéncia de clientes para outro participante, determinar o
encerramento de posi¢des e cancelar a autorizagdo de acesso do participante.

Camara BM&FBOVESPA

A Camara BM&FBOVESPA monitora sua exposicao de crédito intradiariamente e ao final do dia.

No monitoramento intradiario, monitora-se o saldo operacional (SO) de cada intermediario
(participante de negociacdo pleno e participante de liquidagdo), por meio do sistema de risco
intradidrio. Para tanto, o sistema recalcula, aproximadamente a cada 10 minutos ao longo de todo o
dia, o risco de cada cliente e cada intermedidrio, incorporando as posicdes os negbcios e as
movimentagdes de garantia realizados até o momento do calculo.

O saldo operacional é dado pela diferenca entre (a) o limite de risco intradidrio (LRI) atribuido pela
BM&FBOVESPA (e passivel de reducdo pelo membro de compensac¢do), somado as garantias (G)
depositadas pelo intermediario ou seu membro de compensacdo para ampliacdo do limite; e (b) o
risco intradidrio do intermediario (Risco), ou seja, SO = LRI + G — Risco. O risco intradiario do
intermedidrio é composto de duas parcelas: uma parcela referente ao risco das operagdes ainda ndo
alocadas para clientes, calculado sem compensacdo entre operacées de compra e venda; e uma
parcela referente as operacgdes alocadas, dada pela soma dos N maiores riscos de cliente ainda ndo
colateralizados.

O intermediario deve manter seu saldo operacional positivo (SO>0) durante todo o dia, e deve tomar
as providéncias necessarias para tanto. Se SO<0 a camara estabelece prazo (no mesmo dia) para o
intermedidrio tomar as providéncias para enquadramento, tais como depositar garantias proprias,
alocar as operagdes ndo alocadas, requerer dos clientes o depdsito intradidrio de garantias e executar
operagdes que reduzam risco. Caso o intermediario falhe em tomar as providéncias no prazo
determinado, a cdmara pode, dentre outras ac¢des, exigir do membro de compensacdo o depdsito
intradidrio de garantias proprias.

Ao final do dia, todas as exposi¢des sao recalculadas, no nivel do cliente, com base nas posi¢des, nas
garantias e nos precos de fechamento/de ajuste atualizados, indicando as necessidades de
colateralizagdo adicional, ou chamadas de margem, que devem ser cobertas no dia util seguinte.

Tanto para a apuragao das margens requeridas dos clientes no fim do dia, como para fins do
monitoramento intradiario, o risco é calculado de acordo com a metodologia CORE, que consiste de
metodologia de teste de estresse para estimar o pior fluxo de caixa acumulado durante o processo
de encerramento da carteira do inadimplente, considerando horizonte de encerramento de até 10
dias, full valuation nivel de confianca de pelo menos 99,96% e distribuicdes com caudas pesadas
para todos os contratos considerados sistemicamente relevantes (para detalhes sobre o CORE, vide
Principio 6, Consideragao Chave 3).
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Constam do Regulamento e do Manual de Administragao de Risco da camara todos os detalhes sobre
calculo de risco, margem e monitoramento de risco intradiario.

Camara de Cambio

A Camara de Cambio adota modelo de pré-margem, ou seja, é condi¢cdo necessdria para a aceitacao
de operacgbes o depdsito prévio de garantias.

Para cada participante a cdmara atribui um limite operacional, que representa a posicdo maxima,
comprada ou vendida, que o participante pode ter em cada data de liquidacdao sem que lhe sejam
exigidas garantias adicionais. No processo de atualizacdo da exposicao do participante, o valor de
uma nova operacdo é adicionado ao saldo liquido compensado por data de liquidacdo (D+0, D+1 e
D+2), e estes sdo comparados ao limite operacional do participante. O calculo da exposicdo se baseia
em metodologia de teste de estresse, considerando cendrios de risco de mercado com nivel de
confianga minimo de 99,96%. A operagdo que resultar em exposi¢do acima do limite operacional
concedido é aceita somente apds o depdsito das correspondentes garantias requeridas.

Portanto, além do depdsito prévio de garantias, depdsitos adicionais podem ser requeridos pela
camara, inclusive intradiariamente, dos participantes cujos saldos a liquidar, marcados a mercado,
apresentem risco para o processo de liquidacdo da cdmara.

Ha trés limites operacionais (L1, L2 e L3) que envolvem toda a exposicao do ciclo de liquidacdo. Os
limites L1 e L2 sdo baseados na avaliacao de risco de crédito do participante da Camara de Cambio e
acarretam diferentes niveis de margem. O limite L3, igual para todos os participantes, representa um
valor critico a partir do qual exige-se a pré-liquidacdo da operacdo, mediante o depdsito do valor
integral que ultrapassar o limite.

Constam no Regulamento e no Manual de Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio detalhes
sobre calculo de risco e margem.

Key Consideratior8 - A payment system or SSS should cover its current and, where they
potential future exposures to each participant fully with a high degree of confidence using col
and other equivalent financial resources (see Principtecobhateral). In the case of a DNS paym
system or DNS SSS in which there is no settlement guarantee but where its participants fa
exposures arising from its payment, clearing, and settlement processes, such an FMI
maintain, at a minimumsufficient resources to cover the exposures of the two participants and
affiliates that would create the largest aggregate credit exposure in the system.

Vide Consideracao Chave 4.
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Key Consideratiort - A CCP should cover its current and potential future exposures to
participant fully with a high degree of confidence using margin and other prefunded fini
resources (see Principle 5 on collateral and Principle 6 on margin). In addition hatGE€Rvolved
in activities with a more&omplex risk profile or that is systemically important in multiple jurisdict
should maintain additional financial resources to cover a wide range of potential stress sce
that should include, but not berlited to, the default of the two participants and their affiliates tr
would potentially cause the largest aggregate credit exposure for the CCP in extreme but p
market conditions. All other CCPs should maintain additional financial resourcegisutb cover
a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be limited to, the def
the participant and its affiliates that would potentially cause the largest aggregate credit exp
for the CCP in extreme but plausibf@arket conditions. In all cases, a CCP should docume
supporting rationale for, and should have appropriate governance arrangements relating t
amount of total financial resources it maintains.

A Camara BM&FBOVESPA e a Camara de Cambio contam com suas respectivas estruturas de
salvaguardas para a cobertura das exposi¢cGes correntes e exposicoes potenciais de crédito. Em cada
camara, a estrutura de salvaguardas é constituida por garantias depositadas pelos participantes e
por um fundo de liquidacdo (FLI, na Camara BM&FBOVESPA; FLOC, na Camara de Cambio), que
podem ser prontamente acessados pela respectiva camara em caso de inadimpléncia de
participantes.

Céamara BM&FBOVESPA

Os recursos da estrutura de salvaguarda da Camara BM&FBOVESPA devem ser utilizados na seguinte
ordem em caso de inadimpléncia:

1. Garantias depositadas pelo cliente inadimplente (margem requerida, inclusive margem
adicional);

2. Garantias depositadas pelo intermedidrio inadimplente;

3. Garantias depositadas pelo membro de compensagao inadimplente, exceto sua contribuicdo
para o FLI;

4. FLI - contribuicdo do membro de compensacdo inadimplente;

5. FLI - contribuicdo da BM&FBOVESPA,;

6. FLI - contribuicdes dos membros de compensacdo adimplentes;

7. Demais recursos da BM&FBOVESPA.

As garantias do intermediario (item 2) sdo aquelas por ele depositadas para ampliagdo de limite de

risco intradidrio e para constituicdo de “garantia minima ndo operacional” (requisito de acesso), bem
como quaisquer garantias adicionais. Idem para garantias do membro de compensagéo (item 3).

A margem requerida do cliente (bem como o risco intradiario do intermediario) é determinada com
base em metodologia de avaliacdo de risco de portfélio (posicdes e garantias), contemplando
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condicGes de mercado extremas (cendrios para as variacdes dos fatores de risco - precos, taxas e
volatilidades - que afetam o valor das posicdes e garantias), com horizonte de risco de até 10 dias,
considerando distribuicdes com caudas pesadas e nivel de confianca de pelo menos 99,96% para as
variacOes dos fatores de risco considerados sistemicamente relevantes (metodologia CORE). Os
cendrios para tais variagbes incluem cenarios histéricos, cenarios quantitativos e cenarios
prospectivos.

E utilizado teste de estresse de crédito para avaliar o nivel de protecdo da estrutura de salvaguardas,
que deve ser no minimo N=2 maiores participantes (C 0 v & Diaridginente, verifica-se se o caixa da
BM&FBOVESPA dedicado as cdmaras estabelecido pelo Conselho de Administragdo, em conjunto com
os demais elementos da estrutura de salvaguardas, assegura recursos suficientes para a cobertura da
inadimpléncia simultanea dos 2 maiores participantes, com nivel de confianca para risco de mercado
superior ao utilizado no calculo de margem requerida.

O FLI é composto por contribuicdes fixas dos membros de compensacdo e uma contribuicdo da
BM&FBOVESPA. A contribuicdo da BM&FBOVESPA representa pelo menos 50% do fundo, uma vez
gue, conforme estabelecido no regulamento da camara, deve ser igual a, pelo menos, o total exigido
dos membros de compensacdo. Caso o fundo de liquidacdo seja utilizado, total ou parcialmente, os
recursos posteriormente aportados para reconstitui-lo ndo podem ser utilizados para cobertura de
perdas referentes a mesma inadimpléncia.

Camara de Cambio

Os recursos da estrutura de salvaguarda da Camara de Cambio devem ser utilizados na seguinte
ordem em caso de inadimpléncia:

1. Garantias depositadas pelo participante inadimplente;
2. FLOC - contribuigdo do participante inadimplente;
3. FLOC - contribuicdo da BM&FBOVESPA,;

4. FLOC - contribuicdo dos participantes adimplentes.

O FLOC possui as mesmas caracteristicas do FLI descritas acima, sendo o valor da contribuicdo
requerida do participante fungao do seu limite operacional.

O calculo de risco dos participantes também é apurado via metodologia de teste de estresse, com
horizonte de risco de 2 dias, considerando distribuicdes com caudas pesadas para a variagao da taxa
de cambio e nivel de confianga de pelo menos 99,96%.

Tal como na Camara BM&FBOVESPA, utiliza-se teste de estresse de crédito para avaliar o nivel de
protecdo da estrutura de salvaguardas verificando-se, diariamente, se o caixa da BM&FBOVESPA
dedicado as camaras estabelecido pelo Conselho de Administracdo, em conjunto com os demais
elementos da estrutura de salvaguardas, assegura recursos suficientes para a cobertura da
inadimpléncia simultanea dos 2 maiores participantes, com nivel de confianc¢a para risco de mercado
superior ao da margem requerida.
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Todas as defini¢des relativas as estruturas de salvaguardas das camaras (metodologias e parametros
de cdlculo, critérios de utilizacdo, ativos aceitos como garantia etc.) sdo divulgadas publicamente no
website da BM&FBOVESPA, nos regulamentos e manuais de administracdo de risco das camaras. Os
valores de garantias depositadas como margem, por tipo de ativo aceito, também sdo divulgados no
website da BM&FBOVESPA.

Visando assegurar as estruturas de salvaguardas adequado nivel de cobertura, a BM&FBOVESPA
define o nivel minimo de caixa préprio que ela deve manter, dedicado as camaras, a ser utilizado se
ainda restarem perdas apds a exaustdo dos respectivos fundos de liquidacdo em caso de
inadimpléncia. Este nivel minimo de caixa é estabelecido pelo Conselho de Administra¢cdo, com base
na recomendacdo do Comité de Riscos e Financeiro. A avaliagdo do comité se baseia no teste de
estresse de crédito mencionado acima, com cenarios de risco de mercado mais severos que os
utilizados no cdlculo de margem, na cobertura minima requerida pelo regulador e no apetite ao risco
da BM&FBOVESPA.

Key Consideratiob - A CCP should determine the amount and regularly test the sufficiency of it
financial resources available in the event of a default or multiple defaults in extreme but ple
market conditions through rigorous stress testing. A CCP shoulctleareprocedures to report th
results of its stress tests to appropriate decision makers at the CCP and to use these results to
the adequacy of and adjust its total financial resources. Stress tests should be performed dai
standard and pedetermined parameters and assumptions. On at least a monthly basis, a CCP
perform a comprehensive and thorough analysis of stress testing scenarios, models, and un
parameters and assumptions used to ensure they are appropriate for deterginit he CC/|
level of default protection in light of current and evolving market conditions. A CCP should
this analysis of stress testing more frequently when the products cleared or markets served
high volatility, become less ligud , or when the size or conc
participants increases si gni-hanagemerit mgdel shéuldfo
performed at least annually.

Conforme mencionado nas Consideragdes Chave anteriores desse Principio 4, o teste de estresse é
inerente aos modelos de cédlculo de margem e de risco intradiario que determinam os recursos
financeiros na forma de garantias depositadas nas estruturas de salvaguardas das camaras da
BM&FBOVESPA. Assim, tais recursos refletem o perfil de risco atual atribuivel aos participantes e, em
ultima andlise, as camaras, considerando-se cenarios de risco de mercado com severidade minima de
99,96% (que representa 1 crise a cada 10 anos ou mais) aplicados sobre posi¢es e garantias marcadas
a mercado.

A Diretoria de Administracdo de Risco monitora diariamente a adequagdo dos parametros e
premissas da metodologia de margem, com base em (i) procedimento de b a ¢ k t di&id den g
margem, para todas as carteiras e (ii) monitoramento diario dos cenarios de risco de mercado,
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comparando-os com as variacdes observadas nos precos de mercado. As viola¢des indicadas por meio
dos procedimentos (i) e (ii) sdo avaliadas pela Diretoria de Administracdo de Risco e submetidas ao
Comité Técnico de Risco de Mercado, podendo levar a revisdo de parametros e/ou do modelo. Os
resultadosde b a ¢ k t éesnérdem dps carteiras sdo diariamente informados ao BCB.

Adicional e independentemente do procedimento de b a ¢ k t desntirgem, @ Comité Técnico de
Risco de Mercado reexamina quinzenalmente, ou sempre que julgar necessdrio, os parametros da
metodologia de margem e do teste de estresse crédito, tais como os cendrios para os fatores de risco.

O caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras, estabelecido pelo Conselho de Administracdao com
base na recomendacado do Comité de Riscos e Financeiros, também é dimensionado com base em
teste de estresse diario.

Conforme mencionado na Consideracdo Chave 2, a Diretoria de Administracdo de Risco monitora a
exposicao de crédito diariamente, por meio de teste de estresse de crédito. A exposicdo de crédito
resultante do teste é o valor minimo do total de recursos financeiros disponiveis na estrutura de
salvaguarda, necessario para se obter o nivel de cobertura desejado sob condi¢cdes de mercado mais
extremas que as consideradas no cdlculo da margem requerida. Qualquer violacdo - observada ou
potencial - deste valor é reportada ao Diretor Executivo de Operacdes, Clearing e Depositaria, que
pode definir as acdes a serem tomadas para o restabelecimento da cobertura desejada: aumento de
margem requerida dos clientes, reducdo dos limites de concentracdo de posicGes em aberto e
chamada de margem adicional de clientes especificos. O resultado do teste também é reportado ao
Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA e seu Comité de Riscos e Financeiro, mensalmente ou
a qualquer momento que se considerar necessario. O Conselho de Administracao, ouvido o Comité
de Riscos e Financeiro, pode determinar, para o restabelecimento do nivel de cobertura desejado, o
aumento dos valores requeridos como contribuicdo para o fundo de liquidacdo e o aumento do caixa
da BM&FBOVESPA dedicado exclusivamente aos riscos das camaras.

Ao longo de 2015 e 2016, o caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras, estabelecido pelo Conselho
de Administracdo, em conjunto com os demais elementos das estruturas de salvaguardas, assegurou
recursos suficientes para a cobertura de N=2 maiores participantes.

De maneira independente, a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo realiza,
mensalmente, simulagdes do possivel impacto financeiro de diversos cenarios de inadimpléncia de
participantes frente aos recursos disponiveis para tratamento de tais eventos de falha.

Key Consideratio® - In conducting stress testing, a CCP should consider the effect of a wide re
rel evant stress scenari os i n terms of b ¢
liquidation periods. Scenarios should include relevaakgestoric price volatilities, shifts in oth
market factors such as price determinants and yield curves, multiple defaults over variou
horizons, simultaneous pressures in funding and asset markets, and a spectrum of 4ookarg
stress scenar®in a variety of extreme but plausible market conditions.
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Dado que a metodologia de calculo de margem consiste de teste de estresse, leva-se em conta uma
guantidade abrangente de cendrios para cada um dos fatores de risco que influenciam os precos dos
ativos e derivativos, tais como taxas de cambio, curvas de taxas de juros, indices de a¢Ges, precos de
commodities e superficies de volatilidade. Os cenarios sdo definidos pelo Comité Técnico de Risco de
Mercado e constituem-se de cenarios prospectivos, histdricos (de janeiro de 2002 a maio de 2016) e
quantitativos (para detalhes sobre cada tipo de cenario, vide Principio 6). Os cendrios de estresse
utilizados para calculo de margem incluem (i) todas as trajetodrias de precos de 10 dias observadas no
mercado desde 2002 até maio de 2016 (simulagdes histdricas), (ii) trajetdrias de precos geradas por
meio de modelos estatisticos que utilizam distribuicGes com caudas pesadas e que incorporam o
movimento conjunto dos precos por meio da técnica de cdpulas (simulagées de Monte Carlo) e (iii)
cenarios prospectivos, definidos pelo Comité Técnico de Risco de Mercado, os quais consideram a
possibilidade de “quebra de correlagao” entre os principais fatores de risco. Ao todo sdo definidos e
utilizados 10 mil cendrios para todos os fatores de risco (ou seja, 10 mil conjuntos, onde cada um
contém um cendrio para a trajetéria de cada fator de risco ao longo do horizonte de 1 a 10 dias). O
sistema de margem, portanto, utiliza 10 mil cendrios no cOmputo da margem requerida de cada
cliente, inclusive no processamento intradidrio. Havendo necessidade, a BM&FBOVESPA pode alterar
qualguer cendrio, sem aviso prévio.

Na avaliagdo do dimensionamento do caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras, conduzida pelo
Comité de Riscos e Financeiro do Conselho de Administracdo, sdo testados cenarios com niveis
crescentes de severidade (cendrios de risco de mercado com severidade superior a dos cenarios
utilizados no cdlculo da margem e cendrios de inadimpléncias simultdneas de quantidades crescentes
de participantes), os quais sdo definidos pelo préprio comité. Conforme mencionado anteriormente,
também sdo analisados os resultados do teste de estresse de crédito diario.

Key Consideratio? - An FMI should establish explicit rules and procedures that address ful
credit losses it may face as a result of any individual or combined default among its participar
respect to any of their obligations to the FMI. These rules and prazedimould address ho
potentially uncovered credit losses would be allocated, including the repayment of any funds
may borrow from |iquidity providers. The
process to replenish any financial resmes that the FMI may employ during a stress event, so
the FMI can continue to operate in a safe and sound manner.

Os regulamentos e manuais de administracdo de risco das cdmaras da BM&FBOVESPA estabelecem
claramente as regras referentes a cobertura de perdas em decorréncia de inadimpléncia de
participantes, destacando-se:

A As responsabilidades de cada participante da cadeia de liquidacdo de obrigacdes (ou seja, dos
clientes, dos intermedidrios e dos membros de compensagao), sejam elas relativas a depdsito
de garantias ou aos fluxos financeiros das operagdes e posicoes;
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A A obrigac3o de o participante inadimplente identificar para a cAmara o participante faltoso sob
a sua responsabilidade que causou a inadimpléncia (ou seja, a obrigacdo de o membro de
compensacao inadimplente identificar o intermedidrio inadimplente, e a obrigacdo de o
intermedidrio inadimplente identificar o cliente inadimplente).

A As regras de utilizacdo, incluindo a ordem de utilizacdo, das garantias depositadas pelos
participantes (cliente, intermediario e membro de compensacdo) inadimplentes e das
contribuicdes da BM&FBOVESPA e dos membros de compensacao adimplentes para o fundo de
liguidacdo (vide a ordem de utilizagdo de garantias apresentada na Consideracdo Chave 4).

A A possibilidade de utilizacdo das garantias dos participantes inadimplentes e do fundo de
liguidagdo para restituir recursos aos provedores de liquidez, caso os mecanismos de assisténcia
a liquidez tenham sido acionados.

O Unico componente da estrutura de salvaguardas passivel de reconstituicdo apds sua utilizacdo em
decorréncia de inadimpléncia de participantes é o fundo de liquidagdo. As regras sobre a
reconstituicdao do fundo constam dos regulamentos das camaras, destacando-se as seguintes:

A Em caso de utilizacdo da contribuicdo da BM&FBOVESPA, o Conselho de Administracdo da
BM&FBOVESPA podera determinar sua recomposicdo, total ou parcial.

A Em caso de utilizacdo das contribuicdes dos membros de compensacdo, a cdmara determinara
0 prazo para recomposicao das respectivas contribuicGes e as contribuicGes feitas para fins de
reconstituicdo poderdo ser utilizadas, exclusivamente, para cobertura de inadimpléncias futuras.

A Em qualquer periodo de 20 dias, o valor total de contribuicdes do membro de compensacado para
fins de reconstituicao do fundo é limitado a 3 vezes o valor da sua contribuigao.

A O membro de compensagao que ndao cumprir a obrigacao de reconstituir o fundo de liquidagao
pode ser declarado inadimplente ou devedor operacional pela camara.

A A BM&FBOVESPA pode promover a cobranca em regresso do valor necessario para reconstituir
o fundo de liquidacdo, sendo o montante reavido entregue aos membros de compensacdo
adimplentes que reconstituiram o fundo.

Se, apods a exaustdo do fundo de liquidacdo ainda restarem perdas decorrentes da inadimpléncia, a
BM&FBOVESPA podera utilizar seu caixa dedicado as camaras.

SituagGes em que as perdas ultrapassem os recursos disponiveis na estrutura de salvaguardas sao
tratadas no plano de recuperagdo da Camara BM&FBOVESPA, cuja primeira versao foi submetida em
dezembro de 2016 ao BCB, ndo tendo havido manifestagdo do mesmo até o momento de publicagao
do presente documento.

Além disso, os regulamentos das camaras também apresentam as regras apliciveis em caso de
faléncia ou pedido de recuperacdo da BM&FBOVESPA, bem como em caso de ndo pagamento, pelas
camaras, a um ou mais membros de compensac¢do, prevendo-se o encerramento de posi¢des e a
preservacdo da compensacao de direitos e obrigacdes.

Algumas das medidas e ferramentas previstas no plano de recuperagdo da Camara BM&FBOVESPA -
submetido ao BCB, conforme mencionado no conteldo sobre a Consideragao Chave 4 do Principio 3
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— para cobertura de perdas decorrentes da inadimpléncia de participante que superam os recursos
da estrutura de salvaguardas ja podem ser adotadas pela Cdmara BM&FBOVESPA de acordo com os
regulamentos da BM&FBOVESPA vigentes, ou seja, a camara ja é capaz de usa-las,
independentemente do plano.

As provisGes contidas nos referidos regulamentos para adogdo dessas ferramentas tratam de
situacOes especiais - para a BM&FBOVESPA e para o mercado financeiro brasileiro - que demandem
a adocdo de medidas emergenciais. Apesar de ndo haver mencao especifica ao plano de recuperacao
nos regulamentos, um evento que ocasionasse o acionamento do plano de recuperagdo seria, sem
duvida, caracterizado como uma situacao especial, exigindo a adoc¢do de medidas emergenciais. O
regulamento da Camara BM&FBOVESPA (artigo 149-1) habilita o diretor presidente da
BM&FBOVESPA a definir as situacdes ou fatos que exigem a implementacdo de medidas de
emergéncia. Descricdo mais detalhada consta no conteldo apresentado para a Consideragcdo Chave
4 do Principio 3.
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PRINCIPIO 6GARANTIAS

PRINCIPLEGCOLLATERALY Cal (GKIF &G NBIjdzA NBa O2f I GSNI f
exposure should accepollateral with low credit, liquidity, and market risks. An FMI should also
set and enforce appropriately conservative haircuts and concentration limits.

Key Consideratiod - An FMI should generally limit the assets it (routinely) accepts as collate
those with low credit, liquidity, and market risks.

As principais diretrizes da BM&FBOVESPA para determinar a elegibilidade de determinado ativo como
garantia sao:

Auséncia de impedimentos legais para utilizacdo da garantia;

Transparéncia nos precos e eficiéncia nos ambientes de negociacdo e pds-negociacao;

Nivel minimo de liquidez;

Existéncia de provedores de liquidez;

Possibilidade de estimar os riscos de mercado e de crédito com grau de acuracia toleravel;

> > > > > D>

No caso de titulos privados (CDBs e cartas de fianca bancéria), os emissores devem atender as
exigéncias aplicaveis (estabelecidas como condicdo de acesso, regulamento, manual de
administracdo de risco da cdmara.

Além de recursos em moeda nacional, os seguintes ativos sdo aceitos como garantia pelas camaras
da BM&FBOVESPA:

Camara BM&FBOVESPA Camara de Cambio
A Titulo publico federal nacional A Titulo publico federal nacional
A Certificado de depdsito bancario (CDB) A Délar norte-americano

A Carta de fianga bancaria

A Ouro ativo financeiro

A Acgdes e cotas de ETFs listados na BM&FBOVESPA
A Cota do fundo FIC BB-Banco BM&FBOVESPA*

A Délar norte-americano**

A Titulo do Tesouro norte-americano**

(*) Fundo desenhado especificamente para constituicdo de garantias, com a cau¢do automatica das
cotas para a camara.

(**) Apenas clientes 2.687 podem constituir garantia em délares e titulos norte-americanos, sendo
estes os Unicos tipos de garantia aceitos de tais investidores.
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O risco de mercado associado as garantias é mitigado por meio da aplicacdo de choques. O risco de
liquidez no processo de execucdo de garantias é mitigado por meio dos mecanismos de assisténcia a
liquidez (vide Principio 7) e, no caso da Camara BM&FBOVESPA, também pela imposicdo de limites
de aceitacdo especificos, conforme o tipo de ativo.

Quanto ao risco de crédito, a camara BM&FBOVESPA impde as garantias constituidas por CDB e carta
de fianca bancdria um conjunto de limites por banco emissor. Nas descricdes a seguir, o termo
“participante” é usado para designar aquele que atua na qualidade de cliente e/ou intermediario
e/ou membro de compensacdo.

A Limites de aceitacado de :|@ieBdefiridocpars dada batce
emissor, pelo Comité Técnico de Risco de Crédito, com base em aspectos quantitativos e
qualitativos determinantes da qualidade crediticia do banco. O comité pode alterar ou bloquear
qualquer limite a seu exclusivo critério e a qualquer tempo. Os limites, listados a seguir, referem-
se ao volume de garantias constituidas por CDBs e cartas de fianca emitidos por um mesmo
banco.

- Limite para o total depositado na camara;

- Limite para o total depositado por um mesmo cliente ou grupo de clientes;

- Limite para o total depositado por clientes sob a responsabilidade de ou vinculado a
intermedidrio ou membro de compensacdo ligado ao banco emissor; e

- Limite para utilizacdo de carta de fianca bancaria “guarda-chuva”.

A Limite de acueniittated o dndte fo@vé mara o total depositado na forma
do ativo por um mesmo participante. Os limites sdo definidos como uma fracdo da quantidade
total emitida do ativo, da quantidade do ativo em circulacdo e de sua liquidez.

A Limite dedeutgialriazna g Badse paralo imgntantedtats de ativos iliquidos
depositados em garantia por um mesmo participante, independentemente dos demais limites
aplicaveis a tais ativos. A cdmara classifica os ativos como “liquidos” ou “iliquidos” de acordo
com o prazo necessdrio para monetizacdo dos mesmos. Garantias em moeda local, titulos
publicos federais brasileiros e cartas de fianca com liquidez no mesmo dia sao classificadas como
“liquidas”. Os demais ativos aceitos em garantia sdao classificados como “iliquidos”. A parcela
iliquida de garantias depositadas por cada participante, inclusive cliente, é limitada
superiormente a uma fra¢do do volume de recursos disponiveis (vide detalhes no Principio 7,
Consideragdo Chave 1).

Além destes limites, outras restricdes se aplicam a aceitacdo de garantias como, por exemplo, a
vedacdo de depdsito em garantia de ativos emitidos por determinada empresa por pessoas ligadas a
tal empresa, mitigagndoowr 0 n g  Waa §isco deicasrilacdo desfavoravel).

A lista de ativos elegiveis, os critérios de valorizagdo de garantias, os critérios de limites e demais
restricdes sao publicamente divulgados.

Os Comités Técnicos de Risco de Mercado e de Risco de Crédito revisam e avaliam as politicas, praticas
e parametros relativos ao depdsito de ativos em garantia pelo menos mensalmente.
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Os tipos de ativos elegiveis a aceitacdo como garantia pelas camaras da BM&FBOVESPA bem como
os critérios e limites de aceitagdo constam nos normativos das camaras, os quais sdao aprovados pelo
BCB. Desta forma, qualquer alteracdo relativa ao rol de ativos aceitos e aos critérios e limites de
aceitacdo requer aprovacao pelo BCB.

As camaras da BM&FBOVESPA ndo re-utilizam os ativos depositados em garantia pelos participantes.

Key Consideratio® - An FMI should establish prudent valuation practices and develop haircut
are regularly tested and take into account stressed market conditions.

Na Camara BM&FBOVESPA, o risco de mercado das garantias do cliente é avaliado em conjunto com
as suas posicdes e a adequacgdo dos cendrios para variacdo de precos das garantias é testada por
meio do backtestingdo modelo de margem.

Com excecdo de CDBs e cartas de fianca bancaria, todas as garantias sdo marcadas a mercado
diariamente a preco de fechamento, com posterior aplicacdo de choques que representam o risco
de mercado. Dados os critérios de aceitacdo de garantias, baseados em liquidez, mitiga-se a
possibilidade de a marcacdo a mercado dos ativos depositados em garantia gerar valores distorcidos.

Os choques aplicados a marcacdo a mercado sdao dados pelos cendrios de variacdo de precos dos
fatores de risco que determinam os precos dos ativos dados em garantia. Sua adequacao é verificada,
portanto, no ambito da validagdo dos referidos cendrios, conduzida diariamente pela Diretoria de
Administracdo de Risco, e quinzenalmente ou sempre que necessario pelo Comité Técnico de Risco
de Mercado.

Key Consideratior8 - In order to reduce the need for procyclical adjustments, an FMI st
establish stable and conservative haircuts that are calibrated to include periods of stressed
conditions, to the extent practicable and prudent.

Na Camara BM&FBOVESPA, o risco calculado pela metodologia CORE, que também inclui a
valorizagdo das garantias, ndo depende da volatilidade corrente dos mercados, ndo havendo,
portanto, necessidade de ajustes prd-ciclicos nos cenarios de risco de mercado utilizados. Tais
cenarios sdo estdveis por definicdo, conforme descrito no Principio 6, Consideracdao Chave 3.

O mesmo se aplica a Camara de Cambio, uma vez que as garantias desta cdmara sdo valorizadas com
base nos mesmos cendrios de risco de mercado.
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Key Consideratiod - An FMI should avoid concentrated holdings of certain assets where this"
significantly impair the ability to liquidate such assets quickly without significant adverse
effects.

As garantias depositadas nas camaras da BM&FBOVESPA sdo constituidas majoritariamente (mais de
95% do total, em cada cdmara) por titulos publicos federais, considerados os ativos mais liquidos do
mercado brasileiro.

O depdsito dos demais ativos elegiveis esta sujeito aos limites mencionados na Consideracdao Chave
1 (limites referentes a CDB e carta de fianca bancdria, limite para depdsito de garantias iliquidas e
limite para depdsito de ag¢des, U n ie totms de ETF), os quais contribuem para evitar concentracio.
Como as garantias depositadas sdo segregadas no nivel do cliente, concentracées em determinado
ativo sdo facilmente identificadas.

Key Consideratiob - An FMI that accepts crogmrder collateral should mitigate the risks associa
with its use and ensure that the collateral can be used in a timely manner.

Relativamente ao risco legal, a BM&FBOVESPA concluiu, em 2015, trabalho de atualizacdo da
avaliacdo quanto a aceitacdo de garantias no exterior, o qual apontou que tais garantias contam com
a mesma seguranca juridica e o mesmo grau de executabilidade das garantias constituidas no Brasil,
relativamente a determinados tipos de garantias depositadas por determinados tipos de investidores
nado-residentes sediados nos Estados Unidos, no Reino Unido e na Franca. O grau de seguranca
indicado no trabalho aplica-se as garantias no exterior aceitas pela Camara BM&FBOVESPA e pela
Camara de Cambio, considerando-se os tipos de ativos aceitos (vide Consideragdo Chave 1) e o perfil
dos participantes que atualmente os depositam como garantia para as camaras.

Quanto ao risco operacional envolvido no acesso as garantias, a Diretoria de Administragdo de Risco
efetua testes mensais de execugdo de garantias com as entidades depositdrias localizadas no exterior.
No caso de ddlares norte-americanos, apenas 0s casos em que a conversdo para moeda local é
necessaria representam risco operacional, que é o risco operacional de opera¢des usuais de cambio.

Os riscos de mercado e de liquidez sdo mitigados por meio da aplicacdo de choques que representam
o risco de mercado, do limite de garantias iliquidas (Cdmara BM&FBOVESPA) e da manutengdo de
linhas de liquidez para a rapida conversdo de délares em moeda local.

A exposicao a risco de crédito decorre dos bancos correspondentes em Nova York, nos quais sao
depositadas as garantias. Para mitigar esse risco, a BM&FBOVESPA utiliza apenas bancos de primeira
linha, que sdo periodicamente monitorados pela Diretoria de Administracdo de Risco e pelo Comité
Técnico de Risco de Crédito.
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Key Consideratio® - An FMI should use a collateral management system that isdesigned anc
operationally flexible.

As principais caracteristicas do sistema de gerenciamento de garantias das camaras da
BM&FBOVESPA sao:

A Identificacdo do cliente final/depositante e segregacio no nivel do cliente/depositante, conforme
as estruturas de contas de cada camara.

A Regras de elegibilidade e limites por classe de ativos, como forma de mitigar os riscos de crédito
e de liquidez.

Integracdo em tempo real com os sistemas de risco e de liquidacdo, e com centrais depositarias.
Aplicagdao de choques e marcagdo a mercado diaria.

Critérios e hordrios para movimentagao de ativos.

> > > >

Regras de execugdo (eventos de inadimpléncia e ordem de utilizacdo) e capacidade operacional
de execucdo de garantias.

>

Ferramenta de simulagéo.

A Acesso as informacdes do sistema e comandos de instru¢do de movimentac¢do via mensageria ou
tela.

As garantias ndo sdo reutilizadas, sendo todos ativos depositados transferidos para, ou vinculados a,
contas da camara nas entidades depositarias. A segregacdo das garantias em nome do depositante
também proporciona as camaras pleno controle dos depdsitos, retiradas, substituicdes,
transferéncias e liquidagdes.

Os sistemas de gerenciamento de garantias foram desenvolvidos internamente (pela BM&FBOVESPA) e
ha equipe dedicada de Tl para suporte, oferendo robustez e flexibilidade.

A administracdo de garantias é atribuicdo de uma das superintendéncias da Diretoria de Administracdo
de Risco.
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PRINCIPI® ¢ MARGEM

PRINCIPLEEGMARGIN A CCP should cover its credit exposures to its participants for all products
through an effective margin system that is ridgkased and regularly reviewed.

Key Considerationl - A CCP should have a margin system that establishes margin
commensurate with the risks and particular attributes of each product, portfolio, and mar
serves.

Na BM&FBOVESPA, o termo “margem” refere-se as garantias requeridas dos participantes pelas
camaras para cobertura das exposicdes de crédito, ou seja, refere-se a “margem de garantia
requerida” e “chamada de margem”. O valor da margem nao abrange outros componentes das
obrigacbes de liquidacdo didria, tais como ajustes diarios, valores de liquidacdo de derivativos de
balcdo no vencimento ou antecipadamente (registrados na modalidade com garantia da camara),
prémios de opcdes (no caso da Camara BM&FBOVESPA), ou os valores a liquidar das operacdes de
cambio (no caso da Camara de Cambio), embora todos eles influenciem o calculo de margem
requerida e chamada de margem. Para ambas as camaras, o nivel de confianca utilizado no
mencionado célculo, conforme definido pelo Comité Técnico de Risco de Mercado, é de pelo menos
99,96%.

Dado que o nivel de confianca adotado é elevado, considerando caudas pesadas, a abordagem
adotada pela BM&FBOVESPA para o calculo de margem é a de teste de estresse, baseada em cenarios
para as variacdes de preco dos fatores primitivos de risco que influenciam o valor do portfélio. A
metodologia de risco e os parametros utilizados no calculo do mesmo sao aprovados pelo Comité
Técnico de Risco de Mercado da BM&FBOVESPA. De forma independente, os sistemas de margem
da BM&FBOVESPA (modelo de risco e sistemas de Tl associados) sdo aprovados pelo BCB e sdo objeto
de inspecdo anual do BCB, auditorias interna e externa, e revisdo peridédica pela Diretoria de
Controles Internos, Compliance e Riscos Corporativos.

Margens adicionais podem ser exigidas pelas camaras de qualquer participante, e a qualquer
momento, por motivos de ordem prudencial.

Camara de Cambio

A Camara de Cambio adota modelo de pré-margem, ou seja, o depdsito prévio de garantias pelo
participante é requisito para a aceitacdo de suas operag¢des. Dado o mecanismo de PvP (pagamento
contra pagamento), a margem requerida visa cobrir o risco de mercado durante a reversdo da
posicao do participante inadimplente, sem considerar compensacdo entre datas de liquidacao
distintas (D+0, D+1, D+2). O calculo de risco se baseia na marcacdo a mercado e teste de estresse das
posicOes, utilizando cenarios severos de variacdo da taxa de cdmbio de real por délar norte-
americano (BRL/USD), que garantem nivel de confianca de pelo menos 99,96%.
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Camara BM&FBOVESPA

O sistema de cdlculo de margem da Camara BM&FBOVESPA baseia-se no calculo de risco de portfdlio
(posicGes nos mercados listado e de balcdo e garantias), de forma integrada, no nivel do cliente. Sob
a metodologia CORE, a exposicdo potencial de crédito é estimada como o pior cenario de
encerramento de todas as posi¢cdes do cliente mediante inadimpléncia, dada uma estratégia de
encerramento, ou seja, a pior perda financeira, decorrente do processo de encerramento,
considerando-se movimentos de preco adversos dados por cendrios para a variacdo de cada fator
primitivo de risco (taxas de juro, taxas de cambio, volatilidades, precos de acdes e indices de a¢des
etc.). No calculo, sdo consideradas premissas de encerramento de posicdo especificas para cada tipo
de contrato liquidado por meio da camara e cada tipo de ativo aceito em garantia pela camara, tais
como premissas relativas a horizontes de risco (prazo para encerramento), ciclos de liquidagao,
estruturas de fluxo de caixa (liquidacdo de ajuste didrio vs. liquidagdo apenas no vencimento) e niveis
de liquidez. O periodo de encerramento da carteira e o alongamento do horizonte de risco de cada
posicdo sdo definidos com base no nivel de liquidez didria do contrato. Para assegurar consisténcia
na selecdo do pior cenario de encerramento, posicdes e garantias sdo avaliadas conjuntamente sob
cada cenario.

A camara exige ainda o depdsito de garantias adicionais para posi¢cées que excedam os limites de
concentracdo de posicdes em aberto, bem como pode exigir dos intermedidrios e membros de
compensacdo o depdsito de garantias em bases intradiarias, com base no monitoramento de risco
intradidrio (vide Consideracdo Chave 3).

A chamada de margem do cliente apurada no final do dia (D+0) deve ser coberta com o depdsito de
garantias, em dinheiro ou ativos, até 13h de D+1. A parcela da chamada de margem que nao for
coberta nesse prazo deve ser coberta pelo membro de compensacdo, na janela de liquidacdao
financeira, sendo langcada como débito no seu saldo liquido multilateral a ser liqguidado no mesmo
dia (14h10 - 14h50: janela de pagamentos dos membros de compensacdo devedores para a camara;
14h50-15h25: janela de pagamento da camara para os membros de compensacdo credores).
Portanto, o depdsito de garantias torna-se uma obrigacdo a ser liquidada perante a cdmara, em
moeda nacional, pelo membro de compensagao. Caso o membro de compensag¢do nao liquide essa
obrigacdo perante a camara, é declarado devedor operacional ou inadimplente, aplicando-se, em
decorréncia, os procedimentos previstos para tratamento de situa¢des de devedor operacional ou
inadimpléncia. A exequibilidade da exigéncia de cumprimento do prazo para depdsito de garantias
se baseia, portanto, na possibilidade de ser declarado inadimplente o participante que descumprir
sua obrigacdo de depdsito de garantia.

Em caso de inadimpléncia, a cAmara acessa sua estrutura de salvaguardas, tendo a disposicdo as
garantias depositadas pelos participantes faltosos e, caso estas ndo sejam suficientes, o fundo de
liguidacdo e o caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras.

Os participantes das camaras tém pleno acesso as informacgdes referentes aos valores de margem e
limites. Os participantes da Camara de Cambio, sob o modelo de pré-margem, podem consultar os
valores de suas garantias depositadas e os valores requeridos a qualquer momento. Na Camara
BM&FBOVESPA, os intermedidrios e membros de compensacdo sdo informados dos valores de

68



chamada de margem diariamente com antecedéncia suficiente para que possam providenciar a
cobertura no devido prazo. Eles tém acesso ainda a ferramenta de risco intradiario (a mesma utilizada
pela cdAmara) para monitorar ao longo do dia a evolugdo dos riscos de seus clientes, bem como ao
simulador de risco, que lhes permite simular a margem requerida / chamada de margem de
quaisquer de seus clientes. Na auséncia de varia¢des bruscas de precos, posi¢des e garantias, o saldo
de garantias intradiario (diferenca entre as garantias depositadas e o risco intradidrio) do cliente
pode ser utilizado como uma estimativa da chamada de margem do cliente para D+1.

Os regulamentos das camaras da BM&FBOVESPA estabelecem as responsabilidades dos
participantes quanto a obrigacdo de liquidacdo, incluindo a obrigacdo de depositar as garantias
requeridas. As metodologias de margem de cada camara sdo detalhadamente documentadas nos
respectivos manuais de administracdo de risco, os quais sdo disponibilizados no website da
BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br, Regulagdo / Regulamentos e manuais / Pds-negocia¢do).
Os parametros do modelo sdo divulgados por meio de arquivos ou diretamente no website da
BM&FBOVESPA, permitindo que os participantes os utilizem em suas prdprias atividades de
gerenciamento de risco. Sdo apresentados na Consideracao Chave 3 mais detalhes sobre o modelo
de cdlculo de margem.

Key Consideratiof - A CCP should have a reliable source of timely price data for its margin s
A CCP should also have procedures and sound valuation models for addressing circums
which pricing data are not readily available or reliable.

A principal fonte de precos para os sistemas de margem das camaras da BM&FBOVESPA ¢é a
superintendéncia responsavel pelo aprecamento, sob a Diretoria de Administracdo de Risco. Esta
superintendéncia conta com equipe especializada e sistemas dedicados ao fornecimento dos precos
utilizados em diversos processos criticos, dentre os quais os cdlculos de margem e valor de liquidacgao.
A exatid3do e a confiabilidade dos precos e indicadores financeiros colhidos sdo asseguradas pelo uso
de informacgdo obtida de fontes diretas e mercados liquidos, com base em dados de negdcios
realizados.

O manual de aprecamento da BM&FBOVESPA (disponivel em www.bmfbovespa.com.br, Servicos,
Market Data, Consultas, Mercado de Derivativos, Metodologia) apresenta as metodologias de célculo
dos precos de ajuste dos contratos futuros da BM&FBOVESPA. As metodologias contemplam as
fontes primarias de precos, que consideram os negdcios e/ou ofertas que atendam aos requisitos
minimos de validade, bem como as fontes alternativas utilizadas caso a fonte primaria ndo produza
negocios e/ou ofertas validas.

O manual de aprecamento também prevé que a BM&FBOVESPA, por meio de seu Comité Técnico de
Risco de Mercado, poderd, a seu exclusivo critério, arbitrar precos de ajuste, na eventual
indisponibilidade ou disponibilidade parcial de insumos utilizados pelas metodologias nele descritas
na ocorréncia de eventos, de natureza econOmica ou operacional, que possam prejudicar o
sincronismo dos precos apurados ou a aplicacdao da metodologia correspondente.
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Key Consideratio - A CCP should adopt initial margin models and parameters that arbassd
and generate margin requirements sufficient to cover its potential future exposure to participz
the interval between the last angin collection and the closeout of positions following a patrticif
default. Initial margin should meet an established siftglked confidence level of at least 99 perce
with respect to the estimated distribution of future exposure. For a CCP tleatatas margin at
the portfolio level, this requirement app
CCP that calculates margin at magenular levels, such as at the subportfolio level or by proc
the requirementmust be met forthe corresponding distributions of future exposure. The m
should (a) use a conservative estimate of the time horizons for the effective hedging or clos
the particular types of products cleared by the CCP (including in stressed market conlifjdrae
an appropriate method for measuring credit exposure that accounts for relevant product risk 1
and portfolio effects across products, and (c) to the extent practicable and prudent, limit the
for destabilising, procyclical changes.

Os modelos de célculo de margem das camaras da BM&FBOVESPA sdo baseados em risco, conforme
mencionado na Consideracdo Chave 1, sob a abordagem de teste de estresse para estimar a
exposicdo potencial futura associada ao processo de encerramento da carteira em caso de
inadimpléncia do participante.

N&o ha proé-ciclicalidade inerente ao modelo, uma vez que seus parametros (liquidez diaria e cenarios
para os fatores de risco) sdo determinados ex-ante, de forma nao condicional e exdgena ao préprio
modelo, pelo Comité Técnico de Risco de Mercado da BM&FBOVESPA.

As camaras da BM&FBOVESPA buscam minimizar o risco do processo de encerramento de posicoes
por meio da definicdo de periodos de encerramento por tipo de mercado e produto e definicdo de
cendrios de estresse compativeis com tais periodos. No caso da Camara BM&FBOVESPA, em
particular, esse aspecto é explicitamente tratado pela metodologia CORE ao levar em consideragao,
na definicdo da estratégia de encerramento, a liquidez didria maxima de cada contrato. Dessa forma,
a presenca de posi¢cdes em contratos de liquidez reduzida pode resultar em maior margem requerida.

Os cenarios para as variagdes dos fatores de risco perfazem elemento fundamental das metodologias
de calculo de margem. Para defini-los, busca-se incorporar elementos histdricos (desde 2002),
guantitativos e prospectivos. A definicdo da politica, dos parametros e da metodologia para
determinacdo dos cendrios é atribuicdo do Comité Técnico de Risco de Mercado da BM&FBOVESPA.
Este determina, para cada fator de risco, as variagGes maximas e minimas consideradas plausiveis
para todos os horizontes de risco (1 a 10 dias no caso da Camara BM&FBOVESPA; 2 dias no caso da
Camara de Cambio), as quais funcionam como envelope, ou envoltério, dos retornos do fator em tais
horizontes, e nenhum outro cendrio para o fator ultrapassa este envelope. Os envelopes sdo
determinados de forma prospectiva, a partir de modelos quantitativos para os retornos histdricos
disponiveis e das analises prospectivas de especialistas em risco, considerando um nivel de confianca
para a distribuicdo de retornos futuros dos fatores de risco, individualmente, de 99,96% (uma crise a
cada 10 anos). Dada a estrutura de cendrios descrita, mitiga-se substancialmente a pré-ciclicalidade
dos modelos de margem das camaras da BM&FBOVESPA.
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Quaisquer cendrios e demais parametros podem ser alterados sem aviso prévio, inclusive
intradiariamente.

Os modelos de margem sao descritos detalhadamente nos manuais de administracdo de risco das
camaras, divulgados publicamente no website da BM&FBOVESPA, e seus parametros podem ser
acessados também por meio do website.

Camara BM&FBOVESPA

O modelo de margem da Camara BM&FBOVESPA baseia-se no calculo do risco de portfélio, no nivel
do cliente. A metodologia CORE fornece como medida de risco a pior necessidade de fluxo de caixa
acumulado durante o processo de encerramento do portfélio do cliente inadimplente, dados
movimentos de precos adversos definidos nos cendrios para a variacdao dos fatores de risco do
portfdlio em questdo, ou seja, das posi¢cdes e garantias do cliente.

A metodologia CORE:

A Considera os riscos de mercado, liquidez e fluxo de caixa, distinguindo-os apropriadamente na
modelagem;

A Representa detalhadamente o processo de encerramento da carteira, avaliando perdas e
ganhos potencialmente incorridos ao longo do processo;

A Oferece, além de medidas de risco, a estratégia de encerramento a ser seguida, ou seja, um
conjunto de instru¢des de compra e venda para todas as posi¢cdes que a compdem, bem como
de execucdo de garantias;

A Considera para cada tipo de contrato e garantia, ao determinar o encerramento ou liquidacao,
sua estrutura de fluxo de caixa e a quantidade a ser encerrada de modo rapido e ordenado, isto
é, sem que haja efeitos adversos significativos sobre o prego;

A  Trata adequadamente potenciais descasamentos de fluxo de caixa durante o processo de
encerramento, representando integralmente os fluxos potenciais de cada tipo de ativo e
contrato e reconhecendo suas diferentes estruturas de fluxo de caixa;

A Na&o incorre em erros de aprecamento derivados de técnicas de aproximacdo, posto que utiliza
método de avalia¢do plena (full valuation para valorizar, sob os cenarios, quaisquer posicdes,
inclusive posi¢des em instrumentos ndo lineares.

As principais etapas de calculo da margem requerida do cliente s3o:
1. Determina-se a estratégia de encerramento da carteira;

2. Simula-se a execugdo da estratégia de encerramento sob diferentes cendrios para os fatores de
risco presentes no portfélio (10.000 cenarios), calculando-se, em cada cendrio, os fluxos de caixa
didrios acumulados a cada dia do periodo de encerramento, decorrentes do processo de
encerramento;

3. Paracadasimulacdo do item anterior (ou seja, cada cendrio) toma-se o pior fluxo de caixa diario
acumulado; e
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4. Dentre os piores fluxos de caixa acumulados obtidos no item anterior, o pior deles, se negativo,
representa a pior perda potencial.

A margem requerida é dada, portanto, ndo sé pela perda potencial ao final do periodo de
encerramento, mas também por perdas transitdrias durante o processo de encerramento, as quais
representam necessidades de financiamento durante o processo.

O horizonte de risco, ou prazo para encerramento de uma posicao, é definido como um periodo
contido no intervalo de 1 a 10 dias, dependendo dos tipos de contrato presentes na carteira: 2 a 10
dias para contratos futuros, 5 dias para opcdes, e 10 dias para derivativos de balcdo (swap, opcdo
flexivel e contrato a termo de moeda). Os cenarios para as variacdes de mercado dos fatores de risco
sdo, portanto, definidos para horizontes de risco de 1, 2, 3, ..., 10 dias e respeitam uma estrutura
temporal coerente para a trajetéria do preco do fator de risco.

A incorporacdo da liquidez diaria de cada contrato ou instrumento ao cdlculo da margem faz com
que o periodo de encerramento do portfélio do cliente seja fungdao dos tamanhos de suas posicGes.
Para cada posicdo que supera o nivel de liquidez diaria do contrato ou instrumento, a metodologia
assume o encerramento, a cada dia, de no maximo a parcela da posicao limitada ao nivel de liquidez.
Visando cobrir o risco de se incorrer em periodos mais extensos de encerramento de posicées e da
possibilidade de maior impacto sobre os precos, a cdmara estabelece limites de concentracdo de
posicdes em aberto, exigindo o depdsito de garantias adicionais do participante detentor de posi¢coes
qgue excedam tais limites.

O conjunto de 10.000 cenarios sob os quais o portfélio de cada cliente é avaliado é composto por
cenarios histdricos, quantitativos e prospectivos, sempre limitados aos envelopes definidos pelo
Comité Técnico de Risco de Mercado.

A Os cenarios histdricos sdo compostos por todas as janelas mdveis de variagdo dos fatores de
risco com tamanhos de 1 a 10 dias consecutivos. A amostra utilizada, que se estende de janeiro
de 2002 a maio de 2016, sendo atualizada quando necessario, engloba multiplos periodos de
estresse em mais de 10 anos de dados. A simulac¢do histérica captura a estrutura de dependéncia
assim como as variag¢oes individuais observadas em todo o periodo amostral.

A Os cenarios quantitativos sao simulados a partir de modelos quantitativos estimados com dados
historicos e que buscam reproduzir fatos estilizados da literatura de finangas. O risco é
decomposto em duas parcelas: risco especifico (ou idiossincratico) e risco de movimento
conjunto. O risco especifico € modelado de forma independente e com base em distribuigdes
com caudas pesadas (por exemplo, t assimétrica ou GPD). A distribuicdo conjunta é obtida com
o uso de técnicas estatisticas que possibilitem a ocorréncia conjunta de eventos extremos, tal
qual a cépula t-agrupada. Os cendrios quantitativos sdo obtidos via simulacdo de Monte Carlo a
partir das distribui¢cGes descritas anteriormente. A abordagem quantitativa é capaz de produzir
cendrios plausiveis, dado o histérico, mas que ndo necessariamente ocorreram no periodo
coberto pela amostra.

A Oscenadrios prospectivos sdo determinados pelo Comité Técnico de Risco de Mercado, com base
em uma analise de risco que considera, além dos elementos quantitativos e do histérico de
retornos dos fatores de risco, (i) a evoluc¢do dos riscos idiossincraticos e de movimento conjunto
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ao longo do tempo, em decorréncia de mudancas dos fundamentos (paises e empresas) e da
microestrutura de mercado; (ii) a auséncia de histérico de retornos para novos ativos e novas
classes de ativos; (iii) a identificacdo da plausibilidade de eventos severos que nunca ocorreram;
e (iv) mudanca repentina do cenario politico-econdmico nacional e/ou internacional. Com base
nesta anadlise prospectiva de riscos, o comité pode incluir cendrios adicionais para os fatores de
risco que, de forma plausivel, promovam quebras na estrutura de dependéncia ndo
contempladas na amostra de cendrios histéricos ou quantitativos.

Dada a estrutura de segregacao de todas as posi¢cdes e garantias em contas individualizadas por
cliente, a carteira proprietaria de um membro de compensacao ou intermedidrio consiste de um caso
particular de carteira de cliente, ndo sendo utilizados critérios ou parametros de cdlculo de margem
diferentes daqueles aplicaveis aos demais clientes.

Camara de Cambio

O valor de garantias requeridas dos participantes, sob o modelo de pré-margem, é determinado por
meio de modelo de teste de estresse.

A exposicdo associada ao encerramento das posicdes do participante inadimplente é o resultado da
multiplicacdo das posi¢des a liquidar em D+0, D+1 e D+2, marcadas a mercado, pela variagao
percentual da taxa de cambio para 2 dias, dada pelo envelope desse fator de risco para a Camara
BM&FBOVESPA, definido pelo Comité Técnico de Risco de Mercado.

Key Consideratiod - A CCP should mark participant positions to market and collect variation m
at least daily to limit the buildip of current exposures. A CCP should haveatttieority and
operational capacity to make intraday margin calls and payments, both schezhdashscheduled
to participants.

As camaras da BM&FBOVESPA marcam a mercado diariamente todas posi¢des e garantias de todos
os clientes, em mercados de bolsa e de balcdo, com base nos precos de ajuste e precos de referéncia
para D+0, apurados pela superintendéncia responsavel pelo apregamento, da Diretoria de
Administracdo de Risco.

A partir da marcag¢dao a mercado, as camaras atualizam os valores de margem requerida, garantias
depositadas e chamadas de margem e apuram os valores de liquidagdo didria. A Camara de Cambio
apura os valores de liquidacdo em real e em ddlares norte-americanos a liquidar nos ciclos diarios de
liguidacdo de D+0, D+1 e D+2. A Camara BM&FBOVESPA apura os valores de liquidacdo em real a
liguidar no ciclo diario de liquidacdo de D+0, de acordo com a grade hordria especifica da sua janela
de liquidagdo. Enquanto nao for liquidado, o valor de liquidagdo didria impacta o risco atribuido a
cada participante. Em cada camara, o ciclo de liquidacdo didria segue a grade horaria especifica da
sua janela de liquidacdo.
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A possibilidade de chamadas de margem intradidrias é parte essencial do processo de gerenciamento
de risco intradidrio da Camara BM&FBOVESPA, cuja funcdo é permitir a cobertura do risco no mesmo
dia. Nesse processo, a Camara BM&FBOVESPA monitora durante todo o dia o saldo operacional (SO)
de cada intermediario (participante de negociacdo pleno ou participante de liquidacdo), dado pela
diferenca entre (a) o limite de risco intradidrio (LRI) a ele atribuido pelo Comité Técnico de Risco de
Crédito, somado as garantias (G) depositadas pelo intermediario ou por seu membro de
compensacao para ampliacdo do limite; e (b) o risco intradiario associado ao intermediario (Risco),
ou seja, SO = LRI + G — Risco. O risco intradiario do intermediario é dado por duas parcelas de risco:
o risco das operacdes ndo alocadas e a soma dos N-maiores riscos residuais de clientes (o risco
residual de um cliente é o risco ainda ndo colateralizado associado a suas posi¢des e garantias).

Para tal monitoramento, o risco é recalculado diversas vezes ao longo do dia (aproximadamente a
cada 10 minutos), para cada cliente e cada intermedidrio, incorporando as novas operagdes e as
movimentag¢des de garantia realizadas no dia até o momento do cdlculo. A Cdmara BM&FBOVESPA
nao marca as posicdes e garantias a mercado intradiariamente mas, se considerar necessario, é capaz
de fazé-lo.

O intermedidrio deve manter seu saldo operacional positivo (SO>0) durante todo o dia. Em caso de
desenquadramento, ou seja, se SO<0, a camara estabelece prazo (no mesmo dia) para o
intermedidrio tomar as providéncias para enquadramento, tais como depositar garantias préprias,
alocar as operacGes ndo alocadas, requerer dos clientes o depdsito intradidrio de garantias, executar
operagdes que reduzam risco. Caso o intermediario falhe em tomar as providéncias no prazo
determinado, a cdmara pode, dentre outras ac¢des, exigir do membro de compensacdo o depdsito
intradidrio de garantias proprias.

A camara tem autoridade e capacidade operacional para requerer e processar chamadas intradidrias
de margem de garantia, com disposicOes especificas sobre tal possibilidade em seus regulamentos e
manuais. Operacionalmente, o sistema de administracdo de risco processa intradiariamente o célculo
de risco e as movimentac¢Oes de garantias, fazendo com que o processo de chamada intradiaria de
margem seja simples.

Na Camara de Cambio, dado o modelo de pré-margem, o sistema de administragdo recalcula o risco
do participante a cada nova operagao, condicionando a aceitagdo da operagao a suficiéncia das
garantias depositadas e a adequagao das posi¢des ao limite operacional.

Key Consideratio® — In calculating margin requirements, a CCP may atiffgets or reductions i
required margin acrogsroducts that it clears or between products that it and another CCP cle
the risk of one product is significantly and reliably correlated with the risk of the other prc
Where two or more CCPs are authorised to offer emegjining, they must hay appropriate
safeguards and harmonised overall rislknagement systems.

A Camara BM&FBOVESPA permite, para fins de calculo de margem requerida do cliente,
compensacao (ou reducdo) de riscos entre os produtos liquidados por seu intermédio, com base na
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existéncia de fatores de risco comuns em posi¢cdes em diferentes produtos e em fatores de risco com
correlacdo comprovada. O mesmo fator de risco presente em posicdes em diferentes produtos e
ativos depositados em garantia pode gerar compensacgao, dependendo dos sinais das posicdes e dos
niveis de liquidez dos produtos e garantias. Outra fonte de possivel compensacdo de risco no célculo
da margem requerida do cliente é o movimento conjunto entre diferentes fatores de risco presentes
na carteira, independentemente do produto e garantia dos quais derivam. A camara faz, via
modelagem de cendrios, a selecdo dos grupos de fatores de risco que podem gerar compensagao
intergrupo, baseando-se em argumentos econémicos e financeiros. Visando mitigar o risco de
movimento conjunto espurio, tais grupos de fatores de risco sdo definidos de tal forma que (i) a
interdependéncia entre fatores pertencentes a um mesmo grupo é considerada, sendo determinada
pela amostra de estimagdo; e (ii) FPRs pertencentes a grupos distintos sdo considerados
independentes.

Considerando as principais etapas de cdlculo da margem requerida, descritas na Considera¢do Chave
3, as compensacoes resultam naturalmente da etapa de simulacdo da execucdo da estratégia de
encerramento sob diferentes cenarios para os fatores de risco presentes no portfdlio (10.000
cenarios), e calculo, em cada cenario, dos fluxos de caixa diarios acumulados a cada dia do periodo
de encerramento.

As camaras da BM&FBOVESPA ndo participam de programas de crossmargining com outras
contrapartes centrais, de forma que ndo ha compensacdo ou reducdao de margem requerida em
funcdo de posic¢oes liquidadas por intermédio de outras camaras, mesmo que tenham fatores de
risco comuns.

Key Consideratio® - A CCP should analyse and monitor its model performance and overall r
coverage by conducting rigorous daily backtesthagd at least monthly, and moifeequent where
appropriate, sensitivity analysis. A CCP should regularly conduct an assieskthe theoretical
and empirical properties of its margin model for all products it clears. In conducting sen
analysis of the model’'s coverage, a CCP
assumptions that reflect possible markeinddions, including the mostolatile periods that have
been experienced by the markets it serves and extreme changes in the correlations betweer

O backtesting da metodologia de margem da BM&FBOVESPA se baseia em dois principais
componentes: backtestingde cendrios para os retornos dos fatores de risco; e backtestingde
encerramento de carteira.

O backtestingde cendrios avalia a adequagdo das variagdes dos fatores de risco dadas nos cenarios
utilizados no célculo de margem, tomando-se os fatores individualmente. Compara-se o atual nivel
de protecdo aos dados histéricos de retorno dos fatores. O nivel de confianca esperado é de no
minimo 99,96%.

O backtestingde encerramento da carteira avalia a adequagdo geral da metodologia de margem,
particularmente em relacdo as premissas sobre compensacdo de riscos e encerramento de posicdes.
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Essencialmente, sob a hipdtese de inadimpléncia do cliente, simula-se o encerramento da sua
carteira e compara-se o montante de margem requerida do cliente no momento da inadimpléncia
ao custo total decorrente do processo de encerramento, calculado sob as condi¢des de mercado
correntes. Dessa forma, toma-se com “falha” do modelo a insuficiéncia da margem requerida de
qualquer cliente para cobrir o custo de encerramento da sua carteira. Apenas portfdlios reais sdo
considerados para a realizagdo do backtesting Eles sdo considerados em bases dinamicas,
correspondendo ao encerramento das posi¢des ao longo dos dias subsequentes a inadimpléncia (e,
no caso da Camara BM&FBOVESPA, o encerramento é simulado de acordo com a estratégia de
encerramento definida pela metodologia CORE).

O backtestingdo modelo de margem da Cdmara BM&FBOVESPA é processado diariamente pela
Diretoria de Administracdao de Risco, tanto para os cenarios dos retornos dos fatores de risco como
para as carteiras de todos os clientes. Violagdes no dmbito do backtestingde cendérios para os fatores
de risco podem implicar alteracdes de tais cendrios, enquanto violagGes de custo de encerramento
de carteira podem implicar em altera¢des também de outros parametros ou premissas do modelo.
Nos ultimos 12 meses, nenhuma potencial deficiéncia dos modelos de margem foi identificada com
base nos resultados do backtesting

Os resultados de backtestingde carteira sdo enviados ao BCB diariamente.

A Diretoria de Administracdo de Risco conduz analises de sensibilidade mensalmente para os
modelos de margem das camaras. Na Camara BM&FBOVESPA, avalia-se a sensibilidade do modelo
aos parametros de risco de liquidez, risco de mercado e risco de fluxo de caixa. Na Camara de Cambio,
avalia-se a sensibilidade ao risco de mercado.

Key Consideratiod - A CCP should regularly reviaad validate its margin system.

Conforme mencionado nos Principios 3 (Consideracdo Chave 1) e 4 (Consideracdo Chave 5), a
validacdo dos modelos de administracdo de risco é parte do processo continuo de avaliacdo da
estrutura de gerenciamento de risco das camaras da BM&FBOVESPA, realizado pelos Comités
Técnicos de Risco de Mercado e de Risco de Crédito. Além disso, o modelo também é submetido a:

A Aprovacdo pelo BCB;

A Revisdo da Camara Consultiva de Analise de Risco (formada por participantes), cujo resultado é
reportado a Diretoria de Administragao de Risco;

A Revisdo periddica pela Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, cujo
resultado é reportado a Diretoria de Administracdo de Risco e ao BCB; e

A Auditorias interna e externa, sendo os resultados reportados ao Comité de Auditoria do
Conselho de Administracao da BM&FBOVESPA.
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PRINCIPI@ ¢ RISCO DE LIQUIDEZ

PRINCIPLECLIQUIDITY RISKn FMI should effectively measure, monitor, and manage its liquidity
risk. An FMI should maintain sufficient liquid resources in all relevant currencies to effect skaye
and, where appropriate, intraday and multiday settlement of payment obligations with a high

degree of confidence under a wide range of potential stress scenarios that should include, but not

be limited to, the default of the participant and its affiliateshat would generate the largest
aggregate liquidity obligation for the FMI in extreme but plausible market conditions.

Key Consideratiord - An FMI should have a robust framework to manage its liquidity risks fro
participants, settlement banks, nostagents, custodian banks, liquidity providers, and other enti

Considerando o modelo de liquidacdo utilizado pelas camaras da BM&FBOVESPA, deve-se observar
que:

A Nioexisteafiguradonostr o agent
A Osett | e mmnmiliqulagdo &n moeda local é o Banco Central do Brasil; e

A Bancos comerciais sdo utilizados comos et t | e mepetas pbraariduigiacio em ddlares
norte-americanos, sendo selecionados pela Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA com base em
recomendacdo do Comité Técnico de Risco de Crédito.

Conforme artigo 39, item V, da Resolugdo CMN 2.882/01, no SPB as camaras tém obrigacdo de

“‘assegurar, em casloi dwei diangaddoi mpd Mmedtai,vaa de

obr i

mi ni mo, equivalente a maior Posicao compensada

As necessidades de liquidez das camaras da BM&FBOVESPA, no processo de liquidagao quando da
falha de pagamento por parte de um ou mais membros de compensagdo, consistem de recursos em
moeda local e recursos em ddlares norte-americanos. Na Camara BM&FBOVESPA, no entanto, em
funcdo do reduzido volume da liquidacdo referente aos investidores 2.687, as potenciais
necessidades de liquidez em ddlares norte-americanos sao irrelevantes frente as necessidades em
moeda local.

A estrutura da BM&FBOVESPA para administracdo de risco de liquidez abrange (i) a manutencdo de
salvaguardas, (ii) a adogdo de critérios especificos para mitigagdo desse risco, em caso de falha de
participantes, no processo de monetizagdo de garantias e, no caso da Camara de Cambio, na
conversdo de moeda local em ddlares norte-americanos e vice-versa, (iii) o monitoramento da
adequacdo dos recursos de liquidez disponiveis em caso de falha de pagamento, e (iv) o
monitoramento dos provedores externos de recursos de liquidez, dos membros de compensacao e
intermedidrios, dos bancos onde sdo mantidas as garantias em dinheiro e dos bancos
correspondentes.

(i) Salvaguardas e critérios de liquidez:

77



(ii)

Os regulamentos das camaras da BM&FBOVESPA preveem o dever de estabelecerem
mecanismos de protecdo e contencao de riscos, destacando-se o estabelecimento de linhas de
assisténcia a liquidez e o direito de utilizarem as garantias previstas para cobrir tempestivamente
os saldos devedores ndo liquidados.

Para garantir a liquidez necessdria ao cumprimento de suas obrigacGes no prazo estipulado, as
camaras possuem (a) acesso ao mecanismo de redesconto do BCB, por meio do Banco
BM&FBOVESPA (note-se a relevancia desse acesso, dado que mais de 95% das garantias
depositadas em favor das camaras sdo titulos publicos federais); (b) linhas de assisténcia a
liquidez colateralizadas e ndo colateralizadas, em moeda nacional e ddlar norte-americano
(neste caso, trata-se de acordos de compra e venda de ddlares), conforme a cdamara, contratadas
junto aos maiores bancos no Brasil e no exterior, por meio de contratos bilaterais formais (mais
informacdes sobre as linhas de assisténcia a liquidez sdo apresentadas na Consideracdo Chave
5); (c) acesso ao mecanismo de redesconto do BCB, por meio do Banco BM&FBOVESPA; e (c) o
caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras; (d) os ativos depositados no fundo de liquidacdo
e (e) o caixa livre da BM&FBOVESPA.

A Camara BM&FBOVESPA, adicionalmente, estabelece limites, baseados em critérios de liquidez,
a aceitacdo de ativos para constituicdo de garantia, quais sejam, o limite de aceitacdo de
garantias iliquidas e os limites de aceita¢do de a¢bes, U n ie ETRs (vide Principio 5, Consideragdo
Chave 1).

A Ocritério de limite para aceitacdo de garantias iliquidas é funcdo do montante de recursos
liquidos disponiveis a camara para a rapida monetizacdo das mesmas. Sob tal critério,
para cada participante (ou grupo de participantes), o montante de cada ativo por ele
depositado como garantia é divido em duas parcelas — liquida e iliquida. A parcela
“liquida” corresponde ao montante até uma fragdo (igual ou inferior a 50%) dos recursos
disponiveis a cadmara via linhas de assisténcia a liquidez colateralizadas pelo ativo em
guestdo, sendo o restante a parcela “iliquida”. Recursos em espécie (moeda local), titulos
publicos federais e cartas de fianca com liquidez em D+0 sdo integralmente classificados
como garantia liquida, independentemente dos montantes depositados. A soma das
parcelas iliquidas de todos os ativos depositados pelo participante deve ser inferior a uma
fracdo (igual ou inferior a 50%, o que significa pelo menos duas inadimpléncias
simultaneas) do volume de recursos disponiveis a camara via as demais linhas de
assisténcia a liquidez e o caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras. Qualquer
montante depositado acima desse limite pelo participante na forma de ativos sujeitos ao
limite de garantias iliquidas é desconsiderado pela camara, devendo o participante
substitui-los por garantias que sejam classificadas como “liquidas” sob esse critério. As
fracbes dos recursos liquidos mencionadas acima, que definem o limite de garantias
iliquidas, sdo funcdo da quantidade de inadimpléncias simultaneas adotada como
premissa, de forma que os recursos de liquidez sejam repartidos e possam ser usados no
tratamento de todas as inadimpléncias.

A O limite para aceitacdo de cada acdo, U n & ETF corresponde a uma fragdo da quantidade
total emitida do ativo em questdo e da quantidade do ativo em circulacdo (no caso de
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(iii)

(iv)

acbes e U n ) etdsquantidade diaria média de negocia¢do do ativo (no caso de cotas de
ETF).

A Camara de Cambio, por sua vez, estabelece limites operacionais para seus participantes até os
quais estes ndo podem ficar posicionados em cada data de liquidagao (D+0, D+1 e D+2), visando
limitar a sua exposicdo no processo de conversao de moedas ao montante previsto pelos acordos
de compra e venda de ddlares.

Monitoramento da adequacdo dos recursos de liquidez

Para monitorar a adequacdo dos recursos de liquidez, a Diretoria de Administracdo de Risco (a)
verifica, diariamente, a suficiéncia dos recursos de liquidez disponiveis para cobrir a falha de
pagamento simultanea dos membros de compensagao com os N maiores saldos devedores, na
janela de liquidagdo no dia, excluindo as linhas providas pelos membros de compensacdo
supostamente inadimplentes (b a ¢ k t @e $iquidea)-gvide Consideragdo Chave 9 —; (b) verifica
o enquadramento dos participantes aos limites de aceitacdo de garantias diariamente, vedando
o depdsito de ativos, ou exigindo do participante a substituicdo dos ativos que violam os limites;
e (c) acompanha intradiariamente informacdes referentes ao caixa da BM&FBOVESPA, a
utilizacdo de linhas de assisténcia a liquidez e as chamadas de margem a serem cobertas em
dinheiro na janela de liquidagdo multilateral.

Monitoramento dos participantes, provedores de linhas de liquidez e outras entidades externas

O Comité Técnico de Risco de Crédito avalia periodicamente os participantes quanto a qualidade
crediticia, incluindo aspectos de liquidez, dos mesmos. O mesmo se aplica aos bancos
provedores de liquidez e aos bancos nos quais sdo mantidos as garantias em moeda local e
ddlares norte-americanos. Deve-se destacar, quanto a custodiantes sob os quais sdo mantidas
as demais garantias depositadas pelos participantes, que a BM&FBOVESPA é o custodiante das
contas de suas camaras na Central Depositaria da BM&FBOVESPA, na CETIP e no SELIC.

Relatério completo sobre as linhas de assisténcia a liquidez vigentes é fornecido ao BCB mensalmente
pela BM&FBOVESPA.

Key Consideratior? - An FMI should have effective operational and analytical tools to idel
measure, and monitor its settlement and funding flows on an ongoing and timely bakigijng its
use of intraday liquidity.

Por meio de seus sistemas, as camaras da BM&FBOVESPA calculam as obrigacdes de liquidagao,

incluindo obrigacGes de depdsito de garantias, de todos os participantes, em todos os niveis

(cliente, intermediario e membro de compensacdo), e monitoram a liquidacdo e os fluxos

financeiros em tempo real.

Os fluxos financeiros sdo monitorados:

A

Pela Diretoria de Liquidagdo, por meio (i) do “Piloto de Liquidacdo”, no caso de fluxos de
liguidacdo em moeda local, via STR - Sistema de Transferéncia de Reservas, administrado pelo
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BCB, e (ii) do “Piloto de Ddlares”, no caso de fluxos em ddlares norte-americanos, incluindo,
em ambos os casos, os fluxos decorrentes da utilizacdo de liquidez intradidria via caixa da
BM&FBOVESPA dedicado as camaras e linhas ndo colateralizadas;

A Pela Diretoria de Administracdo de Risco, por meio do sistema de administracdo de garantias,
no caso de fluxos financeiros referentes a depdsito e retirada de garantias em dinheiro e
monetizacao de garantias; e

A Conjuntamente pelas duas diretorias, no caso de fluxos relativos a garantias que envolvem o
STR ou bancos correspondentes no exterior, bem como quando envolvem a utilizacao de linhas
de liquidez colateralizadas.

Os pilotos de liquidacdo e de délares, e o sistema de administracdo de garantias sdo utilizados para
monitoramento em tempo real, continuamente, e sdo disponibilizados também aos intermediarios e
membros de compensacao, de modo a auxilid-los em suas préprias atividades.

Ainda, a Diretoria de Administracdo de Risco e a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco
Corporativo monitoram as condicdes de liquidez por meio de relatérios intradidrios que trazem
informacdes sobre a disponibilidade dos sistemas dos bancos provedores de liquidez, os valores
disponiveis das linhas de assisténcia a liquidez, o volume esperado de chamadas de margem a
serem cobertas em dinheiro pelos membros de compensacao na janela de liquidagdo multilateral,
resultados do teste de liquidez e os valores dos diversos componentes dos recursos totais da
BM&FBOVESPA.

A mobilizacdo de recursos liquidos depende, em grande parte, da andlise do evento de inadimpléncia
gerador da necessidade de liquidez.

Key Consideratio - A payment system or SSS, including one employing a DNS mecisanisiah
maintain sufficient liquid resources in all relevant currencies to effect -sayneettlement, anc
where appropriate intraday or multiday settlement, of payment obligations witligh degree of
confidence under a wide range of potential stress scenarios that should include, but not be
to, the default of the participant and its affiliates that would generate the largest aggre
payment obligation in extreme but plausiblerket conditions.

Vide Consideragao Chave 4.

Key Consideratiod - A CCP should maintain soiéint liquid resources in all relevant currencies
settle securitieselated payments, make required variation margin payments, and meet
paymentobligations on time with a high degree of confidence under a wide range of potential
scenarios that should include, but not be limited to, the default of the participant and its affiliate
would generate the largest aggregate payment obligatiothe CCP in extreme but plausible mar
conditions. In addition, a CCP that is involved in activities with a-coon@lex risk profile or that i
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systemically important in multiple jurisdictions should consider maintaining additional liq:
resource sufficient to cover a wider range of potential stress scenarios that should include, t
be limited to, the default of the two participants and their affiliates that would generate the la
aggregate payment obligation to the CCP in extreme taugible market conditions.

Conforme mencionado na Consideracdao Chave 1, os recursos liquidos disponiveis as camaras, nas
moedas relevantes de cada uma, para assegurar o cumprimento de suas obrigacdes de pagamento
no prazo estabelecido em suas janelas de liquidacao didria (conforme requerido pela Resolugdo CMN
2.882) sdo dimensionados para cobrir, no minimo (i) a falha de pagamento dos dois membros de
compensacao devedores dos maiores valores de liquidagdo na Camara BM&FBOVESPA (cover 2); e
(ii) a falha de pagamento do membro de compensa¢do devedor do maior valor de liquidagdo na
Camara de Cambio (cover 1).

A adequacao dos recursos de liquidez as necessidades das camaras da BM&FBOVESPA ¢ avaliada
diariamente com base em teste de estresse de liquidez (vide Considera¢do Chave 9). Tais recursos sdo
aqueles providos por meio de linhas de assisténcia a liquidez contratadas junto aos bancos e o caixa
da BM&FBOVESPA dedicado as camaras. Some-se a isso o acesso indireto das camaras, via Banco
BM&FBOVESPA, ao mecanismo de redesconto do BCB para a rapida monetizacdo de titulos publicos
federais, sendo este um importante mecanismo de acesso a liquidez em condicdes de estresse.

Ademais:

A 0O caixa da BM&FBOVESPA dedicado as cAmaras é estabelecido e periodicamente dimensionado
pelo Conselho de Administracdo, mediante andlise e recomendacdao do Comité de Riscos e
Financeiro, e deve obedecer a Politica de Aplicacdes Financeiras da BM&FBOVESPA,
constituindo-se, assim, de titulos publicos federais e fundos que aplicam apenas em titulos
publicos federais, com liquidez imediata.

A O limite para aceitacdo de garantias iliquidas, na Camara BM&FBOVESPA, é definido em funcao
dos recursos de liquidez disponiveis (tal controle ndo é necessario na Camara de Cambio, uma
vez que esta aceita em garantia apenas moeda local, délares norte-americanos e titulos publicos
federais de alta liquidez).

A A Camara de Cambio evita que o participante detenha posi¢des superiores ao total de recursos
de liquidez providos via contratos de compra e venda de dédlares, via controle por meio do limite
operacional.

A A adequacio do montante de recursos liquidos disponiveis para cada uma das cdmaras é
monitorada diariamente pela Diretoria de Administracdo de Risco por meio de relatérios de
b ac kt éediquidengge evidenciam a suficiéncia ou ndo dos recursos liquidos sob a hipdtese
de falha simultanea de membros de compensacao.

A As garantias depositadas pelos participantes, incluindo os fundos de liquidac3o, s3o constituidas
majoritariamente (mais de 95%) por titulos publicos federais brasileiros de alta liquidez, sendo
que as garantias requeridas como margem sdo dimensionadas no nivel do cliente, por meio de
metodologias baseadas em teste de estresse e com nivel de confianga de no minimo 99,96%.
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A Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo conduz avaliacdo mensal
independente do risco de liquidez, reportando-a ao Comité de Riscos e Financeiro do Conselho de
Administracdo e a Diretoria Executiva Financeira, Corporativa e de Relacdo com Investidores, para
auxiliar na gestdo da aplicacao dos recursos préprios da BM&FBOVESPA.

Dados os controles implementados pela BM&FBOVESPA, incluindo a alocacdo e o dimensionamento
de caixa dedicado as camaras, e de acordo com a avaliacdo independente realizada pela Diretoria de
Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo, os testes de estresse evidenciam ndao haver
déficit de liquidez.

Key Consideratiob-For t he purpose of meeting its m
qualifying liquid resources in each currency incladsh at the central bank of issue and
creditworthycommercial banks, committed lines of credit, committed foreign exchange swap.
committed repos, as well as highly marketable collateral held in custody and investments tt
readily available and convertible into cash with prearranged and highiablel funding
arrangements, even in extreme but plausible market conditions. If an FMI has access to routir
at the central bank of issue, the FMI may count such access as part of the minimum require
the extent it has collateral that is elidé for pledging to (or for conducting other appropriate for
of transactions with) the relevant central bank. All such resources should be available when |

Conforme mencionado na Consideracdao Chave 1, os recursos liquidos disponiveis as camaras da
BM&FBOVESPA para cobertura de suas necessidades de liquidez consistem de:

A Recursos obtidos via linhas de assisténcia a liquidez contratadas junto a bancos de primeira linha;
Recursos obtidos via linha de assisténcia a liquidez com o Banco BM&FBOVESPA;

Caixa da BM&FBOVESPA dedicado as cdmaras;

Titulos publicos federais depositados nos fundos de liquidacao; e

Caixa livre da BM&FBOVESPA (definido a exclusivo critério do Conselho de Administracdo da

BM&FBOVESPA).

Recursos de liguidez obtidos via linhas de assisténcia a liguidez contratadas junto a bancos de
primeira linha

As linhas de assisténcia a liquidez sdo formalizadas por meio de contratos bilaterais que especificam,

além do montante de recursos a ser fornecido pelo banco provedor, os ativos aceitos como colateral,
se for o caso, e os correspondentes desagios, os hordrios a serem observados pelo banco provedor
para a disponibilizacdo dos recursos, o prazo para devolug¢do dos recursos pela cdmara e os custos
envolvidos.

Os bancos comercias provedores de liquidez (i) estdo entre os 10 maiores bancos no Brasil, de acordo
com classificacdo fornecida pelo BCB; (ii) tém acesso ao sistema de redesconto do BCB; (iii) possuem
equivalente de caixa (individual por banco) em torno de RS 100 bilhdes, muito superior a liquidez a
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ser fornecida nos termos dos contratos de assisténcia a liquidez com a BM&FBOVESPA; e (iv) possuem
r a t Aalnog Aaa (de acordo com a agéncia Moody’s), AAA ou AA+ (de acordo com agéncia Fitch) ou
AA- (de acordo com a Standard & Poors) na escala nacional.

Acesso indireto ao mecanismo de redesconto do BCB via Banco BM&FBOVESPA

As linhas de assisténcia a liquidez com o Banco BM&FBOVESPA provém as camaras acesso indireto ao
mecanismo de redesconto do BCB para a monetizacdo de titulos publicos federais (titulos
depositados em garantia pelos participantes e titulos préprios da BM&FBOVESPA). Nesse sentido, as
necessidades de liquidez, inclusive nos casos de falhas consecutivas de pagamento por parte de
participantes sdo satisfeitas enquanto existirem garantias na forma de titulos publicos federais.

Caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras

A disponibilidade do caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras é assegurada pela Politica de
AplicagGes Financeiras da BM&FBOVESPA que rege a aplicacdo desses recursos. As principais
diretrizes da politica sdo a garantia da manutencdo de nivel adequado de liquidez, da preservagao do
capital e da sustentabilidade do negécio da BM&FBOVESPA. De acordo com a politica, a aplicacdo dos
recursos proprios da BM&FBOVESPA deve obedecer limites de alocacdo referentes (i) ao tipo de ativo
(100% em titulos publicos federais, operagdes compromissadas com lastro em titulos publicos
federais e fundos de investimento com resgate em DO, que possuam em sua carteira somente os
referidos titulos e opera¢cdes compromissadas e que tenham como gestores, administradores e
custodiantes somente instituicdes autorizadas pela politica (basicamente instituicdes com elevados
ratings de crédito)); (ii) ao tipo de retorno (no minimo 85% atrelado a retorno pds-fixado); e (iii) a
liquidez (no minimo 90% com liquidez imediata — resgate em DO). Cabe a Diretoria Executiva
Financeira, Corporativa e de Relacdo com Investidores fazer cumprir as determinagdes da politica e,
ao Conselho de Administragao, deliberar sobre as revisdes da politica.

Titulos publicos federais depositados no fundo de liquidacdo

Titulos publicos depositados pelos membros de compensagdo e pela BM&FBOVESPA como
contribuigdo para os fundos de liquidagao.

Caixa livre da BM&FBOVESPA

Parcela do caixa da BM&FBOVESPA n3o dedicada a atividade especifica e sujeita a Politica de
Aplicagdes Financeiras da BM&FBOVESPA.

Key Consideratio - An FMI may supplement its qualifying liquid resources with other forn
liquid resources. If the FMI does so, then these liquid resources shoulithdéoim of assets tha
are likely to be saleable or acceptable as collateral for lines of cre@ipss or repos on an ad hc
basis following a default, even if this cannot be reliably prearranged or guaranteed in ex
market conditions. Even if an FMI does not have access to routine central bank credit, it shc
take account of what collatet is typically accepted by the relevant central bank, as such asset
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be more likely to be liquid in stressed circumstances. An FMI should not assume the availe
emergency central bank credit as a part of its liquidity plan.

Ndo hd recursos liquidos suplementares além daqueles mencionados nas Consideracdes Chave
anteriores. As camaras ndo contam com liquidez fornecida por participantes por forca de suas regras
rubased arrangements

Key ConsideratiorY - An FMI should obtain a high degree of confidence, through rigorous
diligence, that each provider of its minimum required qualifying liquid resources, whet
participant of the FMI or an external party, has sufficient information to understandoaménage
its associated liquidity risks, and that it has the capacity to perform as required und
commitment. Where relevant to assessing a
to a particul ar c ur neatialacgess t@acreditifrgnuthie denttalpbang of is:
may be taken into account. An FMI should regularly test its procedures for accessing it:
resources at a liquidity provider.

Os provedores de liquidez para as camaras da BM&FBOVESPA sao:
A O BCB, via Banco BM&FBOVESPA (linhas de assisténcia a liquidez em moeda local);
A ABM&FBOVESPA (caixa dedicado as cAmaras e caixa livre); e

A Bancos comerciais (linhas de assisténcia a liquidez em moeda local e em ddlares norte-
americanos).

Os bancos comerciais sdo selecionados como provedores de liquidez dentre bancos de primeira linha,
com base na reputacdio dos mesmos e em classificacdes de crédito dadas por agéncias
independentes. Eles estdo sujeitos a revisdao da qualidade crediticia, pelo Comité Técnico de Risco de
Crédito, periodicamente ou sempre que este julgar necessario. A revisdao do comité se baseia em
anadlises acerca da saude financeira do banco, conduzidas pela drea de risco de crédito da Diretoria
de Administracdo de Risco. Tais andlises levam em consideragdo, entre outros, dados do balango
contabil (fatorados em liquidez, financiamento, qualidade dos ativos, alavancagem, inadimpléncia e
lucro) obtidos a partir de informacgdes divulgadas a BM&FBOVESPA no mesmo nivel de detalhe
fornecido ao BCB (“nivel 8”, maior que o nivel divulgado ao mercado); indicadores de mercado,
quando disponiveis (bond yields, price to book, price to earnings, marketeapreadsde CDS); e
informagdes divulgadas por agéncias de classificagdo de crédito. Avalia-se também o modelo de
negdcios e a estratégia do banco,ae X p e & atexpesiéncia dos administradores do banco e, no caso
de bancos com sede no exterior, informag¢des sobre a matriz.

Mensalmente, a Diretoria de Administracao de Risco e a Diretoria de Liquida¢dao executam, junto aos
bancos com os quais foram contratadas as linhas, testes de acionamento e utilizacdo destas, para
assegurar seu uso tempestivo (ou seja, assegurar, por exemplo, que as equipes corretas serdao
contatadas no banco, que elas estardo cientes dos procedimentos e aptas a executa-los, e que o prazo

84



especificado no contrato, quando aplicavel, sera cumprido). Os testes sdo realizados por diferentes
colaboradores dos departamentos de administracao de garantias e de liquidacdo da BM&FBOVESPA,
em esquema de rodizio, de forma que todos estejam aptos a efetuar os procedimentos operacionais
necessarios em caso de necessidade real de acionamento das linhas de liquidez. Os resultados sdo
apresentados ao Comité Técnico de Risco de Mercado da BM&FBOVESPA.

Os provedores de liquidez para as camaras da BM&FBOVESPA possuem pleno entendimento sobre o
negdcio da BM&FBOVESPA, uma vez que exercem papel regulatdrio sobre a BM&FBOVESPA (caso do
BCB) ou sdo participantes da BM&FBOVESPA (caso dos bancos comerciais).

Key Consideratio® - An FMI with access to centif@nk accounts, payment services, or securi
services should use these services, where practical, to enhance its manageligeiditf risk.

De acordo com o arcabouco legal vigente no Brasil, apenas institui¢cdes financeiras, tais como bancos,
e excluidas as cdmaras de compensacao e liquidacdo, tém pleno acesso aos servicos do BCB. Dessa
forma:

A As camaras da BM&FBOVESPA possuem acesso direto ao BCB no que se refere a suas contas de
liguidacdo, destinadas ao recebimento de pagamentos em moeda local (reais) por parte de
membros de compensacdo devedores e as transferéncias de recursos em reais das camaras para
os membros de compensacao credores. Tais transferéncias ocorrem em reservas bancdrias via
STR (Sistema de Transferéncia de Reservas, administrado pelo BCB).

A Relativamente ao gerenciamento de risco de liquidez no processo de monetizacdo de garantias,
as camaras possuem:

- Acesso indireto ao sistema de redesconto do BCB, por meio do Banco BM&FBOVESPA, para
monetizagdo de titulos publicos federais; e

- Acesso direto ao BCB/SELIC, com contas préprias de custddia para a guarda dos titulos
publicos federais recebidos em garantia, sendo que a movimentagdo destes depende
exclusivamente de instrucGes das camaras, sem necessidade da participacdo de terceiros.

Com relacgdo a liquidacdo em ddlares norte-americanos, a BM&FBOVESPA ndo possui acesso direto
ao sistema de liquidacdo do banco central dos Estados Unidos (Federal Reserve Bank - FRB). A
liguidacdo ocorre por meio de bancos comerciais localizados em Nova York, os quais tém acesso ao
sistema de redesconto do FRB. O uso de servicos do FRB para a liquidagdo em délares norte-
americanos provou-se inviavel devido a dificuldade de implementagdo desse modelo, especialmente
no que se refere ao cumprimento dos requisitos econémico-financeiros aplicaveis nos Estados
Unidos.
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Key Consideratio® - An FMI should determine the amount and regularly test the sufficiency
liquid resourceshirough rigorous stress testingn FMI should have clear procedures to report
results of its stress tests to appropriate decision makers at the F¥taanse these results ti
evaluate the adequacy of and adjust its liquidity #isnagement frameworkn conducting stres:
testing, an FMI should consider a wide range of relevant scenarios. Scenarios should include
peak historic price volatilitieshifts in other market factors such as price determinants and °
curves, multiple defaults over various time horizons, simultaneous pressures in funding an
markets, and a spectrum of forwatdoking stress scenarios in a variety of extreme batigble
market conditions. Scenarios should also take into account the design and operation of tf
include all entities that might pose material liquidity risks to the FMI (such as settlement |
nostro agents, custodian banks, liquidity providarg] linked FMIs), and where appropriate, co
a multiday period. In all cases, an FMI should document its supporting rationale for, and shou
appropriate govenance arrangements relating tthe amount and form of total liquid resources
maintains

Os valores de margem requerida (no nivel do cliente final) sdo calculados diariamente com base em
metodologia de teste de estresse. Na Camara BM&FBOVESPA, garantias e posi¢cdes sdo tratadas
conjuntamente no calculo de margem requerida do cliente, aplicando-se as garantias choques dados
pelos mesmos cenarios (para as variagdes dos fatores primitivos de risco) utilizados na avaliagdo das
posicGes. Além disso, as garantias depositadas estdo sujeitas a limites baseados no volume de
recursos de liquidez disponiveis. Dessa forma, o risco de liquidez é suportado pelas camaras e pelos
participantes (por meio das garantias por eles depositadas).

Também se baseia em teste de estresse, com cenarios de falhas de pagamento simultaneas, a analise
diaria conduzida Diretoria de Administracdo de Risco acerca da suficiéncia dos recursos de liquidez.
O mesmo se aplica a andlise mensal conduzida pela Diretoria de Controles Internos, Compliance e
Risco Corporativo.

Teste de estresse de liquidez

O teste de estresse de liquidez conduzido pela Diretoria de Administracdao de Risco avalia, em cada
um dos 6 cenarios considerados, apresentados a seguir, a maior necessidade de liquidez decorrente
da falha simultanea de dois membros de compensacdo devedores e reduzida mediante a utilizacdo
dos recursos de liquidez a disposi¢cdo da cdmara. Apds a avaliacdo dos 6 cenarios, seleciona-se a maior
necessidade de liquidez remanescente. Os recursos de liquidez disponiveis a camara sdo
considerados suficientes se ndo houver necessidade de liquidez remanescente apds a utilizagao dos
mesmos. Os recursos de liquidez a disposi¢ao da camara sdo:

A Linhas de liquidez ndo colateralizadas providas pelos maiores bancos brasileiros; ndo sdo
consideradas as linhas providas pelos membros de compensagao supostamente inadimplentes
no cenario de estresse de liquidez em questao.

A Garantias depositadas pelos clientes envolvidos na falha de liquida¢do; por conservadorismo, o
teste ndo considera a utilizacdao de garantias depositadas em excesso e considera apenas ativos
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depositados em garantia que sejam altamente liquidos (além de depdsitos em espécie (reais),
sdo considerados os titulos publicos federais, que podem ser convertidos em reais quase
instantaneamente via acesso ao redesconto do BCB por meio do Banco BM&FBOVESPA; (testes
regulares de acesso indicam a monetizagdao em 5 minutos).

Fundo de liquidacdo; o fundo da Camara de Cambio é composto integralmente por titulos
publicos federais, enquanto o fundo da Camara BM&FBOVESPA é atualmente composto por
titulos publicos federais e cartas de fianca bancaria (respectivamente 96% e 4% das
contribuicdes dos membros de compensacdo); a contribuicio da BM&FBOVESPA para cada
fundo de liquidagdo representa aproximadamente 50% do total do fundo (essa contribui¢do
deve ser, no minimo, igual ao total requerido dos membros de compensag¢do, conforme
estabelecido no regulamento de cada camara).

Caixa da BM&FBOVESPA dedicado as atividades das camaras, composto por titulos publicos
federais.

Cenarios

O teste de estresse de liquidez é executado na manha do ciclo de liquidacdo de D+0. Os cenarios
pressupdem a falha de pagamento por parte de dois membros de compensacdo e variam em
relacdo a duas dimensdes - ciclo de liquidagdo e utilizacdo de garantias de clientes - conforme
descrito a seguir.

1. Ciclo de liquidagdo
Cada cendrio avalia um ciclo de liquidacdo especifico:
A Liquidacdo financeira de obrigacdes reais devidas em D+0;
A Liquidacio financeira de obrigacdes simuladas devidas em D+1;
A Liquidagio financeira de obrigacdes simuladas devidas em D+2;

S3o consideradas as obrigagdes financeiras de clientes, intermedidrios e membros de
compensacado, sendo as obrigacGes devidas em D+1 e D+2 simuladas por meio da
metodologia CORE.

2. Critério para determinacdo dos clientes cujas garantias sdo utilizadas pela camara (Camara
BM&FBOVESPA)

O regulamento da Camara BM&FBOVESPA estabelece o seguinte critério para
determinacgado dos clientes cujas garantias sdo passiveis de utilizagdo pela camara:

A. Se o membro de compensagao inadimplente identificar os clientes inadimplentes,
sdo passiveis de utilizacdo apenas as garantias de tais clientes.

B. Se o membro de compensacdo ndo identificar os clientes inadimplentes, sdo
passiveis de utilizacdo as garantias de todos os clientes devedores sob tal membro
de compensacdo, até o limite de suas respectivas obrigacGes.
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A tabela a seguir resume os 6 cenadrios.

Cendrio Data da Obrigacgdo financeira Critério para selegao
liquidagdo devida a camara dos clientes
1 D+0 Real A
2 D+0 Real B
3 D+1 Simulada via CORE A
4 D+1 Simulada via CORE B
5 D+2 Simulada via CORE A
6 D+2 Simulada via CORE B

Simulacdo da liguidacdo financeira futura com base na metodologia CORE

A metodologia CORE (utilizada para o calculo da margem requerida do cliente) considera multiplos
horizontes de risco - de 1 a 10 dias e apura a margem requerida do cliente como o pior fluxo de
caixa acumulado, resultante do encerramento das posi¢cdes e garantias, avaliado do 12 ao 109
horizonte de risco, assumindo que o processo de encerramento ocorre de forma ordenada (a
metodologia estabelece as mdaximas quantidades de posicdes e garantias que podem ser
liguidadas diariamente sem impactar os precos de mercado). Dessa forma, a margem requerida
considera os riscos (i) de mercado, (ii) de liquidez e (iii) de fluxo de caixa.

Uma vez que as operagdes para encerramento das posi¢cdes e garantias sdo consideradas em base
didria no horizonte de encerramento, ao metodologia CORE utiliza trajetdrias de precos para 10
dias para os fatores de risco, denominadas cenarios de risco de mercado e definidas a partir de
trés diferentes e complementares estratégias de geragdo, quais sejam (i) simulagdo histérica, (ii)
simulagdo a partir de modelos quantitativos e (iii) escolha de cenarios prospectivos. Uma vez que
a metodologia CORE avalia a liquidez das posicdes e garantias do cliente durante o processo de
encerramento, ela executa o teste de estresse de liquidez em cada cliente.

Todas as analises levam em consideracdo a estrutura de liquida¢do das camaras (liquidacdo diferida
liquida, liquidagcdao em D+1 para derivativos, D+0, D+1 ou D+2 para operacdes de cambio, prazos das
janelas de liquidagao, regras para aplicagao e devolugdo de garantias em espécie, procedimentos de
execucdo de garantias). No caso da Camara BM&FBOVESPA, por exemplo, os pagamentos dos
membros de compensagdo devedores para a camara devem ocorrer entre 14h05 e 14h50, e o
pagamento da camara para os membros de compensagdo credores deve ocorrer,
independentemente da ocorréncia de falha de pagamento por parte de membro de compensacado
devedor, entre 14h50 e 15h25, devendo a cdmara obter os recursos financeiros necessarios neste
prazo de 35 minutos. Relativamente a devolucdo de garantias, as que estiverem livres sdo devolvidas
mediante solicitagdo do participante e na forma em que sdo constituidas — sendo assim, somente sdo
devolvidas em espécie as garantias constituidas em espécie, as quais correspondem a cerca de 0,5%
(RS 1 bilhdo) e 2% (RS 170 milhdes) dos totais depositados, respectivamente, para a Camara
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BM&FBOVESPA e para a Camara de Cambio. As garantias em espécie podem ser aplicadas pela
BM&FBOVESPA, desde que de acordo com as restricdes estabelecidas na Politica de Aplicacdes
Financeiras (basicamente as mesmas que incidem a aplicacdo de recursos préprios da
BM&FBOVESPA).

O dimensionamento do caixa da BM&FBOVESPA dedicado as cdmaras, o qual permite também avaliar
a suficiéncia das garantias depositadas pelos participantes, incluindo os fundos de liquidacao,
também se baseia em teste de estresse, com (i) cenarios, para as variacoes dos fatores de risco, mais
severos que os utilizados no célculo de margem requerida; e (ii) cendrios de multiplas inadimpléncias.
As decisdes e documentos de suporte relativos ao assunto sdo devidamente registrados.

O montante e a forma dos acordos de assisténcia a liquidez sdo definidos pela Diretoria Executiva,
ouvidas as recomendagbes dos Comités Técnicos de Risco de Mercado e de Risco de Crédito. Os
resultados do teste de acionamento e utilizagdo das linhas de liquidez sdo reportados aos comités.

Por fim, e conforme mencionado no Principio 3, a validagcdo do modelo de administracdo de risco das
camaras é parte de um processo continuo de avaliacdo pelos Comités Técnicos de Risco de Mercado
e de Risco de Crédito e o modelo esta sujeito a autorizacdo pelo BCB, revisao pela Camara Consultiva
de Analise de Risco e revisdao periddica da Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco
Corporativo e de auditores externos.

Key Consideratiod0- An FMI should establish explicit rules and procedures that enable the F
effect sameday and, where appropriate, intraday and multiday settlement of payment obligai
on time following any individual or combined default among its participantssdheles anc
procedures should address unforeseen and potentially uncovered liquidity shortfalls and sho
to avoid unwinding, revoking, or delaying the saday settlement of payment obligations. The
rules and procedures should also indicate thd FMs pr ocess to repl e

may employ during a stress event, so that it can continue to operate in a safe and sound ma

A Resolugdo CMN 2.882/01 e a Circular BCB 3.057/01 estabelecem as obriga¢des das cdmaras em
relagdo ao cumprimento de suas obrigagdes em caso de inadimpléncia de participante, incluindo o
de adotar mecanismos e salvaguardas adequados para assegurar a liquida¢do das operagdes, dentre
0s quais a contratagdo de linhas de assisténcia a liquidez.

Os regulamentos das camaras da BM&FBOVESPA preveem o dever de estabelecerem mecanismos de
protecdo e contencdo de riscos, destacando-se o estabelecimento de linhas de assisténcia a liquidez
e o direito de utilizarem as garantias previstas para cobrir tempestivamente os saldos devedores.

As camaras possuem processos plenamente documentados sobre a utilizacgdo de garantias e de
mecanismos de assisténcia a liquidez, incluindo a restituicdo dos recursos obtidos por meio de tais
mecanismos, que deve ocorrer o mais rapidamente possivel.
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A No caso das linhas ndo colateralizadas e do caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras, os
recursos sdo restituidos mediante a execu¢do/monetizacdo das garantias depositadas pelo
participante faltoso.

A No caso de linhas de assisténcia a liquidez colateralizadas (contratos de compra/venda de titulos
publicos federais com compromisso de revenda/recompra), os recursos podem ser restituidos
em espécie (no caso de falha caracterizada como de natureza operacional, com a efetivacdo, com
atraso, do pagamento devido pelo participante faltoso) ou com o préprio colateral (constituido
pelas garantias depositadas pelo participante faltoso).

Uma vez que as providéncias acima sejam concluidas pela cdmara, os montantes a ela disponiveis
retornam aos montantes originais.

No caso dos contratos de compra e venda de délares (Camara de Cambio), para que a operagdo de
compra ou venda de ddlares seja efetivada, a camara deve entregar ddlares ou reais, utilizando para
tanto os direitos e as garantias do participante faltoso. Ndo se aplica, nesse caso, restituicdo da moeda
gue foi provida a cdmara por meio da operacao de compra ou venda de ddélares.
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PRINCIPIOBCARATER FINAL DA LIQUIDACAO

PRINCIPLEESETTLEMENT FINALAY FMI should providelear and certain final settlement, at
a minimum by the end of the value date. Where necessary or preferable, an FMI should provide
final settlement intraday or in real time.

Key Consideratiol -An FMI ' s rul es and procedures
settlement is final.

Os regulamentos das camaras da BM&FBOVESPA dispdem, explicitamente, que a liquidacao de
pagamento, instrucdo de transferéncia ou outra obrigacdo é irrevogavel e incondicional, no ambito
das mesmas. Vide artigo 10 do Regulamento da Camara BM&FBOVESPA e artigo 19 do Regulamento
da Camara de Cambio.

A jurisdicdo do Brasil é a jurisdicdo de maior relevancia para as atividades de liquidacdo conduzidas
pelas camaras da BM&FBOVESPA. O arcabouco legal e regulatdrio aplicavel é dado, especialmente,
pela Lei 10.214/01, Resolu¢do CMN 2.882/01 e Circular BCB 3.057/01.

A O artigo 11 do Regulamento anexo a Circular BCB 3.057/01 prescreve que, nos sistemas
sistemicamente importantes (caso das cdmaras da BM&FBOVESPA), a liquidacdo financeira do
resultado compensado de operagGes aceitas deve ocorrer diretamente no BCB.

A O artigo 32 da Resolucdo CMN 2.882/01, estabelece regras do sistema de pagamentos do qual
as camaras da BM&FBOVESPA sdo parte integrante, destacando-se o cardter irrevogavel e
incondicional da liquidacdo de obrigacdo em conta mantida no BCB e que a tradicdo do ativo
negociado e a efetivagdo do correspondente pagamento devem ser mutuamente condicionadas.

A o artigo 42 da Lei 10.214/01 estabelece que as camaras, em relacdo aos membros de
compensagao, reconhecem a extingdo de obrigacdes ao receberem do BCB confirmagdo dos
créditos respectivos nas suas correspondentes contas de liquidagao.

A liquidacdo em moeda local entre as cdmaras da BM&FBOVESPA e os membros de compensacado
ocorre via o STR - sistema de transferéncia de reservas administrado pelo BCB -, que é o LVPS
existente no Brasil pertinente as cdmaras da BM&FBOVESPA. Segundo as normas do Regulamento do
STR (anexo a Circular BCB 3.100/02), uma vez realizada, a liquidagdo da ordem de transferéncia de
fundos é irrevogdvel e incondicional. A ordem de transferéncia de fundos é considerada liquidada no
momento em que os saldos das contas envolvidas sdo alterados nos registros do BCB para refletir a
transferéncia.

Key Consideratior2 - An FMI should complete finséttlement no later than the end of the valt
date, and preferably intraday or in real time, to reduce settlement risk. An LVPS or SS¢
consider adopting RTGS or multipktch processing during the settlement day.

As camaras da BM&FBOVESPA estdo estruturadas para concluir a liquidacdo em carater definitivo no

91



dia para o qual foi estipulada, como requer o inciso Ill do artigo 32 da Resolu¢do CMN 2.882/01 (“a
liguidagdo de obrigacdo, em carater irrevogavel e incondicional, em conta mantida no Banco Central
do Brasil, deve ocorrer, o mais cedo possivel, no dia para o qual foi estipulada”).

Apenas a Camara de Cambio conduz liquidagao intradidria, para operacdes registradas com data de

liquidagdo no mesmo dia e processa apenas um b a t de llyuidacgdo diariamente. Vide Regulamento

da Camara da Cambio, CapituloVil-Da | i g sedddlaDas® sess deseMbaualdei qui da
OperagBes da Camara de Cambio, Capitulo14-L i qui dacdo das .operacbes de

As camaras da BM&FBOVESPA nunca enfrentaram adiamento da data prevista de liquidagdo em
carater definitivo que nao estivesse previsto em seus regulamentos.

Key Consideratior8 - An FMI should clearly define the point after which unsettled payma
transfer instructions, or other obligations may not be revoked by a participant.

N3o ha possibilidade de um participante cancelar ou revogar instrucdo ou obrigacdo aceita para
liguidagdo pelas camaras da BM&FBOVESPA, conforme disposto nos normativos das mesmas.

Ademais, de acordo com os regulamentos das cdmaras da BM&FBOVESPA, a falta de um pagamento
gue tenha sido determinado pela cdmara caracteriza a inadimpléncia do participante.
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PRINCIPIO@LIQUIDACOES EM DINHEIRO

PRINCIPLEGGQVONEY SETTLEMENAiISFMI should conduct its money settlements in central bank
money where practical and available. If central bank money is not used, an FMI should minimise
and strictly control the credit and liquidity risk arising from the use of commercial bank money.

Key Consideratiod - An FMIshould conduct its money settlements in central bank money, wh
practical and available, to avoid credit and liquidity risks.

Liguidacdo em moeda | ocal

As Camaras da BM&FBOVESPA s3o consideradas sistemicamente importantes pelo BCB e, portanto,
de acordo com a Circular BCB 3.057/01, a liquidac¢do financeira do resultado compensado de operac¢des
por elas aceitas deve ocorrer diretamente no BCB.

Assim, as transferéncias de fundos em moeda local realizadas entre os membros de compensacao e
as camaras da BM&FBOVESPA para fins de liquidacao de obrigacdes ocorrem em reservas bancdrias,
por meio do sistema de transferéncia de reservas (STR) administrado pelo BCB.

Como alternativa a liquidacdao multilateral dos membros de compensacao, a Camara BM&FBOVESPA
oferece a clientes qualificados a modalidade de liquidagdo via “conta especial de liquidagao” (CEL).
Nesta modalidade, a liquidacdo de obrigacdes e direitos do cliente ocorre por meio de conta de sua
titularidade no Banco BM&FBOVESPA, sem a participacdo da corretora e do membro de compensacao
por ele responsaveis: o cliente transfere recursos financeiros para esta conta, se devedor, e recebe
recursos financeiros nesta conta, do Banco BM&FBOVESPA, se credor. A liquidacdo via CEL também
consiste de liquidacdo em reservas bancarias via STR, uma vez que (i) os recursos recebidos dos
clientes pelo Banco BM&FBOVESPA sdo por ele transferidos a cdmara via STR e (ii) os recursos devidos
aos clientes sdo transferidos ao Banco BM&FBOVESPA via STR. Os horarios para liquidagao via CEL
estdo contidos na janela da liquidagdo multilateral dos membros de compensacéao (via STR), de modo
que, havendo falha do cliente na liquidac¢do via CEL, a obrigacdo do mesmo é transferida ao membro
de compensacdo e corretora por ele responsaveis.

Liquidacdo -emedibtanonorte

A liquidacdo em délares norte-americanos conduzida pela Camara BM&FBOVESPA e pela Camara de
Cambio ndo ocorre em reservas bancarias (via FRB), devido a inviabilidade de implementacdo desse
modelo, especialmente no que se refere ao cumprimento dos requisitos econémico-financeiros
aplicdveis nos Estados Unidos.
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Key Consideratior?2 - If central bank money is not used, an FMI should conduandsey
settlements using a settlement asset with little or no credit or liquidity risk.

Para a liqguidacdo em ddlares norte-americanos, as camaras da BM&FBOVESPA utilizam bancos
comercias localizados em Nova York, denominados “bancos correspondentes” (Citibank, no caso da
Camara BM&FBOVESPA; Bank of America Merrill Lynch, Citibank, JP Morgan Chase e Standard
Chartered, no caso da Camara de Cambio).

Note-se que, ao final de cada dia, ndo resta saldo nas contas mantidas pelas camaras da
BM&FBOVESPA nos bancos correspondentes, uma vez que os recursos nelas depositados pelos
participantes devedores sdo transferidos aos credores no mesmo dia do recebimento pela camara
(no maximo até o término desta janela de pagamento — 14h05, no caso da Cadmara de Cambio; 15h25
no caso da Camara BM&FBOVESPA).

Key Consideratio - If an FMI settles in commercial bank money, it should monitor, manage
limit its credit and liquidity risks arising from the commercial settlement banks. In particular, a
should establis andmonitor adherence to strict criteria for its settlement banks that take acct
of, among other things, their regulation and supervision, creditworthiness, capitalisation, acc
liquidity, and operational reliability. An FMI should also monitor andage the concentration o
credit and liquidity exposures to its commercial settlement banks.

A Camara de Cambio e os “clientes 2.687” da Camara BM&FBOVESPA (ver Consideracdo Chave 1 do
Principio 1) utilizam bancos comerciais para liquidacdo. Tais instituicdes sdo bancos de primeira linha
selecionados pela Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA com base em recomendacdo do Comité
Técnico de Risco de Crédito.

Este comité avalia as institui¢des regularmente. A analise é baseada na reputa¢do das institui¢des,
dados de balango, classificagdes de crédito dadas por agéncias independentes, risco de crédito
implicito em titulos de divida de sua emissdo e seus derivativos de crédito, no prego de suas agdes e
sua eficiéncia operacional.

Embora possa fazé-lo a qualquer momento e a seu exclusivo critério, atualmente a BM&FBOVESPA
nado impde diretamente a atuacdo dos bancos correspondentes de suas camaras restricdes que visem
limitar riscos decorrentes da participacdo destes no processo de liquidacdo. A Camara de Cambio, no
entanto, estabelece limites operacionais de compra e venda para cada participante, os quais,
indiretamente, delimitam os riscos decorrentes da atuagao dos bancos comerciais no processo de
liquidacdo.

Conforme mencionado, ao final de cada dia ndo resta saldo nas contas mantidas pelas camaras da
BM&FBOVESPA nos bancos correspondentes.
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Key Consideratiod - If an FMI conducts money settlements on its own books, it should min
and strictly control its credit and liquidity risks.

As camaras da BM&FBOVESPA ndo realizam liquidagdo financeira em seus préprios livros.

Key Consideratiod-An FMI ' s | egal seflemerd baeks sheuld wtate dieal
when transfers on the books of individual settlement banks are expexrtegtur, that transfers ar
to be final when effected, and that funds received should be transferable as soon as possil
minimum by the end of the day and ideally intraday, in order to enable the FMI and its partic
to manage credit and liquityi risks.

As transferéncias de recursos em dolares norte-americanos realizadas entre os bancos
correspondentes da BM&FBOVESPA e os bancos correspondentes dos participantes das camaras da
BM&FBOVESPA ocorrem via FRB/Fedwire, de forma que as transferéncias para as contas da
BM&FBOVESPA nos seus bancos correspondentes sdo finais e irrevogaveis quando efetuadas e, uma

vez recebidos, os recursos sdo transferiveis intradiariamente.
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PRINCIPI@0 ¢ ENTREGAS FiSICAS

PRINCIPLE t(PHYSICARELIVERIESN FMI should clearly state its obligations with respect to the
delivery of physical instruments or commodities and should identify, monitor, and manage the risks
associated with such physical deliveries.

Key Consideratiod-An FMI ' s rul es should clearly st
of physical instruments or commaodities.

A Camara BM&FBOVESPA conduz liquidacdo por entrega fisica apenas para os contratos: futuros de
café, futuros de etanol anidro, ouro disponivel e derivativos de ouro. Suas obrigacdes e
responsabilidades em relacdo a tal liquidagdo constam nas especificagdes dos referidos contratos, no
Regulamento, no Manual de Procedimentos Operacionais e no Manual de Administracdo de Risco da
Camara BM&FBOVESPA.

Key Consideratio2 - An FMI should identify, monitor, and manage the risks and costs asso
with the storage and delivery ghysical instruments or commodities.

As commodities a serem entregues fisicamente, no ambito da Camara BM&FBOVESPA, devem ser
armazenadas/depositadas em armazéns ou outros estabelecimentos depositarios credenciados pela
BM&FBOVESPA. O credenciamento implica cumprimento de um conjunto de requisitos de natureza
financeira, legal e fiscal e exigéncias quanto a contratacdo de seguro e condi¢cdes de armazenagem.
Os requisitos e exigéncias constam no Manual de Acesso da BM&FBOVESPA. O cumprimento dos
mesmos é monitorado pela Central de Cadastro de Participantes da BM&FBOVESPA e, no caso dos
depositarios de ouro, também pela BSM.

Os procedimentos, processos e controles adotados pela camara para identificacdo, monitoramento e
administracdo dos riscos e custos associados ao armazenamento, depdsito e entrega de commodities
incluem o credenciamento dos estabelecimentos depositarios, além da verificagdo de cumprimento
dos requisitos mencionados acima. Periodicamente, os estabelecimentos depositdrios enviam a
BM&FBOVESPA informagdes atualizadas sobre aspectos de natureza financeira e securitaria.

Os intermedidrios e membros de compensag¢do estdo sujeitos a auditoria que avalia a adequagdo de
seus sistemas e recursos para o cumprimento das exigéncias e obrigacGes relacionadas a entrega
fisica.

A area de Servicos e Classificacdo da BM&FBOVESPA é responsavel por conduzir inspecdes periddicas
nos estabelecimentos depositarios e avaliar as condi¢cbes de armazenamento e depdsito. No caso de
produtos cuja classificacdo caiba a BM&FBOVESPA, tal departamento realiza inspec¢des periddicas dos
estabelecimentos depositdrios e dos lotes classificados. Para os demais produtos, a qualidade e a
quantidade dos lotes armazenados sdo testadas, classificadas e certificadas por uma entidade
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Supervisora de Qualidade, credenciada pela BM&FBOVESPA, a qual emite um relatério de
classificagao.

Em outras palavras, o risco identificado pela BM&FBOVESPA é de um evento ndo previsto
impossibilitar a entrega fisica, ou impactar as caracteristicas contratuais da mercadoria objeto de
entrega. Tal risco é pequeno e mitigado pela contratagdo, obrigatéria, de seguro pelo estabelecimento
depositario (o contrato de seguro faz parte da documentacdo requerida pela BM&FBOVESPA para o
processo de admissdo do estabelecimento depositario). O risco é pequeno, dentre outros, porque o
volume liquidado por entrega fisica na Camara BM&FBOVESPA é extremamente baixo (no segundo
semestre de 2016, por exemplo, comparando em bases mensais, 0 maximo volume liquidado por
entrega fisica representava apenas 0,04% do volume financeiro total liquidado pela camara).

As regras e os procedimentos de entrega constam no Regulamento, Manual de Procedimentos
Operacionais e Manual de Administracdo de Risco da CaAmara BM&FBOVESPA. O sistema da cadmara,
acessivel também pelos participantes, controla todas as etapas do processo de entrega fisica,
incluindo o registro de intencdo de fazer entrega fisica, a especificacdo da mercadoria a ser entregue,
a escolha da mercadoria por compradores, a manutencdo de informacées de faturamento e a
apuracdo de valores de liquidacdo. Quando ndo ha compradores interessados em receber a
totalidade da mercadoria indicada para entrega pelos vendedores, a camara define os pares de
vendedores e compradores para entrega e recebimento, respectivamente, de acordo com a ordem
de antiguidade das posicoes.
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PRINCIPIO IIDEPOSITARIAS CENTRAIS DE ATIVOS

PRINCIPLE 11 CENTRAL SECURITIES DEPOSITORIEB should have appropriate rules and
procedures to help ensure the integrity cfecurities issues and minimise and manage the risks
associated with the safekeeping and transfer of securities. A CSD should maintain securities in an
immobilised or dematerialised form for their transfer by book entry.

Key Consideratiorl - A CSD should have appropriate rules, procedures, and controls, inc
robust accounting practices, to sgfuard the rights of securities issuers and holders, preven
unauthorised creation or deletion of securities, and conduct periodic andsatliaity reconciliatior
of securities issues it maintains.

No ambito da prestacdo de servico de depdsito centralizado, a BM&FBOVESPA atua em um ambiente
regulatorio bem definido, tem suas regras e procedimentos devidamente aprovados pelo BCB e pela
CVM, e possui controles apropriados que asseguram a integridade dos ativos (e dos direitos sobre
esses ativos) mantidos em depdsito e os direitos de propriedade dos detentores dos ativos.

Em relacdo ao ambiente regulatério, a Lei 12.810/13, art. 22 a art. 31, e as Instru¢des CVM 541/13,
542/13 e 543/13 estabelecem e regulamentam de forma clara a atividade de depdsito centralizado
de ativos. Destacam-se na regulamentacdo vigente:

A Adefinicdo das atividades de depdsito centralizado de ativos;

A A atribuicdo de competéncia ao BCB e & CVM para a regulamentacdo e a supervisio das
atividades;

A As instituicdes que podem prestar servico de depdsito centralizado de ativos e o processo de
autorizagao;

A O estabelecimento do regime de titularidade fiducidria a favor do prestador de servicos de
depdsito centralizado (sob tal regime, o prestador de servico de depdsito centralizado possui o
efetivo controle sobre os ativos — assumindo a titularidade fiduciaria perante o emissor — sem
gue esses ativos se confundam com o seu patrimonio);

A A obrigatoriedade de identificacdo dos titulares (modelo de cliente final);
A Aimpossibilidade de existéncia de saldo negativo de ativos nas contas de depésito dos titulares;

A O reconhecimento de que os registros de ativos mantidos em nome dos titulares no ambiente
de depdsito centralizado representam a titularidade efetiva sobre esses ativos; e

A Oreconhecimento da validade legal dos dnus e gravames constituidos no ambiente de depdsito
centralizado.

Os regulamentos e procedimentos operacionais da Central Depositaria da BM&FBOVESPA sdo
submetidos para aprovacgao pelo BCB e pela CVM. A BM&FBOVESPA conta com processos e controles
apropriados que asseguram a integridade dos ativos (e dos direitos sobre eles) mantidos em
depdsito, destacando-se:
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Controle e processamento de todos os saldos, movimentacdes e tratamento de eventos
corporativos em contas de depdsito no nivel do titular (cliente final);

Controles de movimentacdo para depdsitos e retiradas do servico de depdsito centralizado,
garantindo que os respectivos movimentos de débito e crédito na titularidade fiduciaria da
BM&FBOVESPA ocorram em conjunto com os movimentos de crédito e débito nas contas de
depdsito, evitando a “criacdo” ou “perda” de ativos;

Praticas contdbeis que ndao permitem a existéncia de saldo negativo de ativos;
Procedimentos realizados junto aos emissores (ou escrituradores por eles contratados) para:

(i)  Conciliagdo dos saldos mantidos em depésito centralizado em nome dos titulares e dos
saldos mantidos diretamente nos controles do emissor sob a titularidade fiduciaria da
BM&FBOVESPA, assegurando a existéncia dos ativos e a titularidade dos ativos mantidos
em depdsito;

(i)  Conciliacdo entre os eventos corporativos calculados pela BM&FBOVESPA em nome dos
titulares e o calculo realizado nos controles do emissor em relagcdo aos saldos sob a
titularidade fiducidria da BM&FBOVESPA, assegurando a assertividade no registro
contdbil e no pagamento de eventos corporativos;

Envio didrio, aos emissores, das posicdes mantidas no servigo de depdsito centralizado, inclusive
com a identificacdo e dados de contato dos titulares, permitindo que o emissor realize seus
processos de conciliagdo e contate o titular se necessdrio (para uma convocac¢do de assembleia,
por exemplo);

Envio didrio, aos custodiantes, das movimentac¢des e posicdes dos titulares de contas de
depodsito sob sua responsabilidade, em tempo real e/ou processamentos batch viabilizando
seus processos de conciliagdo;

Divulgacdo de informacGes sobre as posicoes e movimentagbes diretamente ao titular, por meio
do envio fisico de notificacdes e extratos ao endereco do investidor e via canal eletrénico seguro
disponivel 24x7, no website da BM&FBOVESPA; e

Procedimentos de auditoria interna e externa para verificacdo dos processos, riscos e controles
internos existentes.

Salvaguarda dos direitos do emissor e do titular sobre o ativo

Os registros mantidos pelo emissor (ou escriturador por ele contratado) sdo a fonte inicial de

existéncia do ativo. O depdsito de ativos depende, necessariamente, da transmissdo da titularidade

dos ativos mantidos nos registros do emissor em nome do titular para a titularidade fiducidria da
BM&FBOVESPA.

Em conjunto com a confirmacdo da transferéncia e a constituicdo do regime de titularidade fiduciaria,

as quantidades de ativos sdo registradas em conta de depdsito em nome do titular no ambiente de
depdsito centralizado da BM&FBOVESPA. A partir desse momento, a BM&FBOVESPA é a responsavel
pelo controle do ativo.
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Os ativos mantidos no ambiente de depdsito centralizado da BM&FBOVESPA sdo registrados em
contas de depdsito diretamente em nome dos titulares, tais registros atribuem a eles o efetivo direito
de propriedade sobre os ativos (e direitos deles provenientes), sendo garantida sua segregacdo em
relagdo ao patriménio da BM&FBOVESPA e em relagdo a posi¢des proprias do custodiante do titular.

Arelacdo entre o ambiente de depdsito centralizado e o emissor (ou escriturador por ele contratado)
estd definida na legislacdo vigente e nas regras e nos procedimentos da BM&FBOVESPA, por meio
dos quais ficam estabelecidos e preservados os direitos e as obrigacdes (i) do emissor sobre os ativos
de sua emissdo e (ii) do ambiente de depdsito centralizado na manutencdo do ativo.

O controle de saldos, as movimentagbes de custddia e o tratamento de eventos corporativos
incidentes sobre os ativos sdo realizados sob regras, procedimentos e controles que asseguram a
apropriada contabilizacdo e manutencdo das posicdes em nome dos titulares e mitigam riscos
associados a outros servicos oferecidos aos participantes pela BM&FBOVESPA.

Todos os processos e controles, inclusive os processos de conciliacdo interna e junto aos emissores,
sdo auditados anualmente pela Diretoria de Auditoria da BM&FBOVESPA e por auditor independente
autorizado pela CVM. O mapeamento de riscos e os controles internos sao revisados anualmente
pela Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo da BM&FBOVESPA.

Controle de saldos: Os saldos de ativos (e correspondentes eventos corporativos), as movimentagGes
de custddia (depdsito, retirada e transferéncia) e o tratamento de eventos corporativos sdo
registrados em contas de depdsito com identificacdo completa do titular da conta.

Para assegurar o controle, a consisténcia e a integridade dos saldos, a BM&FBOVESPA possui um
processo de conciliacdo interna e um processo de verificacdo junto aos emissores. Conciliagcdes
internas sao executadas em pelo menos 7 janelas de processamento regulares ao longo do dia, via
procedimentos automaticos de verificagdo da consisténcia entre saldos e movimentagdes. O
processo junto aos registros do emissor verifica a consisténcia entre os saldos mantidos em depdsito
centralizado em nome dos titulares e os saldos mantidos diretamente nos controles do emissor sob
a titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA, assegurando a existéncia das quantidades de ativos
mantidas em depdsito.

Movimentac¢ao de deposito: As movimentagdes provenientes de instru¢des de depdsito de ativos
sdo processadas por duplo comando - do emissor (ou escriturador por ele contratado) e do
custodiante do titular do ativo. Mediante a dupla confirmagdo, o emissor deve transferir a
titularidade dos ativos mantidos em seus registros em nome do titular para a titularidade fiducidria
da BM&FBOVESPA e, em conjunto com essa transferéncia, as quantidades de ativos sdo registradas
na conta de depdsito do titular. Os controles desse processo asseguram que os movimentos a crédito
na titularidade fiduciaria da BM&FBOVESPA e na conta de depdsito do titular ndo resultem em
duplicagdo ou criacdo de ativos, mantendo o direito de propriedade e a integridade dos ativos
mantidos em depdsito.

Movimentag¢ao de retirada: As instru¢Ges de retirada sdo acatadas mediante disponibilidade da
quantidade de ativos na conta de depdsito do titular, ndo sendo permitido saldo negativo. O processo
é iniciado por solicitacdo do custodiante do titular, encaminhada ao emissor para que este realize a
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transferéncia da titularidade fiduciaria dos ativos mantidos em seus registros em nome da
BM&FBOVESPA para o efetivo titular. Em conjunto com essa transferéncia e a consequente extin¢ao
do regime de titularidade fiducidria, as quantidades de ativo sdo debitadas da conta de depdsito do
titular, sem duplicacdo ou perda de ativos, mantendo o direito de propriedade do titular sobre os
ativos diretamente nos registros do emissor.

Movimentagdo de transferéncia de custdédia: As transferéncias de custédia podem ser (i)
provenientes de instrucdes de liquidacdo de operacbes das nas camaras da BM&FBOVESPA; ou (ii)
transferéncias livres de pagamento instruidas pelos custodiantes. Em ambos os casos, as instrugdes
de transferéncia sdo acatadas mediante disponibilidade da quantidade de ativos na conta de
depdsito do titular, ndo sendo permitido saldo negativo. No caso (ii) com troca do titular do ativo, do
custodiante ou de ambos, a BM&FBOVESPA encaminha, no dia seguinte, notificacdo via
enderecamento postal ao titular do ativo e disponibiliza a informacdo em canal eletronico seguro no
website da BM&FBOVESPA, permitindo ao titular verificar se o débito ocorrido condiz com a
instrucao encaminhada ao custodiante.

Tratamento de eventos corporativos: O tratamento de eventos corporativos é realizado no nivel da
conta de depdsito do titular. No caso de evento em ativos, a BM&FBOVESPA realiza os cdlculos
considerando os saldos mantidos em cada conta de depdsito e credita os ativos provenientes do
evento diretamente na conta do titular, preservando os direitos incidentes sobre os ativos mantidos
em depdsito. No caso de evento em recursos financeiros, o resultado do célculo processado pela
BM&FBOVESPA, incluindo o calculo tributario, é conciliado junto ao emissor, que fard o pagamento
(ou escriturador por ele contratado). Apds a conciliagio, a BM&FBOVESPA recebe os recursos
financeiros e os repassa ao custodiante, que, por sua vez, os credita diretamente ao titular.
Relativamente a eventos corporativos voluntarios, que geram os direitos de exercicio ao evento
diretamente nas contas de depdsito do investidor, a BM&FBOVESPA coordena o exercicio dos
direitos e o respectivo pagamento.

Prevencéo de criagdo e exclusédo de ativos ndo autorizadas

Conforme estabelecido no Manual de Procedimentos Operacionais da Central Depositdria da
BM&FBOVESPA, os ativos sdo criados/creditados ou excluidos/debitados nas contas de depdsito
somente apds confirmacao, pelo emissor, (i) da transferéncia da titularidade dos ativos mantidos em
seus registros em nome do titular para a titularidade fiducidria da BM&FBOVESPA, no caso de
movimentacdo de depdsito; ou (ii) da transferéncia da titularidade fiduciaria dos ativos mantidos em
seus registros em nome da BM&FBOVESPA para o efetivo titular, no caso de movimentacdo de
retirada.

Tais restricoes sdo configuradas e controladas nos sistemas da Central Depositaria da
BM&FBOVESPA.
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Key Consideratio - A CSD should prohilaverdrafts and debit balances in securities account:

Os sistemas da Central Depositdaria da BM&FBOVESPA ndo permitem a retirada de ativos a
descoberto, tampouco a existéncia de saldos devedores nas contas de depdsito mantidas em nome
dos titulares.

Key Consideratio® - A CSD should maintagecurities in an immobilised or dematerialised form
their transfer by book rry. Where appropriate, a CSD should provide incentives to immobil
dematerialise securities.

Todos os ativos aceitos para depdsito ja estdo desmaterializados por forca da regulamentacao
vigente. Portanto, todos os ativos mantidos em depdsito na Central Depositdria da BM&FBOVESPA
sdo desmaterializados, ndo havendo emissado de certificado fisico.

Key Consideratiod - A CSD should protect assets against custody risk through appropriate
and procedures consistent with its legal framework.

A BM&FBOVESPA possui mecanismos de protecao e mitigacdo de riscos de custddia oriundos da
atuacdo de seus participantes ou de seus processos internos.

Dentre os mecanismos de protecdo e mitigacao de riscos originados da atua¢ao dos custodiantes,
destacam-se:

A 0 modelo de cliente final que, em caso de insolvéncia do custodiante, permite a rapida
portabilidade dos saldos para outro custodiante e preserva o direito de propriedade dos
detentores dos ativos;

A Aadocio de limites de custddia definidos como fung3o da capacidade financeira do custodiante;

A A utilizagdo de sistemas com regras de controle e funcionalidades automatizadas que auxiliam
o custodiante na administragdo de risco operacional e nos processos de controles internos;

A 0O fornecimento de informacdes aos custodiantes, para que possam realizar conciliacdes, e
diretamente aos titulares, permitindo que exercam atividades de controle sobre os
custodiantes; e

A O processo de autorregulagdo da BSM, com supervisdo baseada em risco e auditoria periddica
nos custodiantes.

Quanto aos riscos originados das atividades da Central Depositaria da BM&FBOVESPA, constituem
mecanismos de protecao e mitigacdao os processos e controles adotados para assegurar a integridade
dos ativos mantidos em depdsito e os direitos de propriedade dos detentores dos ativos (destacados
no conteudo referente a Consideracdo Chave 1), além da revisdo anual do mapeamento de riscos e
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dos controles internos, realizada pela Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco
Corporativo.

Ademais, a Central Depositaria da BM&FBOVESPA tem suas responsabilidades estabelecidas na
legislagdo vigente e nas regras e procedimentos operacionais da BM&FBOVESPA, que sdao aprovados
pelo BCB e pela CVM ,e esta sujeita a auditorias de supervisdo dos érgaos reguladores e auditorias
externa e interna, com o objetivo de verificar a aderéncia a legislacdo vigente.

A BM&FBOVESPA possui o Mecanismo de Ressarcimento de Prejuizos (MRP), administrado pela BSM,
gue assegura, exclusivamente aos investidores, o ressarcimento de prejuizos decorrentes de erros
operacionais dos participantes na intermediacdo de operacdes realizadas em bolsa ou na prestacao
de servigos de custddia. O investidor pode apresentar reclamacdo em até 18 meses apds a data do
fato gerador do prejuizo e, em caso de ressarcimento, este é limitado a R$120 mil por ocorréncia. O
MRP pode ser acionado, principalmente, nas situacGes descritas abaixo:

A Inexecucdo ou infiel execuc¢do de ordens;

A Uso inadequado de numerdrio e de valores mobilidrios ou outros ativos, inclusive em relac3o a
operacoes de financiamento ou de empréstimo de valores mobilidrios;

A Entrega ao investidor de valores mobilidrios ou outros ativos ilegitimos ou de circulac3o restrita;

A Inautenticidade de endosso em valores mobilidrios ou outros ativos, ou ilegitimidade de
procuracdo ou documento necessdrio a sua transferéncia; e

A Encerramento das atividades.

Key Consideratio® - A CSD should employ a robust system that ensures segregation betwe
CSD's own assets and the securities of i
participants. Where supported by the legal framework, @%®D should also supportepationally
the segregation of securities belonging t
facilitate the transfer of customer holdings.

De acordo com a legislagao vigente e as regras da Central Depositaria da BM&FBOVESPA, os ativos
mantidos na Central Depositdria da BM&FBOVESPA sdo, necessariamente, registrados em contas de
depdsito diretamente em nome dos titulares, conferindo legalmente ao detentor de uma conta a
propriedade dos ativos (e direitos deles provenientes) e assegurando a segregac¢do tanto em relagdo
ao patrimoénio da BM&FBOVESPA quanto em relagdo as posi¢cdes proprias do seu custodiante.

A transferéncia de custddia entre contas de depdsito mantidas sob diferentes custodiantes é
permitida e ocorre em tempo real mediante instrucdo de transferéncia do custodiante cedente para
o custodiante cessiondrio e, em caso de mudanga de titularidade, requer também o comando do
cessiondrio e apresentacdo de justificativa pelo cedente. O custodiante cedente deve instruir a
transferéncia de custédia de uma conta de depdsito sob sua responsabilidade para conta de depdsito
sob responsabilidade de outro custodiante. Transferéncias entre contas de mesma titularidade sdo
realizadas mediante instrucdo do custodiante cedente apenas, enquanto a efetivacdo de
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transferéncias entre contas de titularidades distintas requer duplo comando (dos custodiantes
cedente e cessionario) e apresentacdo de justificativa (por exemplo, doac¢do, venda privada, sucessao
societaria) pelo custodiante cedente.

Key Consideratiors - A CSD should identify, measure, monitor, and manage its risksoffan
activities that it may perform; additional tools may be necessary in order to address these ris

A BM&FBOVESPA é uma empresa de infraestrutura de mercado integrada verticalmente e fornece,
além do servico de depdsito centralizado, servicos de listagem, negociacdo, contraparte central,
empréstimo de ativos, registro de titulos de renda fixa e derivativos de balcdo, e servicos de
informacao.

A BM&FBOVESPA também administra o sistema do Tesouro Direto (programa de venda de titulos
publicos federais a pessoas fisicas, desenvolvido pelo Tesouro Nacional em parceria com a
BM&FBOVESPA). O sistema é processado em ambiente integrado desenvolvido pela Secretaria do
Tesouro Nacional e operacionalizado pela BM&FBOVESPA. Além das transacdes de compra e de
venda, a BM&FBOVESPA operacionaliza a liquidacdo das operacGes, com a correspondente
movimentagdo dos titulos no SELIC, ndo atuando como contraparte central; ndo ha negociacdo em
bolsa; a contraparte do investidor é sempre o Tesouro Nacional; e a liquidez é garantida pelo Tesouro
Nacional. Dessa forma, e considerando os deveres da BM&FBOVESPA descritos no Regulamento
Tesouro Direto, a BM&FBOVESPA ndo esta exposta a riscos de crédito, de mercado e/ou de liquidez
no ambito desta atividade.

Todas as atividades, riscos e controles internos do servico de depdsito centralizado da
BM&FBOVESPA, sem excec¢do, sdo mapeados, avaliados e monitorados em conjunto com a Diretoria
de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA, no ambito dos servicos de depdsito centralizado, ndo estd exposta a risco de
crédito e/ou liquidez.
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PRINCIPI®2 ¢ SSTEMAS DE LIQUIDACAGBRIGACOES VINCULADAS

PRINCIPLE 2ZEXCHANGEFRVALUE SETTLEMENT SYSTIERIS FMI settles transactions that
involve the settlement of two linked obligations (for example, securities or foreign exchange
transactions), it should eliminate principal risk by conditioning the final settlement of one
obligation upon the final settlement of the other.

Key Consideratiorl - An FMI that is an exchangd-value settlement system should elimine
principal risk by ensuring that the final settlement of @isigation occurs if and only if the fin.
settlement of the linked obligation also occurs, regardless of whether thedifls on a gross ¢
net basis and when finality occurs.

O artigo 32 da Resolugdo CMN 2.882/01 estabelece como regra do sistema de pagamentos brasileiro
que a tradicdo do ativo negociado e a efetivacdo do correspondente pagamento devem ser

mutuamente condicionadas.

A Camara BM&FBOVESPA adota o principio de entrega contra pagamento (DvP) na liquidacdo de
operacdes envolvendo contratos com previsdao de entrega fisica, quais sejam, futuros de café e de

etanol anidro e derivativos de ouro.

A Camara de Cambio adota o principio de pagamento contra pagamento (PvP) na liquidacdo das

operacgGes de cambio pronto.

As liquidagOes das obrigacdes vinculadas sdo consideradas finais simultaneamente, conforme

estabelecido nos regulamentos e manuais das camaras.
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PRINCIPI@3 ¢ REGRAS E PROCEDIMENTOS EM CASO DE DEFAULT DE
PARTICIPANTE

PRINCIPLE £3PARTICIPANDEFAULT RULES AND PROCEDAHREBESI should have effective and
clearly defined rules and procedures to manage a participant default. These rules and procedures
shouldbe designed to ensure that the FMI can take timely action to contain losses and liquidity
pressures and continue to meet its obligations.

Key Consideratiori - An FMI should have default rules and procedures that enable the F
continue to meet its obligations in the event of a participant default and that address
replenishment of resources following a default.

As regras e os procedimentos das camaras da BM&FBOVESPA permitem que elas tomem as agles
necessarias para, em caso de inadimpléncia ou situacdo de devedor operacional, assegurar o
cumprimento de suas obrigacdes nos prazos previstos, nos termos da Lei 10.2014/01, da Resoluc¢do
CMN 2.882/01 e da Circular BCB 3.057/01. Tais regras e procedimentos, bem como as defini¢cdes de
participante “devedor operacional” e participante “inadimplente”, constam clara e explicitamente
de seus regulamentos e manuais de administragao de risco.

Na Camara BM&FBOVESPA, o participante é declarado “devedor operacional” quando deixar de
cumprir suas obrigacdes por motivo de ordem operacional por determinado periodo de tempo, a
critério da BM&FBOVESPA, e “inadimplente” quando deixar de cumprir suas obrigacées e nao for, ou
deixar de ser, declarado devedor operacional. O regulamento também estabelece a quem compete
declarar um participante em tais condicGes, refletindo a cadeia de responsabilidade (a camara o faz
em relagdo aos membros de compensag¢do, o membro de compensagdo o faz em relagdo as
corretoras para as quais presta servico de liquidacdo, e a corretora o faz em relagdo a seus clientes).
Declaragdes de membros de compensag¢do e corretoras como devedores operacionais ou
inadimplentes devem ser imediatamente comunicadas pela camara ao BCB.

O participante declarado devedor operacional ou inadimplente deve identificar para a cdmara os
participantes sob sua responsabilidade que deram origem a sua falha, declarando-os como devedor
operacional ou inadimplente. Essa identificacdo é fundamental para a identificacdo das garantias
passiveis de utilizagdo no tratamento da falha - caso ndo ocorra, o valor da falha é atribuido aos
participantes devedores sob responsabilidade do participante declarado devedor operacional ou
inadimplente, de forma proporcional aos seus saldos liquidos multilaterais devedores. Dado o
modelo de segregacdo de posi¢des e garantias no nivel do cliente final, a Cdmara BM&FBOVESPA
dispGe de informacdo completa sobre os saldos liquidos multilaterais de todos os participantes. Por
fim, as posicOes proprietarias e as garantias de corretoras e membros de compensac¢do sdo tratadas
da mesma forma que as posi¢cGes e garantias de um cliente.

Dentre as medidas que podem ser tomadas pela cdmara em caso de inadimpléncia de membro de
compensacao (e portanto, inadimpléncia de uma ou mais corretoras e inadimpléncia de um ou mais
clientes, em conjunto denominados “participantes inadimplentes”) destacam-se: (a) o bloqueio das
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garantias depositadas pelo membro de compensacao e pelos participantes sob sua responsabilidade;
(b) a utilizagdo, para cumprimento das obrigacbes da camara perante os demais membros de
compensacdo, dos direitos e garantias dos participantes inadimplentes e das demais garantias
disponiveis na estrutura de salvaguardas; (c) a proibicdo de contratacdo de novas operac¢des pelos
participantes inadimplentes; (d) bloqueio das funcionalidades de cadastramento de contas sob
responsabilidade de participantes vinculados ao membro de compensacdo inadimplente; (e)
bloqueio dos acessos dos participantes sob responsabilidade do membro de compensacado
inadimplente, aos sistemas de negociacao e registro de operacdes; reducao dos limites operacionais
aplicadveis ao membro de compensacdo inadimplente e aos participantes a ele vinculados; (f) o
encerramento a mercado das posi¢des registradas em nome dos participantes inadimplentes; (g) a
exigéncia de depdsito de garantias adicionais; (h) a transferéncia das posicGes e garantias dos clientes
adimplentes vinculados a corretora e ao membro de compensacdo inadimplentes; e (i) o
encerramento a mercado das posi¢des dos clientes referidos no item (h), caso a transferéncia de suas
posicOes e garantias ndo seja possivel ou vidvel, a critério da cdmara. No caso de membro de
compensacdo declarado devedor operacional, aplicam-se as mesmas medidas previstas para o caso
de inadimpléncia, exceto aquelas referentes a encerramento de posicdes e transferéncia de posicoes
e garantias.

A utilizacdo de garantias obedece a seguinte ordem: (1) garantias do cliente inadimplente vinculadas
a corretora e ao membro de compensacao inadimplentes; (2) garantias livres do cliente inadimplente
vinculadas a outras corretoras e/ou outros membros de compensacdo, mediante autorizagdo desses;
(3) garantias da corretora inadimplente vinculadas ao membro de compensacdo inadimplente; (4)
garantias da corretora inadimplente vinculadas a outros membros de compensacdo, mediante
autorizacdo desses; (5) garantias do membro de compensacdo inadimplente; (6) contribuicdo do
membro de compensacdo inadimplente para o fundo de liquidacdo; (7) contribuicdo da
BM&FBOVESPA para o fundo de liquidacdo; e (8) contribuicdo do demais membros de compensacado
para o fundo de liquidacao.

Visando mitigar o risco de liquidez, esta sequéncia pode ser alterada caso as garantias apresentem
caracteristicas distintas em termos de liquidez, a critério da camara, devendo a alocagdo final de
perdas entre os participantes respeitar a sequéncia originalmente aplicavel.

Vide Regulamento da Camara BM&FBOVESPA, Titulo Il — Da atuac&o da camara como contraparte
centra) Capitulo V — Falhas no cumprimento de obrigagc@eSapitulo IV — Administracdo de ris¢o
Manual de Administracdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA, Capitulo 2 — Procedimentos ermaso
de inadimpléncia.

Na Camara de Cambio, o participante é declarado “devedor operacional” se, por motivo de natureza
operacional, ndo efetuar a liquidacdo de sua obrigagdo no prazo estabelecido, e “inadimplente” se,
por incapacidade de pagamento, ndo efetuar liquidagdao de sua obriga¢do no prazo estabelecido.

As medidas que podem ser tomadas pela camara quando da declaracdo do participante como
devedor operacional sdo (a) a recusa de novas operac¢des do participante; (b) a ndo efetivacdo de
pagamento ou entrega de ddlares em favor dele; (c) o bloqueio e a utilizacdo, para o cumprimento
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das obrigacOes da camara perante os demais participantes, dos valores devidos a ele e das garantias
por ele depositadas (incluindo sua contribuicdo para o fundo de liquidagdo de operac¢des de cambio);
(d) a exigéncia de depdsito de garantias adicionais. Ao devedor operacional é concedido prazo
adicional, ainda dentro da janela de liquidagdo da camara para os participantes credores, para a
solucdo do problema. Caso o participante ndo cumpra a obrigacdo no prazo estabelecido, é declarado
inadimplente.

No caso de declaracdo de inadimpléncia, aplicam-se (a), (b) e (c) mencionados acima, bem como a
exclusdo do inadimplente como participante da camara, sendo as operacgdes por ele contratadas para
liguidacdo em datas posteriores a da inadimpléncia liquidadas regularmente pela camara com a
utilizacdo dos valores a ele devidos e das garantias por ele depositadas. A utilizacdo das garantias
obedece a seguinte ordem: (1) garantias do participante inadimplente; (2) contribuicdo do
participante inadimplente para o fundo de liquidagdo; (3) contribuicdo da BM&FBOVESPA para o
fundo de liquidacdo; e (4) contribuicdo dos demais participantes para o fundo de liquidacao.

Vide Regulamento da Camara de Cdmbio, Capitulo VIl — Da liquidacép Capitulo IX — Das
salvaguardas Manual de Administragdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA, 8 — Devedor
Operacioml e InadimplenteManual de Procedimentos Operacionais - Capitulo 16 — Tratamento para
agente devedor operacionalCapitulo 17 — Tratamento para agente inadimplente

Para cobrir suas necessidades de liquidez durante o tratamento de inadimpléncia ou situacdo de
devedor operacional, as cdamaras da BM&FBOVESPA podem acionar os acordos de assisténcia a
liquidez contratados com bancos ou utilizar os recursos préprios da BM&FBOVESPA a elas dedicado
(vide contetdo referente a Consideracdo Chave 4, do Principio 7). Para colateralizar o provimento de
recursos via contratos colateralizados, ou restituir os recursos obtidos via contratos nao
colateralizados ou via o caixa da BM&FBOVESPA dedicado as camaras, as camaras utilizam as
garantias depositadas pelos participantes inadimplentes (ou devedores operacionais), bem como os
recursos de seus respectivos fundos de liquidacao.

Conforme estabelecido no regulamento de cada cdmara, as seguintes regras se aplicam ao respectivo
fundo de liquidagao:

A 0O valor da contribuicdo da BM&FBOVESPA para o fundo deve ser, no minimo, igual ao total das
contribui¢des dos participantes (representando, portanto, pelo menos 50% do fundo);

A No caso de utilizagdo das contribui¢cdes dos participantes adimplentes, os aportes realizados
para reconstitui-las ndo podem ser utilizados para cobrir perdas decorrentes da inadimpléncia
em questdo ou anteriores a ela;

A O valor total de aportes para reconstituicdo do fundo realizados pelo participante em qualquer
periodo de 20 dias Uteis é limitado a 3 vezes o valor da contribuicdo individual dele requerida;

A Em caso de aumento das contribuicdes requeridas para o fundo em raz3o de revisdo da
BM&FBOVESPA, os aportes realizados para adequag¢do aos novos valores requeridos ndo podem
ser utilizados para cobrir perdas decorrentes de inadimpléncias ocorridas anteriormente a
comunicac¢ao dos novos valores.
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Key Consideratio - An FMI should be well prepared to implement its default rules and procec
including any appropriate discretionary procedupesvided for in its rules.

As camaras da BM&FBOVESPA contam com procedimentos internos documentados, que sao
observados pelas equipes de seus departamentos em caso de inadimpléncia de participantes. A
comunicacao, aos interessados, sobre a ocorréncia de inadimpléncia é feita pela alta administracao,
em tempo habil, por meio de oficio circular (aos participantes e ao publico) e mensagens eletrénicas
e telefonicas (aos reguladores). Nos casos de necessidade de tomada de decisGes discriciondrias,
cabe a Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA fazé-lo.

Os processos internos para administrar eventos de inadimpléncia sdo revisados sempre que ha
modificacdo significativa em procedimentos operacionais e/ou regras das cdmaras, que possa afetar
o processo de administracdo de casos de inadimpléncia. As propostas de alteracdo, conforme o teor,
sdo submetidas a aprovacdo da Diretoria Executiva.

Key Consideratio3 - An FMI should publicly disclose key aspects of its default rules and proce

As regras e os procedimentos das camaras da BM&FBOVESPA referentes a inadimpléncia de
participantes constam dos seus respectivos regulamentos e manuais, 0s quais sdao publicamente
divulgados no website da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br, Regulacdo / Regulamentos e
manuais / Pés-negociacdo).

Key Consideratiod - An FMI should involve its participants and other stakeholders in the te
and review of the FMI'™s de-buprdceddurgsSuohctestohg anc
review should be conducted at least annually or followingeni@ changes to the rules an
procedures to ensure that they are practical and effective.

Como a inadimpléncia do cliente ndo altera as responsabilidades da corretora e do seu membro de
compensacdo em relacdo as obrigacGes associadas as operac¢des do cliente, que serdo liquidadas de
acordo com os procedimentos e regras regulares, e como todas as posi¢cGes e garantias sdo
identificadas e segregadas no nivel do cliente, a BM&FBOVESPA e seus participantes realizam, no
curso de suas atividades diarias regulares, os procedimentos mais criticos referentes as providéncias
previstas para o tratamento de inadimpléncia de participante, tais como o encerramento de
posicdes, a utilizacdo de garantias e a transferéncia, para outros participantes, de posi¢cdes e
garantias de clientes adimplentes.
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Os procedimentos de encerramento de posicdes e utilizacdo de garantias previstos no tratamento
de inadimpléncia de participantes sao testados sempre que ocorre inadimpléncia de cliente pois,
nesse caso, tais procedimentos sdo executados pela corretora responsdvel pelo cliente inadimplente
por meio dos processos usuais e regulares da camara, aplicaveis no dia a dia da corretora.

A transferéncia de posicGes e garantias de clientes adimplentes sob responsabilidade de corretora
declarada inadimplente se da por meio do processo regular da camara para transferéncia de posicdes
e garantias registradas na conta do cliente sob a corretora origem para conta do cliente sob a
corretora destino, o qual independe da adimpléncia ou ndo da corretora origem.

Conforme mencionado no conteldo referente a Consideracao Chave 7 do Principio 7, as camaras da
BM&FBOVESPA realizam, mensalmente, testes de acionamento e utilizacdo das linhas de assisténcia
a liquidez contratadas junto aos bancos.

110



PRINCIPIO I@SEGREGACAO E PORTABILIDADE

PRINCIPLE MSEGREGATION AND PORTABIAITCP should have rules and procedures that
enable the segregation and portability of positions oflall NII A OA LI y 1 Qa Odza i 2 YSNA
provided to the CCP with respect to those positions.

Key Consideratiod - A CCP should, at a minimulnave segregation and portability arrangemer
that effectively protect narelatad collaterdl fpom the defau
or insolvency of that participant. If the CCP additionally offers protection of such customer pc
and collateral against the concurrent default of the participant and a fellow customer, the
should take step® ensure that such protection is effective.

A segregacdo de posicdes e garantias em vigor na BM&FBOVESPA é organizada de acordo com a
estrutura juridica brasileira aplicavel, particularmente a Lei 9.613/98 e as Instru¢des CVM 301/99 e
505/13, que estabelecem a obrigatoriedade de entidades administradoras de mercados organizados
e camaras de compensacdo identificarem os clientes finais das operacdes e monitora-los, e a
Instrucdo CVM 541/13, que estabelece a obrigatoriedade de segregacdo dos ativos mantidos por
depositarios centrais em contas de depdsito individualizadas por investidor (inclusive dos ativos
onerados, gravados ou depositados como garantia), segregadas dos demais ativos mantidos em
conta de depdsito ou de outras operacoes.

O mesmo arcabouco regulatdrio do qual dispdem os investidores residentes é assegurado aos
investidores n3o residentes, nos termos da Resolu¢cdo CMN 4.373/14 e da Resolu¢do CMN 2.687/00.

O arranjo para garantir a segregacao e protecdo das posicOes e garantias é a prépria estrutura de
contas das camaras da BM&FBOVESPA e esta reflete o requisito legal mencionado: qualquer
operacgdo é registrada em conta que permite a identificagdo de todos os participantes por ela
responsaveis, até o nivel do cliente final, sendo a mesma conta na qual as operagdes do cliente sdo
registradas utilizada para o controle das garantias por ele depositadas. Dessa forma, a
BM&FBOVESPA é capaz de identificar precisamente os clientes titulares de cada posicdo e garantia
depositada. No caso da Camara de Cambio, a estrutura de contas é mais simples, uma vez que nao
existe uma cadeia de participantes no processo de liquidagdo (as operagdes registradas em nome do
participante da camara, Unico responsavel pela liquidagdo perante ela).

O arranjo para garantir a portabilidade na Camara BM&FBOVESPA esta no processo especifico de
transferéncia, por meio do qual as posicOes e as garantias do cliente podem ser transferidas de uma
conta de sua titularidade sob determinada corretora e membro de compensacdo para uma conta de
sua titularidade sob outra corretora e/ou outro membro de compensacdo. A transferéncia é instruida
e efetivada por meio dos sistemas da camara. Sua efetivacdo depende do consentimento do membro
de compensac¢do da corretora destinatdria, o qual, ao consentir, assume todas as responsabilidades
pelas posicGes e garantias transferidas. Os procedimentos de transferéncia estdo definidos no
manual de procedimentos operacionais da camara (Capitulo 4 — Controle de posi¢coesNo caso da
Camara de Cambio ndo ha que se falar em portabilidade, dado ndo haver cadeia de responsabilidades
entre participantes.
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Todas as regras, procedimentos, processos e sistemas da Camara BM&FBOVESPA baseiam-se na
identificacdo do cliente e protegem as posicdes e garantias do cliente em relagdo a inadimpléncia
dos participantes por ele responsdveis e em relacdo a inadimpléncia de outros clientes - vide as regras
de utilizacdo de garantias e a previsao de transferéncia das posi¢Ges e garantias do cliente adimplente
sob responsabilidade de corretora/membro de compensag¢do inadimplente para outras corretoras /
membros de compensacao.

Quanto a solidez juridica e exequibilidade da protecdo e transferéncia das posi¢cdes e garantias dos
clientes, a estrutura juridica brasileira, através da Lei 10.2014/01, Resolu¢do CMN 2.882/01 e Circular
BCB 3.057/01, fornece alto nivel de seguranca ao dar suporte aos mecanismos da BM&FBOVESPA
relacionados a tal protecdo e transferéncia de posi¢Ges e garantias. As regras e os procedimentos da
BM&FBOVESPA sdo desenvolvidos de acordo com essa estrutura e sdo aprovados pelas autoridades
reguladoras pertinentes.

Conforme andlise da BM&FBOVESPA, a Unica jurisdi¢cdo relevante em relacdo a capacidade de suas
camaras segregarem e transferirem posicGes e garantias de clientes é a brasileira. Segundo o
conhecimento da BM&FBOVESPA, ndo ha acbes ajuizadas contra ela oriundas de regras ou
procedimentos de suas camaras relativos a protecdo e transferéncia de posicdes e garantias de
clientes.

Key Consideratio2 - A CCP should employ an account structure that enables it readily to id
positions of a participant’s customers a
customer positions and collateralimdividual customer accounts or in omrsbcustomer accounts

De acordo com a estrutura de contas utilizadas pelas cAmaras da BM&FBOVESPA, as garantias e as
posicoes de titularidade do cliente sdo registradas em conta individual, de sua titularidade, com a
sua identificacdo, de forma segregada das posi¢cdes e das garantias dos demais clientes, conforme
mencionado na Consideracdo Chave 1.

A estrutura de contas assegura ainda que as posi¢des proprietarias e as garantias da corretora e do
seu membro de compensagao sao registradas em contas segregadas, individuais, de titularidade da
corretora e do membro de compensacao, respectivamente.

N3o existe conta omnibusna estrutura de contas das cAmaras da BM&FBOVESPA.

Key Consideratiof3 - A CCP should structure its portability arrangements in a way that mal
highly I kel y t hat the positions and <coll ate
transferred to one or more other participants.

O modelo de segregacdo no nivel do cliente e as regras e os procedimentos pertinentes ao
tratamento de inadimpléncia garantem a Camara BM&FBOVEPSA que todas as posi¢des e garantias
de clientes estdo sob o controle da cadmara, assegurando a efetiva transferéncia. Em caso de
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inadimpléncia, hd um alinhamento de interesses - da camara, do participante inadimplente e do
cliente adimplente - pela plena efetivacao da transferéncia.

Key Consideratiod - A CCP should disclose its rules, policies, and procedures relating
segregation and portability of @ ar ti ci pant ' s customer s [
particular, the CCP should disclose whether customer collateral is protected odiagual or
omnibus basis. In addition, a CCP should disclose any constraints, such as legal or op
constraints, that may impair its ability
related collateral.

A estrutura de contas individualizadas no nivel do cliente, as disposicGes sobre a segregacdo e a
portabilidade de posi¢cGes e garantias no nivel de cliente individual, bem como as regras e
procedimentos previstos em caso de inadimpléncia que asseguram tal segregacao e portabilidade,
estdo descritos nos regulamentos e manuais de procedimentos operacionais e de administracdo de
risco das camaras da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA entende nao haver restricdes que poderiam prejudicar sua capacidade de segregar
ou transferir, totalmente, as posicbes e garantias de determinado cliente. Entende também nao
haver riscos, custos e insegurancas associados as regras e aos procedimentos de segregacdo e
portabilidade, tendo em vista que a segregacdo das contas no nivel do cliente, requerida pela
regulamentacdo aplicavel, ja estd implantada.

N3do obstante, faz-se necessario observar que, no caso da Camara BM&FBOVESPA, especifica e
restritamente em relagdo a garantias constituidas por cartas de fianga bancéria “guarda-chuva” e
titulos publicos federais de terceiros, a portabilidade, no nivel do cliente, ndo se aplica, uma vez que
a titularidade de tais garantias ndo é do cliente final, mas sim do participante por ele responsavel,
que, a seu critério, aloca parcela dessas garantias para cobertura de margem requerida do cliente.
Note-se, no entanto, que (i) a transferéncia de posicdes requer a existéncia de garantias suficientes
para cobertura de risco no destino; (ii) na impossibilidade de se efetivar a transferéncia (por exemplo
caso nao haja garantias suficientes para cobertura do risco no destino), as posicdes devem ser
encerradas na origem, processo que conta com as garantias constituidas pela carta de fianga “guarda-
chuva” e o titulo publico de terceiro. Por fim, conforme mencionado no Principio 5 — Garantias, a
Camara BM&FBOVESPA impde limites a utilizacdo de cartas de fianga “guarda-chuva” e titulos
publicos de terceiros, com monitoracdo didria, pela Diretoria de Administracdo de Risco, da
adequacdo dos participantes. Além disso, o volume de tais garantias é bastante reduzido (na data
deste relatdrio, representavam 0,1% do total de garantias depositadas).
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PRINCIPIO 16RISCO GERBIONEGOCIO

PRINCIPLE T535ENERAL BUSINESS RASKMI should identify, monitor, and manage its general
business risk and hold sufficiediquid net assets funded by equity to cover potential general
business losses so that it can continue operations and services as a going concern if those losses
materialise. Further, liquid net assets should at all times be sufficient to ensure a recovery or orderly
wind-down of critical operations and services.

Key Consideratiorl - An FMI should have robust management and control systems to ide
monitor, and manage general business risks, including losses from poor execution of k
strategy,negative cash flows, or unexpected and excessively large operating expenses.

A BM&FBOVESPA possui sistemas robustos de administracdo e controle para identificar, monitorar
e administrar riscos gerais do negdcio, incluindo perdas decorrentes de execucdo inadequada da
estratégica de negdcio, fluxos de caixa negativos ou gastos operacionais excessivamente grandes e
ndo previstos, acdes na justica, falhas operacionais. A estrutura de governanca para definicdo do
apetite de risco e a proépria definicdo do apetite de risco sdo estabelecidas pelo Conselho de
Administracdo da BM&FBOVESPA.

Para identificar, monitorar e administrar seus riscos gerais de negdcios, a BM&FBOVESPA adota duas
abordagens: top-down e bottom-up. Na abordagem top-down, os riscos aos quais a BM&FBOVESPA
estd exposta, e seus perfis, sdo analisados e listados pelos diretores. Desta listagem se extrai o
subconjunto de riscos criticos a ser monitorado e avaliado.

Essa analise da origem a resultados baseados em informacdes abrangentes que geram o perfil de
risco e a visdo executiva dos riscos da BM&FBOVESPA. Na abordagem bottom-up, o perfil de risco é
criado a partir de informagdes baseadas nos detalhes operacionais dos processos da BM&FBOVESPA,
permitindo melhor definicdo da resposta ao risco e da medida da classificacdo de risco, e a continua
supervisao por meio de indicadores.

O perfil de risco é definido com base em duas varidveis: probabilidade de ocorréncia (chance de
materializacdo do risco em determinado periodo de tempo) e impacto (severidade dessa
materializagdo no fluxo de caixa e no patrimoénio da BM&FBOVESPA), de formas quantitativa e
qualitativa, conforme uma escala pré-definida.

Durante a avaliagdo de risco, a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo
identifica os controles para mitigar e administrar os riscos identificados, sendo tais controles
avaliados periodicamente pela Diretoria de Auditoria, com base no Plano de Auditoria aprovado pelo
Comité de Auditoria. Identificada a falta de controle para mitigacdo de determinado risco, a diretoria
estabelece plano de a¢do para implanta-lo.

Visando determinar a possibilidade de materializagdo dos principais riscos identificados e os
respectivos impactos, sdo estabelecidos e monitorados Indicadores-Chave de Risco (ou Key Risk
Indicators- KRIs) e, para os riscos cuja materializagcdo possui grande impacto, sdo definidas solu¢bes
para minimiza-los.
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A BM&FBOVESPA possui o Comité Consultivo de Riscos Corporativos, que se relne mensalmente
para avaliar e monitorar, de maneira continua, os riscos operacional, estratégico, financeiro, legal,
de imagem e socioambiental.

Além disso, a BM&FBOVESPA possui uma série de politicas relacionadas a controles internos, gestao
de risco corporativo e de risco operacional, seguranca da informacdo e conduta de funciondrios e
participantes.

Key Consideratio - An FMI should hold liquid net assets funded by equity (such as common
disclosed reserves, or other retained earnings) so that it can continue operations and servi
going concern if it inag geneal business losses. The amount of liquid net assets funded by «
an FMI should hold should be determined by its general business risk profile and the length
required to achieve a recovery or orderly witwlvn, as appropriate, of its tidal operations anc
services if such action is taken.

A BM&FBOVESPA entende que os riscos gerais do negdcio, conforme minuta de seu plano de
recuperacao apresentada ao BCB em dezembro de 2016, ndo implicam em situacdo de recuperacao
ou saida ordenada do mercado. No entanto, o Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA
determinou a reserva de recursos financeiros préprios suficientes para pagamento de despesas
operacionais durante seis meses (300 milhdes de reais, na data deste relatorio).

Tais recursos sao mantidos, de acordo com a Politica de Aplicacdes Financeiras da BM&FBOVESPA,
na forma de ativos de altissima liquidez, com risco de crédito soberano e sem risco de mercado.

Key Consideratior8 - An FMI should maintain a viable recovery or orderly wiogn plan and
should hold sufficient liquid net assets funded by equity to implement this plan. At a minimt
FMI should hold liquid net assets funded by ecgifyal to at least six months ofirrent operating
expenses. These assets are in addition to resources held to cover participant defaults or ot
covered under the financial resources principles. However, equity held under internaticbatedl
capital standards can be includeghere relevant and appropriate to avoid duplicate cap
requirements.

Vide Consideragdo Chave 2.

Key Consideratior} - Assets held to cover general business risk should be of high qualit
sufficiently liquid in order to allow the FMI to meet dtgrrent and projected operating expens
under a range of scenarios, including in adverse market conditions.

Vide Consideracao Chave 2.
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Key Consideratio® - An FMI should maintain a viable plan for raising additional equity shou
equity fall close to or below the amount needed. This plan should be approved by the bc
directors and updated regularly.

A BM&FBOVESPA possui Plano de Aumento de Capital para eventual necessidade de recursos devido
a materializacdo de riscos gerais do negdcio, o qual foi aprovado pelo Conselho de Administracao da
BM&FBOVESPA em dezembro de 2015.
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PRINCIPIO 16RISCOS DE CUSTODIA E INVESTIMENTO

PRINCIPLE 16 CUSTODY AND INVESTMENT RISKE&MI should safeguard itewn and its
LI NHAOALI yiaQ FraasSia FYyR YAYyAYAaS (GKS Nra|l 27
investments should be in instruments with minimal credit, market, and liquidity risks.

Key Consideratiorl - An FMI should hold its own and fisar t i ci pant s as
regulated entities that have robust accounting practices, safekeeping pnaedand internal
controls that fully protect these assets.

Os ativos da BM&FBOVESPA e os ativos dos participantes sob a responsabilidade da BM&FBOVESPA
sdo mantidos sob supervisdo e regulamentacdo decorrentes de leis, normas, regras e procedimentos
pertinentes, os quais asseguram a adocdo de praticas contdbeis, procedimentos de guarda e
controles internos robustos que protegem completamente esses ativos. Por exemplo, titulos publicos
sdo mantidos no SELIC, a¢des, units e cotas de ETF sdo mantidos na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, CDBs sdo mantidos na CETIP.

Dentre os ativos depositados em garantia pelos participantes das camaras, somente as constituidas
em espécie (reais ou ddlares norte-americanos) podem ser aplicadas pela BM&FBOVESPA e, nesse
caso, as aplicacbes devem obedecer as restricdes estabelecidas na Politica de Aplica¢Ges Financeiras
da BM&FBOVESPA, visando a manutencdo de alto nivel de liquidez e a preservacao do capital (vide
conteudo referente a Consideracdo Chave 5, do Principio 7). Referidas restricdes também se aplicam
aos recursos proprios da BM&FBOVESPA, exceto aqueles destinados ao programa de investimento
estratégico em bolsas da América Latina (vide Consideragdo Chave 4).

Quanto aos ativos depositados pelos investidores para custddia no servigo de depdsito centralizado
de ativos provido pela Central Depositaria da BM&FBOVESPA, vide o conteldo referente ao Principio
11.

Key Consideratior2 - An FMI should have prompt access to its assets and the assets provi
participants, when required.

A BM&FBOVESPA, no ambito de sua atuagdo como camara de compensagdao e liquidagdo e
depositaria central, tem pronto acesso a seus ativos e aos ativos depositados pelos participantes,
guando requerido.

Em relacdo aos ativos depositados pelos investidores para manutencdo na Central Depositaria da
BM&FBOVESPA, a base legal de suporte aos servicos de depdsito centralizado esta estabelecida

conforme a seguir:

A A Lei 6.404/76 (artigo 41) e a Instru¢do CVM 541/13 regulamentam a custddia sobre ac¢des
fungiveis, estabelecendo a depositaria a propriedade fiduciaria de tais ativos, (concedida a
depositaria para garantir que os ativos depositados ndo sejam misturados aos outros ativos da
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depositaria)e atribuindo como obrigacGes da depositaria salvaguardar os ativos depositados,
assegurar que todos os pagamentos e eventos corporativos sejam encaminhados para o
proprietdrio dos ativos e entregar extratos periddicos sobre a conta do proprietario. A
BM&FBOVESPA possui sistemas, planos e regras para assegurar que os ativos sejam
adequadamente protegidos e geridos.

Quanto a atuacado das camaras da BM&FBOVESPA:

A Alei10.214/01, a Resolucdo CMN 2.882/01 e a Circular BCB 3.057/01 fornecem a base juridica
para reconhecer o cardter final e a irrevogdvel das liquidacdes e asseguram as camaras
prioridade sobre os ativos dados em garantia, em caso de inadimplemento de um participante,
de forma a permitir a continuidade do processo de liquidacdo e o cumprimento de suas
obrigacOes, e assegurar os direitos de propriedade dos ativos mantidos em custddia.

A Relativamente as garantias depositadas no exterior, trabalho de atualizac3o da avaliagdo quanto
a aceitacdo das mesmas, concluido em 2015, apontou que tais garantias contam com a mesma
seguranca juridica e o mesmo grau de executabilidade das garantias constituidas no Brasil (vide
Consideragdo Chave 1, do Principio 1).

A A movimentac3o das garantias depositadas pelos participantes, inclusive para fins de execu¢3o
das mesmas, é instruida diretamente pelas cdmaras junto ao depositdrio, sem a participacdo de
terceiros. Os titulos publicos federais nacionais sdo mantidos em conta da camara no SELIC,
sendo a prdpria cdmara o custodiante da conta; o mesmo se aplica nos casos de cotas de ETF,
unitse a¢des (mantidas na Central Depositaria da BM&FBOVESPA), e CDBs (mantidos na CETIP).
As garantias em espécie (reais e délares norte-americanos) sdo mantidas em nome da camara e
sua aplicacdo segue a Politica de Aplicacdes Financeiras da BM&FBOVESPA, conforme
mencionado na Consideragdo Chave 1.

Key Consideratio - An FMI should evaluate and understand its exposures to its custodian t
taking into account the full scope of its relationships with each.

A BM&FBOVESPA avalia sua exposi¢do a riscos dos bancos por ela contratados para realizar suas
aplicagdes levando em consideragdo o escopo completo de sua relagdo com cada um deles. Tais
bancos sao instituicdes de primeira linha no Brasil.

Quanto a atuacdo da BM&FBOVESPA como depositario central, os ativos depositados pelos
investidores na Central Depositaria da BM&FBOVESPA sdo mantidos sob a propriedade fiducidria da
Central Depositaria da BM&FBOVESPA (vide Consideracdo Chave 2), e ndo de agentes de custddia (os

quais sdo responsaveis pelos procedimentos operacionais referentes a guarda dos ativos).

Quanto aos ativos depositados em garantia pelos participantes de suas camaras, a BM&FBOVESPA
atua diretamente nos respectivos depositarios centrais e sistemas de registro, sem a interposicao de
um custodiante.
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Portanto, a BM&FBOVESPA esta exposta ao risco de bancos custodiantes apenas no que tange ao
seu caixa e as garantias em espécie depositadas pelos participantes das camaras.

Key Consideratiomd - An FMI ' s i nvestment strategy s
management strategy and fully disclosed to its participants, and investments should be sect
or be claims on, highuality oblgors. These investmergbould allow for quick liquidation with little
if any, adverse price effect.

A estratégia de aplicacdo de recursos da BM&FBOVESPA é consistente com sua estratégia de
administracdo de risco. A Politica de Aplicagdes Financeiras da BM&FBOVESPA impde restricdes as
aplicacOes de recursos proprios e recursos de terceiros (garantias depositadas pelos participantes),
com o objetivo de limitar a exposicdo aos riscos de mercado, de crédito, de liquidez e operacional,
garantindo a preservacdo do capital e a sustentabilidade do negédcio (vide contelido apresentado na
Consideragdo Chave 5 do Principio 7).

Como resultado, os recursos da BM&FBOVESPA s3o aplicados majoritariamente em titulos publicos
federais ou instrumentos financeiros neles lastreados, com retorno pds-fixado, liquidez imediata
(D0), e minima exposicdo a risco de crédito privado.

As referidas restricGes da Politica de Aplicacdes Financeiras da BM&FBOVESPA sdo vilidas para as
aplicacOes do caixa da BM&FBOVESPA e de garantias em espécie depositadas pelos participantes das
camaras da BM&FBOVESPA, ndo abrangendo, portanto, o programa de investimentos estratégicos
em bolsas da América Latina. Esse programa é definido pelo Conselho de Administracdo da
BM&FBOVESPA, no ambito do planejamento estratégico da BM&FBOPVESPA, e envolve
exclusivamente recursos préprios da BM&FBOVESPA (até a data deste relatdrio, foram investidos
cerca de RS 281 milhdes em participacdes aciondrias na Bolsa de Comércio de Santiago, Bolsa
Mexicana de Valores, Bolsa de Valores da Colombia, e Bolsa de Valores de Lima).

A alocacdo dos ativos, as aplicagGes financeiras e os investimentos da BM&FBOVESPA sdo divulgados
pela BM&FBOVESPA em suas demonstragdes financeiras, as quais sao disponibilizadas no seu
websitede Rela¢des com Investidores (ri.bmfbovespa.com.br).
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PRINCIPIQ7 ¢ RISCO OPERACIONAL

PRINCIPLE X7OPERATIONAL RiZ¥ FMI should identify the plausible sources of operational

risk, both internal and external, and mitigate their impact through these of appropriate systems,

policies, procedures, and controls. Systems should be designed to ensure a high degree of security

and operational reliability and should have adequate, scalable capacity. Business continuity
management should aim for timely r&c 3SNE 2 F 2LISN} GA2ya | yR Fdzf FAL®
including in the event of a widescale or major disruption.

Key Consideratiorl - An FMI should establish a robust operational-msknagement framework
with appropriate systems, policies, procedures, and controls to identify, monitor, and m
operational risks.

A BM&FBOVESPA possui uma estrutura robusta de administracdo de risco operacional, com sistemas,
politicas, procedimentos e controles apropriados para identificar, monitorar e administrar riscos
operacionais.

A Politica de Risco Operacional da BM&FBOVESPA, disponivel no website de Relacbes com
Investidores (ri.omfbovespa.com.br), estabelece os principios, as diretrizes e as responsabilidades do
processo de gestao de riscos operacionais da BM&FBOVESPA, de forma a possibilitar a identificacao,
avaliacdo, tratamento, monitoramento e comunica¢do dos riscos operacionais inerentes as
atividades de negdcio e de tecnologia da informacdo que suportam a operacdao dos ambientes e
sistemas de negociacdo e pds-negociacdo, e dos processos corporativos. Cabe ao Comité de Riscos e
Financeiro e ao Comité de Auditoria analisar anualmente a Politica e suas revisdes, e ao Conselho de
Administragdo aprova-las.

A Gestdo de Risco Corporativo, conforme Consideragao Chave 1 do Principio 3, contempla riscos
operacionais. A metodologia para conducdo do processo de gestdo de risco operacional e os padrées
a serem seguidos no que tange ao processo sdo definidos pela Diretoria de Controles Internos,
Compliance e Risco Corporativo e aprovados pelo Comité de Riscos e Financeiro.

Em relacdo ao monitoramento e gerenciamento dos riscos identificados, mensalmente, o Comité
Consultivo de Riscos Corporativos avalia a evolugdo dos riscos corporativos (riscos estratégicos,
financeiros, operacionais e legais) por meio da analise de informacgGes estruturadas e indicadores. O
comité é composto por 15 diretores, representando todas as diretorias executivas da
BM&FBOVESPA, os quais apoiam na priorizacdo e tratamento dos riscos. Semestralmente, a Diretoria
de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo emite relatério de riscos corporativos
contendo a evolugdo e o resultado, no periodo, do monitoramento dos riscos estratégicos,
financeiros, operacionais e legais. O relatério é discutido no ambito do Comité Consultivo de Riscos
Corporativos e submetido a aprovacao pela Diretoria Executiva, pelo Comité de Auditoria, pelo
Comité de Riscos e Financeiro e pelo Conselho de Administragdo, sendo, posteriormente a
aprovacdo, encaminhado ao BCB, a CVM e a BSM.
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Para assegurar que os processos operacionais da BM&FBOVESPA s3ao implementados de forma
apropriada, a governanca de gerenciamento de riscos corporativos e controles internos esta
estruturada em quatro linhas de defesa, descritas no Principio 3, Consideragdo Chave 1:

12 linha de defesa - implementac¢do e manutencdo do sistema de controles internos.

22 linha de defesa - andlise do sistema de controles internos.

32 linha de defesa — avaliacdo, por auditoria interna, do sistema de controles internos.

42 |inha de defesa - avaliacdo por auditoria externa independente e supervisao regulatdria.

A Politica de Controles Internos, disponivel no website de Relagdes com Investidores da
BM&FBOVESPA (ri.omfbovespa.com.br), estabelece principios, diretrizes e responsabilidades a
serem observados para o fortalecimento e o funcionamento dos sistemas de controles internos.

Quanto aos recursos humanos, a BM&FBOVESPA possui normas e procedimentos formalmente
definidos de gestdo de recursos humanos, contendo itens especificos referentes a treinamento de
funcionarios, avaliacdo de desempenho, programas de qualidade de vida e politica de remuneracao
de longo prazo (plano de concessao de agdes), que visam mitigar os efeitos do risco de altas taxas de
rotatividade e pessoas chave. A eficacia da politica é avaliada regularmente por meio de indicadores,
inclusive de rotatividade. Visando a prevencdao de fraude, a BM&FBOVESPA conduz andlises
periddicas de acessos a sistemas, segregacdo de cargos e fungdes e treinamento sobre o cddigo de
conduta da BM&FBOVESPA.

Quanto ao risco de mudancas e projetos afetarem o bom funcionamento dos seus sistemas, o
Escritério de Administracdo de Projetos (PMO) da BM&FBOVESPA acompanha o progresso dos
projetos em curso e monitora as principais mudangas, assegurando um processo formal de
aprovacdo de novos projetos e o adequado desenvolvimento dos projetos aprovados (inclusive
quanto a disponibilizagao de recursos financeiros, tecnoldgicos e humanos necessarios para conclui-
los). Semanalmente, o PMO reporta a evolugdo de todos os projetos estratégicos a Diretoria
Executiva, sendo os projetos departamentais reportados aos respectivos times. Cada projeto tem
como principais responsaveis a area de Tl, a area operacional e o PMO.

Key Consideratio2-An FMI ' s board of directors shou
for addressing operational ri sk ammdnagsnieot
framework. Systems, operational policies, procedures, and deshrauld be reviewed, audited, ar
tested periodically and after significant changes.

O Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA estabeleceu e implementou Politicas de Gestdo de
Riscos Corporativos, de Risco Operacional, de Continuidade de Negocios, de Seguranca da
Informacgdo e de Controles Internos, as quais determinam as fung¢des e responsabilidades referentes
a gestdo de risco operacional e sdo anualmente submetidas a revisdo, disponiveis no website de
Relagdes com Investidores da BM&FBOVESPA (ri.omfbovespa.com.br).
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Alteracbes na estrutura de administracdo de riscos corporativos, incluindo o risco operacional, sdao
submetidas pela Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo ao Comité de
Auditoria e ao Comité de Riscos e Financeiro, que assessoram o Conselho de Administracdo.

A auditoria interna é conduzida pela Diretoria de Auditoria, com base no plano de trabalho anual
aprovado pelo Comité de Auditoria e definido de acordo com a relevancia dos riscos existentes em
cada area de negdcios e também com os dados histéricos do trabalho realizado anteriormente.

A BSM, por sua vez, conduz, anualmente, testes de auditoria nos participantes para verificar a
observancia das regras estabelecidas pelos érgaos reguladores e pela BM&FBOVESPA, o que inclui o
Programa de Qualificagdo Operacional (PQO).

A estrutura de administracdo de risco operacional da BM&FBOVESPA esta sujeita a auditoria externa,
sendo o escopo e a extensdo dos testes definidos pela prdpria auditoria externa e aprovados pelo
Comité de Auditoria.

Key Consideratior8 - An FMI should have clearly defined operational reliability objectives
should have pdaties in place that are designed to achieve those objectives.

A BM&FBOVESPA tem claramente definidos os objetivos de confiabilidade operacional e suas
politicas e normas em vigor, bem como seus planos de continuidade de negdcios, sdao definidos
visando atingi-los.

As camaras da BM&FBOVESPA s3o consideradas sistemicamente importantes no Brasil, de acordo
com os critérios do Sistema de Pagamentos Brasileiro e, portanto, conforme estabelecido no artigo
10 da Circular BCB 3.057/01, devem apresentar indice de disponibilidade igual ou superior a 99,8%.
A governancga de gerenciamento de riscos e controles internos na BM&FBOVESPA estd estruturada
sob o modelo de linhas de defesa, conforme descrito no ambito dos Principios 3 e 17.

Key Consideratiod - An FMI should ensure that it has scalable capacitygad® to handle
increasing stress volumes and to achieve its sefeied objectives.

A Diretoria de Infraestrutura e Produgdo realiza testes de capacidade (desempenho, carga, limite,
disponibilidade) e testes de certificacdo.

A metodologia de planejamento da capacidade estd documentada, descrevendo-se os
procedimentos e técnicas para avaliar os sistemas usando protétipos, pontos de referéncia e captura
de dados, bem como a modelagem de desempenho, e simula¢do e testes de carga.

As demandas de aumento de capacidade decorrem do desenvolvimento de novos negécios, de
necessidades de posicionamento estratégico da BM&FBOVESPA e do crescimento organico de
sistemas, sendo as estimativas baseadas em proje¢des para o uso de servigos e em experiéncias
anteriores com o crescimento do uso de servicos. As revisdes de capacidade ocorrem nos casos de
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mudancas nos sistemas e novos projetos que possam afetar a escalabilidade (podemos citar, por
exemplo, a implantacdo da Camara BM&FBOVESPA, em agosto de 2014).

A BM&FBOVESPA usa ferramentas para gerir o desempenho de forma proativa, coletando dados para
avaliacdo da capacidade em termos de recursos e desempenho de TI. Relatdrios de gerenciamento
da capacidade servem de base para calibrar as necessidades de capacidade e desempenho e permitir
gue as areas de TI iniciem projetos para atualizar os recursos tecnolégicos, adaptando-a as
demandas.

Key Consideratiob - An FMI should have comprehensplg/sical and information security polici
that address all potential vulnerabilities and threats.

A BM&FBOVESPA possui politicas de seguranca da informacdo e seguranca fisica.

Em relacdo ao acesso fisico dos ambientes, a BM&FBOVESPA conta com controle de acesso com
sistema de cracha; controle de acesso ao data centercom sistema biométrico; monitoramento por
televisdo de circuito-fechado (CCTV); e sistema de supervisdo (24x7) com Central de Monitoramento
prépria, de acordo com a Lei Federal 7.102/1983.

Em relagdo a controles contra fatores ambientais, a BM&FBOVESPA conta com Building Management
System (BMS); sistema de ar-condicionado de precisdo monitorado (24x7) por central de
monitoramento propria; rede de energia com sistema UPS (UninterruptiblePower Supply); equipe de
missdo critica on site(24x7) com treinamento de rotinas especificas para ambientes de missdo critica;
sistema de deteccdo e combate a incéndio em conformidade com NFPA 72 — Alarme e Cddigo
Nacional de Sinalizagdo de Incéndio e NFPA 2001 — Sistemas Padrdo de Extingdo de Incéndio com Uso
de Gas; rotinas de manutencdo preventiva e preditiva seguindo as melhores praticas em missdo
critica; e testes de infraestruturas das instalagdes conforme programa anual pré-definido.

O data centerda BM&FBOVESPA estd localizado em ambiente separado, equipado com controles de
acesso, temperatura e umidade controladas, equipamento de prevencdo e combate a incéndio
especifico e dedicado, e fonte alternativa de energia.

Os processos da BM&FBOVESPA de gerenciamento de mudangas e projetos asseguram que estes
sejam devidamente aprovados, e previamente submetidos a avaliacao de risco e analise de impacto
sobre a seguranca fisica.

Relativamente a seguranca da informacdo, a BM&FBOVESPA possui uma Politica de Seguranca da
Informacdo, disponivel no website de Relagbes com Investidores da BM&FBOVESPA
(ri.omfbovespa.com.br), e normas que estabelecem as regras a serem seguidas nas diversas
situagdes onde a informacdo é tratada. O Comité Gestor de Segurancga da Informacdo, formado por
membros das diretorias executivas da BM&FBOVESPA, tem o objetivo de avaliar a estratégia e as
diretrizes de seguranga da informacgdo. Situa¢des de ndo conformidade relativas a Politica e as
Normas de Seguranca da Informacdo sdo tratadas conforme a Politica de Gestdo de Riscos
Corporativos.
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A BM&FBOVESPA conta com um Centro de Seguranca de Operacdes (SOC) 24x7, responsavel pelo
monitoramento de seguranga e tratamento de incidentes de TI, detectando e respondendo as
tentativas de invasdo. Processos de ethicalhacking bem como auditorias internas e externas avaliam
continuamente o controle de seguranca de informacdes. O departamento de seguranca da
informacdo da BM&FBOVESPA adota os padrdes e as melhores praticas internacionais, tais como os
da familia ISO 27000.

Key ConsideratioB - An FMI should have a business continuity plan ddalresses events posing
significant risk of disrupting operations, including events that could cause aswadie or major
disruption. The plan should incorporate the use of a secondary site and should be designed tc
that critical information technology (IT) systems can resume operations within two hours foll
disruptive events. The plan should be designed to enableNtiéo complete settlement by the er
of the day of the disruption, even in case of extreme circumstances. The FMI should regul:
these arrangements.

A BM&FBOVESPA possui politica e normas de continuidade de negdcios, um comité de continuidade
de negdcios, bem como um sistema de gestdo de continuidade de negdcios desenhado para
minimizar impactos financeiros, operacionais, legais e regulatdrios decorrentes da indisponibilidade
dos recursos humanos, materiais e tecnoldgicos essenciais ao funcionamento seguro de suas
operagodes.

De acordo com a Politica de Continuidade de Negdcios da BM&FBOVESPA, o Sistema de Gestdo de
Continuidade de Negdcios da BM&FBOVESPA deve prever mecanismos que permitam (i) identificar
ameacas internas e externas que possam comprometer a continuidade da operagdo, os possiveis
impactos a operacdo decorrentes da concretizacdo de tais ameacas e os requisitos para a
continuidade, incluindo requisitos legais e regulatérios; (ii) estabelecer papéis e responsabilidades
das partes internas e externas; (iii) desenvolver estrutura de gerenciamento e resposta a crises, com
niveis adequados de autoridade e competéncia para assegurar comunicagdo efetiva; (iv) desenvolver
processos e mecanismos que viabilizem a recuperagdo das atividades; e (v) realizar treinamentos,
testes e analises que garantam a manuteng¢do e o bom funcionamento dos planos de continuidade.

Os planos de continuidade de negdcios da BM&FBOVESPA consistem de planos de continuidade
operacional (PCO - responsdvel por estabelecer procedimentos alternativos a serem executados em
caso de interrupcdo do processo critico, relaciona as pessoas chave e as atividades alternativas),
planos de contingéncia de local de trabalho (PCLT - responsavel por recuperar o processo em
contingéncia, deve ser executado em local de trabalho alternativo e relaciona as equipes de pessoas
chave e as atividades prioritarias), planos tecnolégicos de recuperagdo de desastre (PTRD -
responsavel por acionar a infraestrutura tecnoldgica de contingéncia, relaciona as equipes, os
recursos, os procedimentos técnicos, a sequéncia de execucdo e as dependéncias) e planos de gestdo
de crises (PGC - responsavel por estabelecer o responsavel por analisar os impactos da interrupgao,
declarar crise e comunicar aos interessados sobre o restabelecimento do processo).
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Os planos sdo atualizados e testados no minimo anualmente. Pelo menos uma vez por ano, os
participantes e os fornecedores de servicos criticos da BM&FBOVESPA sao convidados a participar
dos testes.

A BM&FBOVESPA estabelece um calenddrio anual de testes dos planos de continuidade de negdcios
para aferir, entre outros, a capacidade de atingimento dos objetivos de recuperacdo estabelecidos,
considerando cendrios de ruptura material e em larga escala, como perda total dos recursos
tecnoldgicos e/ou do local de trabalho. Os processos criticos sdo estabelecidos com base na Analise
do Impacto nos Negdcios (Business Impact AnalysiBIA), pela drea de Gestdo de Continuidade de
Negdcios, sob a Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo. Para os processos
de negdcio considerados criticos pela BIA sdo definidos objetivos de tempo de recuperagdo (Recovery
Time ObjectivesRTO) e objetivos de ponto de recuperagdo (Recovery Point QdxtivesRPO).

O Comité de Continuidade de Negdcios, composto por 13 diretores, monitora e avalia os objetivos
de recuperacdo e os resultados dos testes dos planos, e seleciona os processos criticos que devem
ter RTO de 2 horas. Dentre tais processos estdo, por exemplo, os processos de abertura da
negociacdo, administracdo de garantias e linhas de liquidez, administracdo da liquidacao,
administracdo do registro de operacbes, administracdo de risco didrio, administracdo de risco
intradidrio e gestdo de crises operacionais.

Tais processos contam com planos formais de continuidade de negdcios e com local alternativo de
trabalho com recursos de Tl dedicados. A arquitetura da tecnologia que suporta o processamento da
liguidacdo foi concebida para eliminar pontos Unicos de falha.

A replicacdo de dados entre o data centerprincipal e o data centerde contingéncia ocorre em modo
sincrono e o ambiente tecnoldgico possui alta disponibilidade (se determinado recurso de TI
apresentar problema, outro recurso no mesmo local poderd substitui-lo) e recuperagdo de desastre
(se um ou mais recursos no mesmo local apresentar problemas, outro recurso no local de
contingéncia podera substitui-lo). As dreas de negdcios dispdem de procedimentos para verificar a
integridade dos dados em caso de interrupc¢do de processos, os quais podem ser realizados no local
de trabalho principal ou no local de trabalho secundario, apds a execucdo dos procedimentos de
recuperagao.

Key Consideratioi - An FMI should identify, monitor, and manage the risks that key particip.
other FMIs, and service and utility providers might pose tpiésations. In addition, an FMI shou
identify, monitor, and manage the risks its operations might pose tor ¢ils.

Os riscos oriundos de participantes e provedores de servigos, assim como as a¢des mitigatdrias, sdo
identificados pela BSM, no processo de avaliagdo do Programa de Qualificagdo Operacional da
BM&FBOVESPA (PQO), e pela Diretoria de Controles Internos, Compliance e Risco Corporativo.

Os principais fatores de risco oriundos de participantes sdo queda da rede externa utilizada para
liquidacdo das operagGes; falha operacional nos participantes; falha nos processos de know your
cliente nas atividades de prevencdo a lavagem de dinheiro; fraude de custdédia nos participantes;
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fraude em leildes especiais; dependéncia de fornecedores e prestadores de servicos para processos
criticos; inadequacao da infraestrutura tecnoldgica dos participantes.

Por meio da Matriz de Relacionamentos das cdmaras, a BM&FBOVESPA mapeia as IMF com as quais
se relaciona, e avalia os riscos relativos as interdependéncias existentes. Com essa informacao, a
BM&FBOVESPA identifica cendrios e desenvolve planos de resposta que possam reduzir os impactos
causados pela materializacao do risco. Os planos integram o Plano de Continuidade de Negdcios da
BM&FBOVESPA.

Adicionalmente, a BM&FBOVESPA divulga calendario anual de testes do Plano de Continuidade de
Negdcios com intuito de permitir que os participantes tomem ciéncia e participem dos testes.

Contratos entre a BM&FBOVESPA e os fornecedores de servigos criticos contém cldusulas especificas
para assegurar um nivel de servico adequado, incluindo requisitos sobre disponibilidade e
contingéncia.
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PRINCIPIO 18REQUISITOS DE ACESSO E PARTICIPACAO

PRINCIPLE T8ACCESS AND PARTICIPATION REQUIREMERWS should have objective, risk
based, and publicly disclosed criteria for participation, which permit fair and open access.

Key Consideratiot - An FMI should allow for fair and open access to its services, including by
and, where relevant, indirect participants and other FMIs, based on reasonablelaisd
participation requirements.

O acesso aos servicos da BM&FBOVESPA de compensacdo e liquidacdao, contraparte central,
depositario central e repositério de transacdes é aberto e igualitdrio, baseado em requisitos
relacionados a risco.

Aos participantes das camaras, da depositaria central e do repositério de transacdes da
BM&FBOVESPA aplicam-se as defini¢Oes, regras, critérios e requisitos dispostos nos normativos de
acesso da BM&FBOVESPA, conforme indicado na tabela abaixo. O conjunto de requisitos que Ihes
permitem acessar os ambientes, sistemas e mercados da BM&FBOVESPA compreende requisitos
econdmico-financeiros, de depdsito de garantias, operacionais, funcionais (incluindo requisitos de
conduta), técnicos e de seguranca da informacao.

Infraestrutura do Mercado Financeiro Regulamento de acesso aplicavel

Camara BM&FBOVESPA

Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA
iBalcdo
Manual de Acesso da BM&FBOVESPA
Central Depositaria da BM&FBOVESPA

Oficio Circular 078/2008-DP — Condic&es de
Camara de Cambio da BM&FBOVESPA Acesso da BM&FBOVESPA, Anexos |, lll e IV, e
alteragdes

A Instrucdo CVM 461/07, que disciplina os mercados de valores mobilidrios, dispde que as entidades
autorizadas pela CVM a administrar mercados organizados de valores mobilidrios (como a
BM&FBOVESPA) devem editar regras sobre os procedimentos de admissao de participantes. O artigo
51, §2 determina que os requisitos de admissdo devem observar os principios de igualdade de acesso
e de respeito a concorréncia. A BM&FBOVESPA cumpre o disposto na referida instrugao, tendo sido
seus normativos de acesso devidamente aprovados pelos reguladores.

Para assegurar transparéncia as condi¢Ges de acesso e, por conseguinte facilitar o acesso justo e
aberto aos seus servicos, a BM&FBOVESPA disponibiliza os normativos de acesso, bem como todos
os demais normativos, em seu website(se¢do Regulacdo / Regulamentos e Manuais).

De acordo com as definicdes de acesso da BM&FBOVESPA, os participantes dividem-se entre
“participantes autorizados” e “participantes cadastrados”. S3o participantes autorizados aqueles
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cujo acesso é outorgado mediante autorizacdo do Conselho de Administracao da BM&FBOVESPA, ou
seja, os membros de compensacdo (incluindo os bancos participantes da Camara de Cambio), os
participantes de negociacdo plenos, participantes de negociacdo e participantes de liquidacdo da
Camara BM&FBOVESPA, os agentes de custddia e os participantes de registro. Os demais
participantes sdo denominados “participantes cadastrados”, tais como os clientes / investidores, os
depositarios do agronegdcio e de ouro, os emissores, entre outros.

O cumprimento dos requisitos de acesso é condicao necessdria tanto para a outorga de acesso aos
requerentes como para a manutengao do acesso pelos participantes.

Atualmente, ndo hd infraestruturas do mercado financeiro externas a BM&FBOVESPA que requeiram
acesso as infraestruturas da BM&FBOVESPA. Também ndo ha infraestruturas do mercado financeiro
que oferecam os mesmos servicos oferecidos pela BM&FBOVESPA, com excecdo de repositérios de
transacdes (derivativos de balcdo e ativos financeiros). Embora o repositério de transagdes da
BM&FBOVESPA ndo esteja interconectado diretamente a outros, seu sistema permite o
rastreamento de transa¢des que migraram de ou para outros repositorios.

Key Consideratio2-An FMI ' s participation requireme
and efficiency of the FMI and the markets it serves, be tailored to and commeast e wi t
specifiarisks, and be publicly disclosed. Subject to maintaining acceptable risk control stande
FMI should endeavour to set requirements that have the Jessitictive impact on access thi
circumstances permit.

Os requisitos de acesso da BM&FBOVESPA justificam-se em prol da seguranga e eficiéncia das
atividades como camara de compensacdo e liquidacdo, contraparte central, depositaria central e
repositério de transacOes, e dos mercados a que servem tais atividades, sendo adequados e
proporcionais aos riscos a que a BM&FBOVESPA estd exposta, destacadamente os riscos associados
a funcdo de contraparte central.

O primeiro requisito aplicavel aos participantes é o cumprimento das exigéncias e normas legais
relacionadas ao exercicio de suas atividades, bem como a obtengdo de todas as autorizagdes perante
o BCB, a CVM e demais autoridades a que estejam submetidos.

Os requisitos econdémico-financeiros consistem de exigéncia de manutengao de niveis minimos de
patrimonio liquido e liquidez.

Os requisitos de depdsito de garantias aplicam-se aos participantes das camaras para constituicdo
das salvaguardas das mesmas. Os membros de compensacdo (incluindo os bancos participantes da
Camara de Cambio) devem depositar garantias para os fundos de liquidagdo das cdmaras de que
participam. Além disso, o depdsito “garantia minima ndo operacional” é requerido dos membros de
compensagao e participantes de negocia¢do plenos da Camara BM&FBOVESPA.
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Os requisitos operacionais e funcionais que os participantes devem atender sdo aqueles
estabelecidos no Programa de Qualificagdo Operacional (PQO) da BM&FBOVESPA, além de requisitos
de conduta de seus sécios e administradores.

Como parte do processo de admissao, visando aferir a adequagdo do requerente aos requisitos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA, a BSM realiza auditoria pré-operacional para avaliacdo dos
processos e controles internos do requerente, tomando como base o Roteiro Basico do PQO.

Cabe ao Comité Técnico de Risco de Crédito da BM&FBOVESPA, com base no relatdrio da auditoria
pré-operacional, na documentacdao entregue pelo requerente no processo de admissdao e na
avaliacdo de risco de crédito conduzida pela Diretoria de Administracdo de Risco, analisar
tecnicamente a solicitacdo de autorizacdo de acesso e submeter sua deliberacdo acerca da
recomendacao pela aprovacao do pedido ao Diretor Presidente, que submetera a sua recomendacado
ao Conselho de Administragdo da BM&FBOVESPA.

De acordo o Estatuto Social da BM&BOVESPA, as regras e os critérios de acesso devem ser aprovados
pelo Conselho de Administracdo e, conforme a regulamentacdo em vigor, devem ser previamente
submetidos para aprovacao pelo BCB e pela CVM.

Todos os normativos da BM&FBOVESPA, incluindo os de acesso, sdao publicamente divulgados em
seu website(vide se¢do Regulacdo / Regulamentos e Manuais).

Key Consideratio - An FMI should monitor compliance with its participation requirements o
ongoing basis and have clearly defined and publicly disclosed procedures for facilitati
suspension and orderly exit of a participant that breaches, or no longer meetsatti@pation
requirements.

A BM&FBOVESPA monitora de forma permanente o cumprimento, pelos participantes, dos requisitos
a eles aplicaveis, tendo claramente definidos e publicamente divulgados os procedimentos para tal
supervisdao, bem como as penalidades previstas para os casos de ndo cumprimento. De acordo com
a Instrugdo CVM 461/07, além das regras de admissdo, as entidades autorizadas pela CVM a gerir
mercados organizados de valores mobiliarios (como a BM&FBOVESPA) devem editar regras sobre
suspensado e exclusdo de participantes.

Posto que o cumprimento dos requisitos de acesso é condi¢gdo necessdria para a manutenc¢do da
autorizagdo de acesso outorgada, os participantes sdo regularmente monitorados posteriormente a
concessao de suas autorizagdes. O cumprimento dos requisitos econdmico-financeiro é monitorado
mensalmente, de forma independente pela BSM e pelo Comité Técnico de Risco de Crédito,
enquanto o cumprimento dos demais requisitos é verificado no minimo anualmente, por meio da
auditoria conduzida pela BSM. Os participantes cujo perfil de risco venha se deteriorando sdo
monitorados com maior frequéncia pela BSM. O Comité Técnico de Risco de Crédito também analisa
periodicamente a situacdo/capacidade financeira dos participantes.
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Os participantes que deixam de atender os requisitos de acesso estdo sujeitos as penalidades
previstas nos regulamentos de acesso da BM&FBOVESPA (adverténcia, multa, suspensdo cautelar e
cancelamento da autorizacdao de acesso), bem como as penalidades previstas nos regulamentos da
BSM (adverténcia, multa, suspensdo de atividades por até 90 dias, inabilitacdo por até 10 anos para
o exercicio de cargos de administrador, empregado, operador, preposto e representante de
participante da BM&FBOVESPA e cargos de administrador, empregado preposto e representante da
BSM).

Ainda, o regulamento de acesso da BM&FBOVESPA estabelece, dentre os deveres do participante
autorizado, o cumprimento de todas as regras e procedimentos previstos nos normativos da
BM&FBOVESPA e da BSM. Dessa forma, o participante que ndo cumprir o disposto nos regulamentos
e manuais das camaras, da central depositdria e do repositério de transacées da BM&FBOVESPA,
conforme o escopo da sua autorizacdo de acesso, estd sujeito as penalidades mencionadas no
pardgrafo anterior e pode ter sua autorizacdo de acesso suspensa ou cancelada.
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PRINCIPIO 1©ARRANJOS DE PARTICIPACAO INDIRETA

PRINCIPLE XOTIERED PARTICIPATION ARRANGEMENTFMI should identify, monitor, and
manage the material risks téhe FMI arising from tiered participation arrangements.

Key Consideratiod - An FMI should ensure that its rules, procedures, and agreements allov
gather basic information about indirect participation in order to identify, monitor, and manage
material risks to the FMI arising from such tiered participation arrangements.

As regras e procedimentos da BM&FBOVESPA, no ambito de sua atuagdo como camara de
compensacao e liquidagdo, contraparte central, depositaria central e repositério de transacdes,
permitem a BM&FBOVESPA obter as informagdes sobre participacdo indireta necessdrias para o
gerenciamento de risco.

A BM&FBOVESPA adota modelo de segregacdo no nivel do cliente, utilizando contas individualizadas
e segregadas por cliente para o registro de operacdes, controle de posicdes, movimentacdo de
garantias, controle de saldos e movimentacdo de ativos. As camaras, a depositaria central e o
repositério de transacdes da BM&FBOVESPA tém, portanto, capacidade de reunir e avaliar
informacdes acerca dos riscos no nivel do cliente/investidor. Os participantes diretos devem manter
atualizadas todas as informacgdes sobre os participantes indiretos a eles vinculados, conforme exigido
pela CVM. Informacgdes adicionais também podem ser reunidas e acessadas mediante solicitacdo
direta ou execucdo de auditoria da BM&FBOVESPA sobre os participantes diretos.

Além dos clientes, administradores de recursos, gestores de ativos, distribuidores e custodiantes
globais sdo exemplos de participantes indiretos que utilizam os servicos dos participantes diretos da
BM&FBOVESPA (corretoras, membros de compensacado, agentes de custddia etc.).

Ndo obstante os sistemas de risco da BM&FBOVESPA avaliarem o risco no nivel do cliente, o Comité
Técnico de Risco de Crédito da BM&FBOVESPA também avalia os riscos decorrentes das relagdes e
vinculos entre participantes. O Comité Técnico de Risco de Crédito da BM&FBOVESPA avalia a saude
econdmico-financeira dos participantes diretos, bem como de participantes indiretos que considerar
relevantes.

Key Consideratior2 - An FMI should identify material dependencies between direct and inc
participantsthat might affect the FMI.

A BM&FBOVESPA conhece toda a cadeia de responsabilidades, sendo portanto capaz de mapear as
dependéncias entre participantes diretos e indiretos. Ao analisar as dependéncias, a BM&FBOVESPA
também leva em consideracdo agrupamentos de participantes por conglomerados
econdmicos/financeiros.
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Key Consideratior8 - An FMI should identify indirect participants responsible for a signifi
proportion of transactions processed bhe FMI and indirect participants whos$ensaction
volumes or values are large relative to the capacity of the direct participants through whicl
access the FMI in order to manage the risks arising from these transactions.

A BM&FBOVESPA monitora continuamente o volume e a frequéncia das operacdes e posicdes de
todos os seus participantes (diretos e indiretos). Ela conta com um sistema transparente de multiplos
niveis que opera ao longo de toda a sua cadeia de processos sob o modelo de segregacdo no nivel do
cliente, permitindo que suas camaras, sua depositdria central e seu repositério de transagdes
monitorem o risco decorrente de todos os participantes (diretos e indiretos).

Diariamente, os riscos residuais em cada nivel da cadeia de responsabilidades sdo avaliados em
relacdo a capacidade liquida do participante responsavel pela cadeia abaixo de si. Nessa analise, os
participantes sdo avaliados no nivel de grupos de participantes com substancial probabilidade de
inadimpléncia simultanea.

O risco operacional é mitigado mediante a realizacdo, pela BM&FBOVESPA, de auditoria nos
participantes diretos, ocasido em que os dados dos participantes indiretos também sdo auditados.

Key Considerationd - An FMI should regularly reviewsks arising from tiered participatio
arrangements and shoulkdke mitigating action when appropriate.

As regras e os procedimentos da BM&FBOVESPA sdo revisados e atualizados, sempre que
considerado necessario, pelas diversas areas da BM&FBOVESPA no ambito de suas respectivas
atribuicdes (por exemplo, pelas Diretorias Juridica, de Administracdo de Riscos e de Liquidagdo),
mitigando eventuais riscos envolvidos (as principais diretrizes Politica de Estrutura Normativa sdo o
estabelecimento de um processo de governanga para a deliberagdo e emissdo das regras, e o
estabelecimento de procedimentos de revisdo periddica de seus normativos).

Os Comités Técnicos de Risco de Mercado e de Risco de Crédito da BM&FBOVESPA sdo os principais
foros de proposicdo e definicdo de medidas mitigadoras, tais como medidas envolvem alteracdes em
regras e procedimentos ou em limites operacionais e de concentracdo de posi¢coes e de garantias.
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PRINCIPIQ0 ¢ VINCULOSOM IMFs

PRINCIPLE 20FMI LINKSAN FMI that establishes &ink with one or more FMIs should identify,
monitor, and manage linkrelated risks.

Key Consideratiod - Before entering into a link arrangement and on an ongoing basis once th
is established, an FMI should identify, monitor, and manage all potential sources of risk arisir
the link arangement. Link arrangements should be designed such théat lelsi¢ is able to observ
the other principles in this report.

As camaras da BM&FBOVESPA mantém acordos operacionais com algumas infraestruturas do
mercado financeiro (IMF) para fins de aceitacdo/movimentacdo de garantias. Nesse sentido, as
camaras mantém contas proprias de garantias junto ao SELIC (garantias constituidas por titulos
publicos federais nacionais) e a CETIP (garantias constituidas por certificados de depdsito bancario
registrados nesse ambiente), as quais sdo reconhecidas pela legislacdo brasileira (Lei 10.214/01), que
assegura a BM&FBOVESPA a propriedade fiduciaria dos ativos depositados em garantia, bem como
a segregacdo e a correta identificacdo das posicdes. SELIC e CETIP fazem parte do SPB, sdo regulados
e supervisionados pelo BCB e/ou CVM, os quais que seguem os PFMI em suas atividades de
supervisao e monitoramento.

A Central Depositaria da BM&FBOVESPA possui vinculo com as depositarias centrais Caja de Valores
(Argentina) e Iberclear (Espanha), por meio de convénios aprovados pela CVM e pelo BCB. O convénio
com a Caja de Valores prevé a listagem de ativos de emissores argentinos no mercado brasileiro e a
listagem de ativos de emissores brasileiros no mercado argentino (modelo bilateral). O convénio com
a lberclear prevé somente a listagem de ativos de emissores brasileiros no mercado espanhol
(modelo unilateral). No modelo bilateral, os emissores brasileiros interessados em aderir ao convénio
devem submeter pedido de autorizagdo a CVM e ao BCB para a listagem de seus ativos nos mercados
externos. Os convénios ndo preveem a emissdo ou o cancelamento de certificados, e sim a
negociacdo direta de a¢des. Nao ha intermediagdo de instituicdo custodiante, sendo essa fungao
desempenhada pelas préprias depositarias centrais conveniadas. Convénios dessa natureza devem
ser previamente aprovados pelos érgdos reguladores e observar as seguintes exigéncias da
BM&FBOVESPA.

Estabelecido o convénio, a BM&FBOVESPA adota procedimentos de reconciliagao diaria para validar
a quantidade de ativos depositados na conta da conveniada no ambiente da BM&FBOVESPA, em
relagdo a quantidade informada pela conveniada.

Os ativos objeto do convénio registrados em contas identificadas em nome da conveniada, mas sob
a custdodia da BM&FBOVESPA, estdo sujeitos aos controles de movimenta¢do e tratamento de
eventos corporativos. Aplicam-se as regras de titularidade previstas nas leis do Brasil e ndo ha
qualquer responsabilidade por parte da BM&FBOVESPA em relac¢do a circulagdo dos ativos emitidos

no exterior, regidos pela lei estrangeira.
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Key Consideratio - A link should have a welbunded legal basis, in a#levant jurisdictions, tha
supports its design and providadequate protection to the FMIs involved in the link.

Os vinculos das cdmaras da BM&FBOVESPA com o SELIC e a CETIP sdo estabelecidos no Brasil. O
marco regulatério é a Lei 10.214/01, para as garantias depositadas.

Relativamente a Caja de Valores (estabelecida na Argentina) e Iberclear (estabelecida na Espanha), a
jurisdicdo relevante é a brasileira, uma vez que o conjunto de obrigacdes da BM&FBOVESPA
decorrente dos vinculos com as mesmas é constituido e executado no ambiente do depositério
central da BM&FBOVESPA.

As bases legais de atuacdo da BM&FBOVESPA estdo detalhadas no ambito do Principio 1.

KeyConsideration3 - Linked CSDs should measure, monitor, and manage the credit and lic
risks arising from each oth. Any credit extensions between CSisild be covered fully with higl
quality collateral and be subject to limits.

Ndo se aplica. A Central Depositaria da BM&FBOVESPA ndo concede crédito a depositarias centrais
conveniadas.

Key Consideratiod - Provisional transfers of securities between linked CSDs should be pro
or, at a minimum, the retransfer of provisionally transferred seesrishould be prohibited prior t
the transfer becoming final.

Ndo se aplica. Nao hd transferéncias provisérias de ativos entre a Central Depositdria da
BM&FBOVESPA e outras depositarias centrais.

Key Consideratiorb - An investor CSD should only establish a link with an issuer Cl&
arrangement provides a high level of protection for the rights oftev e st or CSD’

No caso dos vinculos estabelecidos com a Caja de Valores e com a lberclear, a BM&FBOVESPA atua
como “issuer CSD”. Sob o modelo de cliente final da BM&FBOVESPA, os ativos sdo segregados por
meio de contas pertencentes aos investidores finais, nesse caso, as respectivas depositarias centrais.

Para os controles realizados pela Caja de Valores e pela Iberclear, ambas atuando como “investor
CSD”, em termos de segregacdo de posicdo, estrutura de contas e mecanismos de portabilidade,
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aplicam-se as regras previstas nas leis dos respectivos paises em que as “investor CSDs” estdo
estabelecidas e ndo ha qualquer responsabilidade por parte da BM&FBOVESPA em relacdo a
circulacdo dos recibos ou acGes emitidos no exterior por se tratarem de matérias regidas pela lei
estrangeira.

Key Consideratio® - An investor CSD that uses an intermediary to operate a link with an issut
should measure, monitor, and mage the adlitional risks (including custody, credit, legal, €
operational risks) arising from the use of the intermediary.

N3o se aplica, uma vez que a BM&FBOVESPA ndo atua como “investor CSD”.

Key Consideratiofd - Before entering into a link with another CCP, a CCP should identify and rr
the potential spilloveeffects from the default of the linked CCP. If a link has three or more
each CCP should identify, assess, and manage the risks of the cdildctvengement.

N3o se aplica, pois a BM&FBOVESPA ndo possui vinculo com outras CCPs.

Key ConsideratioB - Each CCP in a CCP link arrangement should be able to cover, at least ol
basis, its current and potential future exposures to the linked CCP and its participants, if ar
with a high degree of confidence without
participants at any time.

N3o se aplica, pois a BM&FBOVESPA ndo possui vinculo com outras CCPs.

Key Consideratiof - A TR should carefully assess the additional operational risks related to it
to ensure the scalability and reliability of IT and related resources.

N3o se aplica. O repositério da BM&FBOVESPA ndo possui vinculo com outras IMFs.
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PRINCIPIO Z1EFICIENCIA E EFICACIA

PRINCIPLE 2EFFICIENCY AND EFFECTIVEEMESE should be efficient and effective in meeting
the requirements of its participants and the markets it serves.

Key Consideratiorl - An FMI should be designed to meet the needs of its participants an
markets it serves, in particular, with regard to choice of a clearing and settlement arrange
operating structure; scope of products cleared, settled, or recorded; andfusehnology and
procedures.

As camaras, a depositaria central e o repositdrio de transacdes da BM&FBOVESPA sdo desenhados
para atender as necessidades de seus participantes e dos mercados a que servem, observadas as
exigéncias legais e regulatorias.

A BM&FBOVESPA mantém relacionamento ativo com seus participantes, em especial por meio das
camaras consultivas, da area de relacionamento com distribuidores e as areas comercial,
internacional e de desenvolvimento de mercados, produtos e servicos. As necessidades dos
participantes sdo continuamente discutidas e analisadas e, sempre que possivel e vidvel,
incorporadas ou implementadas.

Pode ser tomado como exemplo a Camara BM&FBOVESPA, resultado dos projetos de integracdo das
camaras da BM&FBOVESPA e de desenvolvimento de um novo sistema de risco. Concluida a fase
atualmente em desenvolvimento de cada projeto, terdo sido incorporados a Camara BM&FBOVESPA
os mercados de acdes, derivativos de acdes, renda fixa e empréstimo de ativos, passando a Camara
BM&FBOVESPA a responder pela compensacdo e liquidacdo de mais de 90% do volume negociado
nos mercados da BM&FBOVESPA. Dentre beneficios da integracdo e do novo modelo de risco
destacam-se (i) redugdo de custo (por meio da padronizacdo de regras, processos e sistemas, e da
maior automatizacdo das rotinas operacionais), (ii) melhoria da gestdo de liquidez (em decorréncia
do estabelecimento de uma Unica janela de liquidacdo) e (iii) maior eficiéncia na alocacao de capital
pelos participantes, inclusive clientes (em funcdo do modelo de risco integrado e pool de garantias
Unico). Ao final do projeto, o servico de compensacdo, liquidacdo e contraparte central da
BM&FBOVESPA, hoje provido por meio de 4 camaras (resultado da fusdo entre BM&F e BOVESPA),
terd um Unico conjunto de normativos, uma unica estrutura de participantes, um Unico cadastro, um
Unico processo para alocacdo/controle de posicdes/compensagdo/liquidagdo, um Unico sistema
administracdo de risco, um Unico pool de garantias, uma Unica estrutura de salvaguardas.

A BM&FBOVESPA é membro de diversas associacGes, brasileiras e internacionais, e participa de seus
grupos de trabalho e comités, o que lhe permite manter-se atualizada e se envolver mais ativamente
com as demandas e desenvolvimentos da industria.

Como emissora de uma acdo relevante no ambito do mercado brasileiro de capitais, a
BM&FBOVESPA mantém estreito relacionamento com seus acionistas.
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Key Consideratio2 - An FMI should have clearly defined goals and objectives that are measi
and achievable, such as in thgas of minimum service levels, fislknagement expectations, an
business priorities.

A BM&FBOVESPA tem claramente definidos suas metas e seus objetivos, com base em diretrizes
estratégicas definidas pelo Conselho de Administracdo, dentre as quais a garantia da exceléncia e da
integridade do mercado e o foco nos clientes e no relacionamento com os participantes.

Para cada diretriz, a BM&FBOVESPA estabeleceu métricas e propdsitos, visando traduzir sua
estratégia em ac¢oes praticas e medir o sucesso do negdcio. Foram definidos mais de 50 indicadores-
chave de desempenho (KPIs) para mensurar e assegurar a consecucdo de cada diretriz. Todos os
objetivos e KPls sdo registrados no sistema de gestado utilizado para acompanhamento das iniciativas,
gue permite vincular as metodologias de recursos humanos ao sistema de gestdao de desempenho.

O atingimento de metas e objetivos € um dos principais determinantes da remunera¢do dos
administradores e colaboradores da BM&FBOVESPA.

Key Consideratior8 - An FMI should have established mechanisms for the regular review
efficiency and effectiveness.

A BM&FBOVESPA implementou sistema para avaliar o cumprimento de seus objetivos e KPIs, sendo
estes ultimos monitorados por area, mensalmente. Semestralmente, a BM&FBOVESPA faz a revisao
de seus objetivos, sendo a remuneracdo variavel de todos os colaboradores vinculada ao atingimento
dos mesmos. Adicionalmente, anualmente a BM&FBOVESPA conduz um processo de avaliacdo de
métricas e objetivos, em conjunto com o processo de planejamento estratégico, de forma a garantir
que os objetivos continuem a refletir sua estratégia.
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PRINCIPIQ2 ¢PROCEDIMENTE®ADROHSE COMUNICACAO

PRINCIPLE 22COMMUNICATION PROCEDURES AND STANDMREMI should use, or at a
minimum accommodate, relevant internationally accepted communication procedures and
standards in order to facilitate efficient payent, clearing, settlement, and recording.

Key Consideratiod - An FMI should use, or at a minimum accommodiaternationally acceptec
communication procedures and standards.

A BM&FBOVESPA utiliza padrdes e procedimentos de comunicacdo internacionalmente aceitos.

Quanto aos procedimentos de comunicagao, sdo utilizados:

A Webservices para comunicacdo entre a Camara BM&FBOVESPA e (i) a Central Depositdria da
BM&FBOVESPA (relativamente ao ouro) e (ii) o iBalcdo;

A Webservices, FTP e MQ Series - utilizado para comunicacao:

- Das camaras da BM&FBOVESPA e da Central Depositaria da BM&FBOVESPA com o BCB e
participantes do STR (para liquidacdo financeira em real);

- Das camaras da BM&FBOVESPA com outras IMF (SELIC e CETIP), para fins de movimentacédo
de garantias;

A FTP para acesso aos arquivos publicos, disponibilizados no site da BM&FBOVESPA, referentes as

camaras e ao iBalcdo;
A Protocolo da SWIFT- utilizado nas comunicacgdes:

- Entre bancos liquidantes no exterior e a Cdmara de Cambio e a Camara BM&FBOVESPA, para
fins de liquidagdo em dolar;

- Entre a Central Depositdria da BM&FBOVESPA e as centrais depositarias da Espanha
(Iberclear) e da Argentina (Caja de Valores), relativamente aos processos referentes aos
convénios internacionais de listagem de companhias brasileiras no exterior.

Quanto aos padrdes de comunicacdo, sdo utilizados:

A ISIN, para identificacdo de (i) ativos mantidos na estrutura da Central Depositaria da
BM&FBOVESPA; (ii) derivativos de balcdo e ativos financeiros registrados no iBalcdo; e (iii)
instrumentos liquidados por meio das camaras da BM&FBOVESPA. ABM&FBOVESPA é a agéncia
numeradora brasileira, sendo a Unica instituicdo autorizada a atribuir cédigos ISIN para ativos
no Brasil;

A ISO 4217, para identificacdo dos tipos de moeda objeto de contratos derivativos de balcdo
registrados no iBalcao;

A 1SO15022 (SWIFT) para liquidagcdo em ddlar, no ambito da Camara BM&FBOVESPA (investidor
nao residente, nos termos da Resolugdo CMN No. 2687) e da Camara de Cambio;

A Mensagens baseadas no padrao 1ISO20022:
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- Utilizadas para comunicagdo da Camara BM&FBOVESPA com os participantes, relativamente
a administracdo de risco, administracdo de garantias, cadastro de instrumentos, cadastro de
participantes e contas, captura, alocagdo e repasse de operagGes, controle de posigdes,
empréstimo de ativos, liquidacdo financeira e de ativos, aprecamento, tarifacao; e

- Utilizadas pela Central Depositaria da BM&FBOVESPA, relativamente ao voto a distancia.

A SPB (padrdo definido pelo BCB, com formato XML) — utilizado nas comunicagGes: das camaras,
Central Depositaria da BM&FBOVESPA e iBalcdo com o STR, para fins de liquidagao financeira; e
das camaras da BM&FBOVESPA com SELIC e CETIP, para fins de movimentagao de garantias.

Em relacdo as atividades relacionadas a operacdes de cross bordera BM&FBOVESPA utiliza os
padrées 1ISO15022 (SWIFT) e ISIN, conforme mencionado.

A BM&FBOVESPA ndo faz tradugdes ou conversdes entre padrées internacionais e domésticos, uma

VEZ que seus processos, atualmente, nao as requerem.
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PRINCIPIO 23DIVULGACAO DE REGRAS, PROCEDIMENAWE E DADOS
DE MERCADO

PRINCIPLE 2DISCLOSURE OF RULES, KEY PROCEDURES, AND MARKEMDSA®AId have
clear and comprehensive rules and procedures and should prosudiécient information to enable
participants to have an accurate understanding of the risks, fees, and other material costs they
incur by participating in the FMI. All relevant rules and key procedures should be publicly disclosed.

KeyConsiderationl - An FMI should adopt clear and comprehensive rules and procedures th
fully disclosed to participaist Relevant rules and key procedures should also be publicly discl

As regras e os procedimentos referentes a Camara BM&FBOVESPA, a Camara de Cambio, a Central
Depositaria da BM&FBOVESPA e ao iBalcdo constam de seus respectivos normativos - regulamentos,
manuais de procedimentos operacionais e manuais de administracdo de risco (estes ultimos apenas
no caso das camaras) -, os quais sdo divulgados ao publico no website da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br, Regulacdo, Regulamentos e Manuais). Sdo eles:

Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA

A Manual de Acesso da BM&FBOVESPA

A Regras e Condigdes de Acesso da BM&FBOVESPA — Oficio Circular 078/2008-DP e alteragdes
A Manual de Acesso a Infraestrutura Tecnoldgica da BM&FBOVESPA

A Regulamento da Cadmara BM&FBOVESPA

Manual de Procedimentos Operacionais da Camara BM&FBOVESPA

Manual de Administracdo de Riscos da Camara BM&FBOVESPA

Regulamento da Camara de Cambio da BM&FBOVESPA
Manual de Procedimentos Operacionais da Camara de Cambio da BM&FBOVESPA

Manual de Administra¢do de Riscos da Camara de Cambio da BM&FBOVESPA

Regulamento da Central Depositaria da BM&FBOVESPA

Manual de Procedimentos Operacionais da Central Depositaria da BM&FBOVESPA

A Regulamento de Registro de Ativos e Operacbes do Mercado de Balcio Organizado da
BM&FBOVESPA (iBalcao)

Regulamento de Registro de Titulos do Agronegdcio da BM&FBOVESPA

Regulamento para Registro de Cédulas de Crédito Imobiliario na BM&FBOVESPA (CCl)
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A Manuais do produtos passiveis de registro no Sistema de Registro da BM&FBOVESPA (LCI, CDB,
LF, COE)

As regras e os procedimentos da BM&FBOVESPA (na forma de seus regulamentos e manuais), bem
como suas alteracOes, devem ser previamente aprovados pelas autoridades reguladoras. Sempre que
possivel, antes de submeter os normativos para aprovacao pelos reguladores, a BM&FBOVESPA
submete suas minutas aos participantes, por meio das camaras consultivas ou de grupos de trabalho
especificos, para discussao prévia. Obtidas as devidas aprovacdes das autoridades reguladoras, a
BM&FBOVESPA comunica a todos os participantes, por meio de oficio circular, a divulgacao dos
novos normativos.

A elaboracdo e a alteragdo de normativos internos sdo regidas pela Politica de Estrutura Normativa
da BM&FBOVESPA De acordo com tal politica, a Diretoria Juridica e a Diretoria de Controles Internos,
Compliance e Risco Corporativo revisam os normativos visando assegurar a adequac¢do ao ambiente
regulatdério e aos demais normativos da BM&FBOVESPA, e asseguram a continua atualizacdo dos
mesmos.

Além dos normativos especificos das suas IMFs, a BM&FBOVESPA divulga publicamente seus
estatutos, cddigos e politicas, por meio do portal de Relagdes com Investidores da BM&FBOVESPA
(ri.omfbovespa.com.br):

A Estatuto Social da BM&FBOVESPA

A Regimento Interno do Conselho de Administracdo da BM&FBOVESPA

A Regimento Interno da Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA

A Regimento Interno dos Comités de Assessoramento do Conselho de Administracdo da
BM&FBOVESPA

A Regimento Interno do Comité de Auditoria da BM&FBOVESPA

A Diretrizes de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA

A Cédigo de Conduta da BM&FBOVESPA

A Politica de Divulgacio de Informacdes e de Negociacio de Valores Mobilidrios da
BM&FBOVESPA

A Politica para Transacdes com Partes Relacionadas e Demais Situa¢des de Conflito de Interesse
da BM&FBOVESPA

A Politica de Seguranca da Informacdo da BM&FBOVESPA

A Politica de Gest3o de Riscos Corporativos da BM&FBOVESPA

A Politica de Risco Operacional da BM&FBOVESPA

A Politica de Controles Internos da BM&FBOVESPA

A Politica de Continuidade de Negécios da BM&FBOVESPA
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Key Consideratiol2 - An F Ml should disclose <clear (
operations, as well ahte F MlIp asr taincdi pant s’ rights and
assess the risks they would incur by participating in the FMI.

Os direitos e as obrigacdes em virtude da participacdo na BM&FBOVESPA sdo objeto dos
regulamentos e manuais da BM&FBOVESPA, divulgados em seu website(vide lista de normativos na
Consideragdo Chave 1).

Informacgdes adicionais sobre custos, tributacdo, regulacdo, precos e parametros sao disponibilizadas
no websiteda BM&FBOVESPA. No portal BVMFNet os participantes podem acessar os manuais de
usudrio de diversos sistemas da BM&FBOVESPA, bem como outros documentos de apoio referentes
a sistemas e procedimentos.

Desta forma, os participantes podem avaliar os riscos ao quais sdo expostos ao participar da IMF.

Key Consideratior8 - An FMI should provide all necessand appropriate documentation an
training to facilitate participants’ wunde
face from participating in the FMI.

A BM&FBOVESPA fornece documentacdo e treinamento aos participantes, visando facilitar o
entendimento de suas regras e seus procedimentos, bem como dos riscos aos quais estdo expostos
ao participar dos seus mercados, sistemas e ambientes.

A BM&FBOVESPA exige certificagdo obrigatdria dos funciondrios dos participantes, no ambito do
PQO, - eles passam por testes periddicos para obter a certificacdo pertinente as funcdes que
executam, ou a drea em que atuam.

A BM&FBOVESPA audita seus participantes regularmente, a fim de verificar a capacitacdo dos
mesmos para aplicar as regras e os procedimentos.

A BM&FBOVESPA promove reunides e seminarios presenciais abertos a todos os participantes, para
prover esclarecimentos sobre novas regras, procedimentos ou sistemas, e cursos, oferecidos pelo
Instituto Educacional BM&FBOVESPA. A BSM também oferece palestras com o objetivo de treinar os
participantes e esclarecer questdes normativas.

O Instituto Educacional da BM&FBOVESPA, além de ser o responsavel pela aplicacdo da certificacdo
do PQO, também promove treinamentos, cursos livres e cursos de pds-graduagcdo em temas
pertinentes e relevantes para o mercado financeiro.
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Key Consideratiod - An FMI should publicly disclose fegs at the level of individual services
offers as well as its policies on any available discounts. The FMI should provide clear descri
priced services for comparability purposes.

A BM&FBOVESPA divulga publicamente, em seu website, todos os custos associados a cada um dos
servicos que ela oferece, bem como as politicas de desconto aplicdveis. Os custos sao apresentados
de forma detalhada, por tipo tarifa associada ao servico, tipo de mercado, contrato e instrumento,
tipo de evento ao qual incide, e tipo de cliente, sempre que aplicavel.

A BM&FBOVESPA notifica formalmente aos participantes (por meio da divulgacdo, por e-mail, de
oficio circular) quaisquer alteragGes em servicos prestados e taxas cobradas, bem como a data de
implementagdo das alteragdes. A notificagdo é feita com antecedéncia suficiente para que os
participantes facam as adaptacGes necessdrias em seus sistemas e procedimentos internos.

Key Consideratios - An FMI should complete regularly and disclose publicly responses to the
|IOSCO disclosure framework for financial market infrastructures. An FMI also should, at a mi
disclose basic data on transactieolumes and values.

O documento contendo as informagdes da BM&FBOVESPA conforme a estrutura proposta pelo
CPMI-I0OSCO é divulgado publicamente no website da BM&FBOVESPA.

A BM&FBOVESPA pretende atualizar o documento a cada 2 anos ou mediante alteragao material nas
suas infraestruturas do mercado financeiro.

Informagdes relativas a volumes negociados e/ou registrados, posicdo em aberto, garantias
depositadas, entre outras estdo disponiveis no  website da BM&FBOVESPA
(www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/market-data/consultas).

A BM&FBOVESPA também divulga informac8es operacionais e financeiras em seu website bem
como todas as informacdes requeridas pela legislagdo em vigor, inclusive pela Lei 6.404/76.
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PRINCIPIO 24DIVULGACAO MADOS DE MERCADO POR REPOSITORIOS

DE TRANSACOES

PRINCIPLE 2DISCLOSURE OF MARKET DATA BY TRADE REPOSIRO§tI&Ed provide timely
and accurate data to relevant authorities and the public in line with their respective needs.

Key Consideratiod - A TR should provide data in line with regulatory and industry expectatio
relevant authorities and the public, respectively, that is comprehensive and at a level of
sufficient to enhance market transparerenyd support other public policy @gjtives.

A BM&FBOVESPA divulga publicamente, em base didria, informacdes agregadas referentes ao
estoque e volume didrio de operacdes realizadas em seu sistema de negociacdo e aos ativos
financeiros e derivativos de balcdo registrados no iBalcdo, bem como as posicdes em aberto e as
garantias depositadas nas suas camaras e aos precos de referéncia (incluindo os respectivos insumos
de célculo e metodologia).

As informacGes sdo divulgadas publicamente no Boletim Didrio da BM&FBOVESPA, disponivel no
website da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br, Servicos, Market Data, Consultas, Boletim
diadrio do mercado/Saiba Mais) e/ou em outras se¢des do website, por exemplo:

A Informacdes do iBalcdo
www.bmf.com.br/bmfbovespa/pages/boletim1/Estatisticasibalcao.asp

A Precos de referéncia e seus insumos:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/market-data/historico/mercado-de-
derivativos/pesquisa-por-pregao/

A Manual de aprecamento:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/market-data/consultas/mercado-de-
derivativos/metodologia/manual-de-aprecamento-da-bm-fbovespa/

A Taxas de cambio:
http://www.bmfbovespa.com.br/pt_br/servicos/market-
data/consultas/cambio/indicadores/taxas-de-cambio-de-referencia-tcr/

Informacdes detalhadas sobre posicGes e movimentacGes de clientes sdo fornecidas diariamente
pela BM&FBOVESPA as autoridades reguladoras competentes. Sempre que solicitado pelas
autoridades reguladoras, outras informaces sdo fornecidas, pontualmente ou regularmente,

conforme a demanda recebida.
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Key Consideratior?2 - A TR should have effective processes and procedarerovide data tc
relevant authorities in a timely and appropriate manner to enable them to meet their respt
regulatory mandates and legal responsibilities.

Informacgdes detalhadas referentes as camaras e ao iBalcdo sao fornecidas regularmente ao BCB e a
CVM, de acordo com as especificacdes de cada um, em base diaria.

Os dados sdo fornecidos aos reguladores pela Geréncia de Servicos de Informacdo da
BM&FBOVESPA, por meio de processos automatizados. Demandas extraordinarias de informacdes
sdo recebidas e tratadas por esta area.

A transmissdo de dados ocorre via sistemas especificos e de acordo com procedimentos baseados
em acordos de nivel de servico, de modo a assegurar o adequado e seguro fornecimento de dados.

Key Consideratio® - A TR should have robust information systems that provide accurate tt
and historical data. Data should be provided in a timely manner and in a format that permit
be easily analysed.

A BM&FBOVESPA possui processos automaticos, sequenciais e continuos (straight-through
processinyg submetidos regularmente a auditoria, para o fornecimento das informac&es
mencionadas acima, seja para o publico ou para os reguladores.

A Geréncia de Servigcos de Informagdao tem como objetivo centralizar o contato e o envio de
informacGes para os reguladores e a publicacdo de algumas informacdes no website da
BM&FBOVESPA. A geréncia é responsavel pelo sistema S| — Servicos de Informacdes, o qual, via
processamento batch recebe informacbes de diversos outros sistemas da BM&FBOVESPA e as
organiza de acordo com as diversas necessidades de divulgagao.

Os processos da Geréncia de Servigos de Informagao sdo considerados criticos e, portanto, possuem
planos de continuidade de negdcios e participam dos testes de execugao dos mesmos.

A Geréncia de Servigos de Informacdo é responsavel pelo CEl (Cana Eletrénico do Investidor), em
duas versdes: uma versdo para os investidores, por meio da qual eles acessam, via internet,
informacgdes sobre suas préprias posigdes, extratos, movimentagdes e avisos; e uma versao para os
participantes, disponivel na extranet da BM&FBOVESPA, para acesso das posicdes dos clientes sob
sua responsabilidade.
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VI - LISTA DE DOCUMENTOS DIVULGADOS PUBLICAMENTE

LEGISLACAO E REGULAGCAO EXTERNA (CMN, BCB E CVM)

Circular BCB 3.057/01

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/At

tachments/47058/Circ_3057_v10_P.pdf

Comunicado BCB 9.419/02

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=9419&tipo=Comunicado&data

=19/04/2002

Comunicado BCB 12.789/04

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=12789&tipo=Comunicado&dat

a=21/12/2004

Comunicado BCB 13.750/05

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=13750&tipo=Comunicado&dat

a=29/09/2005

Comunicado BCB 26.265/14

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=13750&tipo=Comunicado&dat

a=29/09/2005

Comunicado BCB 25.097/14

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=25097&tipo=Comunicado&dat

a=10/01/2014

Comunicado BCB 25.164/14

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=25164&tipo=Comunicado&dat

a=23/01/2014

Comunicado BCB 29.078/16

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/normativo.asp?numero=29078&tipo=Comunicado&dat

a=4/2/2016

Instrugdo CVM n2 301/99

www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/inst/anexos/300/inst301consolid.pdf

Instrugdo CVM n2 461/07

www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/inst/anexos/400/inst461consolid.pdf

Instrugdo CVM n2 505/11

www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/inst/anexos/500/inst505consolid.pdf
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Instrugdo CVM n2 541/13

www.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/inst/anexos/500/inst541consolid.pdf

Lei n2 4.595/64
www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L4595compilado.htm

Lei n2 6.385/76
www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6385compilada.htm

Lei n2 6.404/76
www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6404compilada.htm

Lei n29.613/98
www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/L9613compilado.htm

Lei n2 10.214/01
www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/LEIS_2001/L10214.htm

Resolugdo CMN n2 2.687/00

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/At
tachments/47430/Res_2687_v1_O.pdf

Resolugdo CMN ne 2.882/01

www.bcb.gov.br/pre/normativos/busca/downloadNormativo.asp?arquivo=/Lists/Normativos/At
tachments/47065/Res_2882 v2_P.pdf

ESTATUTOS, CODIGOS E POLITICAS DA BM&FBOVEPA

Caddigo de Conduta da BM&FBOVESPA
ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_88/file/CodigoDeConduta_30_09 2015 V2.pdf

Estatuto Social da BM&FBOVESPA
ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_101/file/20160523_Estatuto%20social%20consolidado.pdf

Diretrizes de Governanga Corporativa da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_2//Diretrizes_de_Governanca_Corporativa_da_BMFBOVES
PA.pdf

Manual das Politicas de Divulga¢ao e de Negociagdo de Valores Mobiliarios da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_124/file/Manual%20das%20Pol%C3%ADticas%20de%20Div
ulga%C3%A7%C3%A30%20e%20de%20Negocia%C3%A7%C3%A30 20160513.pdf

Regimento Interno dos Comités de Assessoramento ao Conselho de Administragdo da
BM&FBOVESPA
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ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_78/file/Regimento%20Interno%20dos%20Comit%C3%AAs
%20de%20Assessorament0%20a0%20CA_2015.pdf

Regimento Interno do Comité de Auditoria da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_80/file/Regimento%20do%20Comit%C3%AA%20de%20Aud
itoria%20(Sem%20marcas%20de%20altera%C3%A7%C3%A30).pdf

Regimento Interno do Conselho de Administragdo da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_53/file/Novo%20Regimento%20Interno%20do%20CA%20-
%202015_PORT.pdf

Regimento Interno da Diretoria Executiva da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_49/file/Regimento_Interno_da_Diretoria_Executiva%20%5
B2%5D.pdf

Politica Corporativa de Preven¢ao e Combate ao Financiamento do Terrorismo, a Lavagem e a
Ocultagao de Bens, Direitos e Valores

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_113/file/Pol%C3%ADtica%20Corporativa%20de%20Preven
%C3%A7%C3%A30%20e%20Combate%20LD 20160513.pdf

Politica de Continuidade de Negdcios da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_107/file/Pol%C3%ADtica%20de%20Continuidade%20de%2
ONeg%C3%B3cios_20160513.pdf

Politica de Controles Internos da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_107/file/Pol%C3%ADtica%20de%20Controles%20Internos_
20160513.pdf

Politica de Estrutura Normativa da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_107/file/Pol%C3%ADtica%20de%20Estrutura%20Normativ
a_20160513.pdf

Politica de Gestao de Riscos Corporativos da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_115/file/Pol%C3%ADtica%20de%20Gest%C3%A30%20de%
20Riscos%20Corporativos_20160513_v2(1).pdf

Politica de Risco Operacional da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_107/file/Pol%C3%ADtica%20de%20Risco%200peracional_
20160513.pdf

Politica de Seguranca da Informac¢ao da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_107/file/Pol%C3%ADtica%20de%20Seguran%C3%A7a%20d
a%20Informa%C3%A7%C3%A30%2020160513.pdf

Politica para TransagGes com Partes Relacionadas e Demais Situages de Conflito de Interesse
da BM&FBOVESPA
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ri.omfbovespa.com.br/fck_temp/26_103/file/Pol%C3%ADtica%20Conflitos%20de%20Interesse_
20160513.pdf

INFORMAGOES FINANCEIRAS DA BM&FBOVESPA E FORMULARIO DE REFERENCIA

Apresentagdo de Resultados do 1T16 da BM&FBOVESPA

ri.omfbovespa.com.br/ptb/2771/1T16%20-
%20Apresentao%20de%20resultados_VF_12.05.2016.pdf

Relatério Anual 2015 da BM&FBOVESPA
ri.omfbovespa.com.br/ptb/2773/RA2015_PT.pdf

Formulario de Referéncia 2016

ri.omfbovespa.com.br/ptb/3126/FRE%202016%20V14%20-%20BMFBOVESPA_Limpa.pdf

NORMATIVOS DA CENTRAL DEPOSITARIA DA BM&FBOVESPA, DA CAMARA BM&FBOVESPA,
DA CAMARA DE CAMBIO E DO iBALCAO

Regulamento de Acesso da BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
EF7945131F

Manual de Acesso da BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
EBBECBO3ES8

Regulamento da Central Depositaria da BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D2951C9C3770151ED
6688A4327B

Manual de Procedimentos Operacionais da Central Depositaria da BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp ?fileld=8A828D2951C9C3770151ED
5DF96E1363

Regulamento da Camara BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D2951C9C3770151ED
6519572F2D

Manual de Procedimentos Operacionais da Camara BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
AF32834381

Manual de Administragdo de Risco da Camara BM&FBOVESPA
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www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D2951C9C3770151ED
59F5FB04C8

Glossario (referente aos normativos da Camara BM&FBOVESPA)

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
AF3231434B

Regulamento de Registro de Ativos e Operacoes do Mercado de Balcdo Organizado da
BM&FBOVESPA (iBalcao)
www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
D55F5346BD

Regras e Condi¢des de Acesso da BM&FBOVESPA — Oficio Circular 078/2008-DP e alteragbes
www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8AASD09752AE99370152B0
F896C87FA1
www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8AA8D09752AE99370152B1
09C3800DAD
www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8AA8D09752AE99370152B1
ODA39A5746

Regulamento da Camara de Cambio

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
AF330B4423

Manual de Operagdes da Camara de Cambio

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
AF30EE4316

Manual de Gerenciamento de Risco da Camara de Cambio

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D294F270E45014FEF
AF32124330

Regulamento de Listagem do Novo Mercado da BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/pt_br/regulacao/regulacao-e-manuais/#item-2

Regulamento Tesouro Direto

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D2951C9C3770151F4
OD7F4A145A

Manual de Acesso a Infraestrutura Tecnolégica da BM&FBOVESPA

www.bmfbovespa.com.br/lumis/portal/file/fileDownload.jsp?fileld=8A828D2951C9C3770151EE
A39756222B
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