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O Fundo podera emitir 01 (uma) série da classe de quotas seniores (as “Quotas Scniores”), composta por até 10 (dez) Quotas Seniores, no valor de até
R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), e uma classe de quotas subordinadas (as “Quotas Subordinadas™), composta por atré 200 (duzentas) Quotas
Subordinadas, no vator de até R$ 200.000.000,00 (duzentos mithdes de reais). As informagdes referentes A remuneragio, 4 amertizagdo e ao resgate das Quotas
Seniores e das Quotas Subordinadas estda definidas ne Regulamento.

O Fundo ests ofertando na 12 emissdo, at¢ 10 (dez) Quotas Seniores, e até 100 (cem) Quotas Subordinadas no valor unitério de R$1.000.000,00 (um milhado de
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Pratocolo CVM datado de 15 de janeiro de 2008 e complementado em 28 de fevereire de 2008 e 26 de margo de 2008.

As Quotas deverdo ser registradas, para negociagdio secundaria, na CETIP, no Somafix e no Bovespafix. Os Quotistas serdo responsaveis pelo pagamento de
todos e quaisquer custos, tributos ou emolumentos incorridos na negociagBo e transferéncia de suas Quotas,

Podem participar da Fundo, na qualidade de quotista, Investidores Qualificados. Ne hipétese de negociago de Quotas, caberd exclusivamenlte ac intermedidrio
assegurar que os adquirentes estejam habilitados a adquirir quotas de emissfia de fundos de investimento em direitos creditérios.

“Qs investidores devem ler a Se¢do ‘Fatores de Risen’ deste Prospecto, nas paginus 44 a 517,
Vide outros avisos importantes na pagina 1 deste Prospecto.

“A Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM ndo garante a veracidade das informagGes prestadas e, fampovce, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a
serem distribuidas”

= repewdrooamo  ESte prospecio foi preparado com as informagdes necessdrias ao atendimento das dispesicoes do Codigo de Auto-
ANBID el Regulagao da ANBID para os fundos de investimento, bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores
= Ml Mobilidrios. A autorizagio para funcionamento efou venda das quotas deste fundo de investimento ndo implica, por
parte da Comiss@o de Valares Mobllidrios ou da ANBID, gerantia de veracidede das informagces prestadas, ou

Jjulgamento sebre a qualidade do funde, de seu administrador ou demais institui¢des prestadoras de servigos”.
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ADVOGADOS

A data deste Prospecto é 03 de abril de 2008,




Avisos - ANBID

“4 rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“ds informagdes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanio deste prospecio quanto do
regulamento, com especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetive e a politica de investimento do
Sfundo de investimento, bem como as disposicdes do prospecto e do regulamento que fratam dos falores de
risco a que o fundo estd exposio”.

“O investimento do fundo de investimento de que Irata este prospecto apresenia riscos para ¢ investidor.
Ainda que o gestor da carteira mantenha sistema de gerenciamento de riscos, ndo ha garantia de completa
eliminagdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o investidor”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia do administrador do fundo, do
gestor da carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.
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GLOSSARIO

Para fins deste Prospecto, as definigbes contidas nesta Se¢do, no singular ou no plural, salvo se
outro significado lhes for expressamente atribuido, tm o seguinte significado:

Definigdes referentes ao Programa de Securitizacdo

Aclo Judicial

agdo indenizatoria fundada em desapropriagdo indireta
proposta por Wilson Pereira Teles, brasileiro, casado,
pecuarista, portador da cédula de identidade RG n°
3.956.355-8/88P-SP, inscrito no CPF sob o n®
137.063.658-04, e sua esposa Carmela Bertolacci Teles,
brasileira, casada, do lar, portadora da cédula de
identidade RG n° 3.839.152/SSP-SP, inscrita no CPF sob
o n® 094.236.548-86, ambos residentes ¢ domiciliados na
cidade de Londrina, Estado do Parana, na Rua Belo
Horizonte, n° 774, 3° andar contra o INCRA, que tramitou
sob o n° 00.0000594-0 perante a 3* Vara Federal da Se¢do
Judiciaria de Ronddnia, julgada procedente com a
condenagdo do réu ao pagamento de valores indicados em
laudo pericial, tendo havido o trénsito em julgado em 7 de
novembro de 1991. O INCRA propds agéo rescisoria, que
tomou o n° 93.01.32115-7/DF perante o Tribunal Regional
Federal da 1° Regido, e obteve medida liminar para
suspender o pagamento de precatdrio anteriormente
emitido até o julgamento final da agdo rescisoria,
conforme  decisdo proferida  na aglo  cautelar
n°93.01.32116-5/DF. A acllo resciséria foi julgada
improcedente por acérddo undnime do Tribunal Regional
Federal da 1* Regido, transitado em julgado em 20 de abril
de 2006. Iniciada a execugdo, que tomou o
n® 2006.41.002688-1 perantc a 3" Vara Federal da Secio
Judicidria de Rondénia, o INCRA impugnou parcialmente
os calculos apresentados por meio de embargos a
exccugdo, restando  como  valor  incontroverso
R$ 357.988.819.56 (trezentos e cingilenta e sete milhdes,
novecentos e oitenta e oito mil, oitocentos e dezenove
reais e cinqlienta ¢ seis centavos), atualizado até 30 de
abril de 2006, tendo sido emitido o precatorio
2007.01.98.062666-4, no valor de R$ 177.439.706,13
(cento e setenta ¢ sete milhdes, quatrocentos e trinta e
nove mil, setecentos e seis reais ¢ treze centavos), sendo
R$ 118.490.880,51 (cento ¢ dezoito milhdes, quatrocentos
e noventa mil, oitocentos e oitenta reais ¢ cingiienta e um
centavos) em favor de Wilson Percira Teles e dos
advogados da causa, e o precatorio 2007.01.98.062671-9,
de mesmo valor que o anterior, cuja data base é de abril de
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Administradora

Afiliada

Agente

Agente Escriturador

Agéncia de Classificagdo de
Risco

Alocagio Minima de
Investimento

ANBID

ANDIMA

2006, em favor de Carmela Bertolacci Teles, havendo
ainda outros precatorios emitidos em favor de outros
cessiondrios do crédito, que os adquiriram no curso da
demanda, dentre os quais o precatdrio 2007.01.98.062686-
0, no valor de R$ 6.827.548,06 (seis milhGes, oitocentos e
vinte e sete mil, quinhentos e quarenta e oito reais e seis
centavos) atualizado em julho de 2007, em favor de
Maiscor Tintas Ltda., sociedade limitada, com sede na
Avenida Bandeirante, n° 1517, cidade de Rondonépolis,
Estado do Mato Grosso, inscrita no CNPJ/MF sob o n°®
06.090.677/0001-44, a qual, por sua vez, em 12 de
novembro de 2007, cedeu este ultimo precatorio, nos
termos da *“Escritura Publica de Cessdo de Crédito”, a
Gervasio Costa e sua mulher Denise de Fatima Kempe
Costa, ambos qualificados no item (7.1.3) do Capitulo VII
do Regulamento.

Ato das Disposig¢oes Constitucionais Transitorias

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

a(s) Pessoa(s), direta ou indiretamente, controlada(s) pela
respectiva Pessoa, Pessoa(s), direta ou indiretamente,
controladora(s) da respectiva Pessoa, sociedade(s) que
sejam controladas pelo mesmo controlador, direto ou
indireto, da respectiva Pessoa

qualquer acionista, administrador, empregado, prestador
de servigos, preposto ou mandatario de qualquer Pessoa
que tenha sido expressamente autorizado a atuar em nome
da referida Pessoa

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio

Austin Rating Servigos Financeiros Ltda.

fracdo cujo numerador ¢ equivalente ac valor contabil dos
Direitos Creditérios de titularidade deo Fundo e o
denominador equivalente ao valor do Patrimonio Liquido,
apurada diariamente pela Administradora

Associagio Nacional dos Bancos de Investimento

Associacdio Nacional das Instituigdes do Mercado
Financeiro




Assembléia Geral
Bacen

BM&F
BOVESPA
Bovespafix
Capitulo

Cedente

CETIP

Circulagio

CMN

CNPJ

Constitui¢do Federal

Conta Corrente do Fundo

Contrato de Custddia

COSIF

CPF

Critério de Elegibilidade

Custodiante

CVM

assembléia geral de Quotistas do Fundo

Banco Central do Brasil

Bolsa de Mercadorias & Futuros

Bolsa de Valores de Sdo Paulo

mercado de titulos de divida privada da BOVESPA

cada um dos capitulos do Regulamento

Deutsche Bank S.A, — Banco Alemdo

Camara de Custddia e Liquidagdo

numero de Quotas devidamente subscritas, integralizadas
e ndo resgatadas, nos termos do Regulamento, referente a
cada classe de Quotas em cada ocasifio ou evento a que s¢
faga referéncia no Regulamento

Conselho Monetaric Nacional

Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da
Fazenda

Constituigdo da Republica Federativa do Brasil de 1988

conta corrente de titularidade do Fundo aberta no
Custodiante

Contrato de Custdodia, a ser celebrado entre a
Administradora, por conta e ordem do Fundo, e o

Custodiante

Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro
Nacional, editado pelo Bacen

Cadastro Nacional de Pessoas Fisicas do Ministério da
Fazenda

critério para aquisicio de Direitos Creditorios pelo Fundo,
definido no Regulamento

Detsche Bank S.A. — Banco Alemao

Comissfio de Valores Mobiliarios




Data de Amortizacio

Data de Apuragio;

Data de Aquisigdo

Data de Emissao

Data de Notificagdo de
Pagamento

Dia Util

Direito Creditorio

Documentos Comprobatdrios

Documentos da Securitizagdo

data em que o Fundo efetua, em Regime de Caixa, o
pagamento da amortizagdo de Quotas, observado o
disposto no Regulamento, sendo certo que qualquer
Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo cu contestagdio, pela Unido, de suas
obrigagdes decorrentes dos Precatorios Adquiridos, sera
considerado um Evento de Avaliagio

o i-ésimo Dia Util contado a partir da 1* Data de Emissao

data em que o Fundo efetua o pagamento pela aquisigao de
Direitos Creditorios ao Cedente, em moeda corrente
nacional e/ou quando ocorre o langamento, na conta de
valores mobilidrios de titularidade do Cedente, de Quotas
Subordinadas em razédo de sua integralizagdo, por meio da
cessdo de Direitos Creditérios ao Fundo, nos termos do
Termo de Cessdo

data em que os recursos ou ativos decorrentes da
integralizagio de Quotas, sdo colocados pelos Quotistas a
disposigdo do Fundo, nos termos do Regulamento, a qual
devera ser, necessariamente, um Dia Util

com relagdo a cada pagamento anual dos Precatérios
Adquiridos, data em que a Unido notifica o Poder
Judiciario que os valores destinados aos pagamentos
anuais dos Precatérios Adquiridos foram transferidos ao
Poder Judicidrio, nos termos da legislagéo aplicavel

todo o dia, excetuados sdbados, domingos e feriados
nacionais

direitos creditérios detidos pelo Cedente contra a Unifio
em decorréncia de sentengas transitadas em julgado na
Acglio Judicial, os quais foram caracterizados pela emisséo
dos Precatorios em favor de Wilson Percira Teles, Camila
Bertolacci Teles ¢ Maiscor Tintas Ltda..

documentos que evidenciam os Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo, consubstanciados em sentenga e
certidio de transito em julgado da aclio rescisoria e
certiddo de objeto e pé dos Precatérios

conjunta ou isoladamente, o Regulamento, o Termo de
Cessdo, o Contrato de Custodia, este Prospecto e os
demais documentos relacionados as rotinas e aos
procedimentos a serem realizados pelo Fundo




Emenda Constitucional n® 30
Empresa de Auditoria

Evento de Avaliagdo

FGC

Fundo

Inadimplemento no
Pagamento dos Direitos
Creditdrios

IBGE
INCRA

Institui¢des Autorizadas

Instrugdo CVM n® 356

Instrugio CVM n° 400

[nstrugdo CVM n° 409

Instrugdo CVM n® 444

Investidores Qualificados

IPCA-15

Emenda Constitucional n® 30, de 13 de setembro de 2000
KPMG Auditores Independentes

eventos que poderdo ensejar, entre outras conseqiiéncias, a
liquidagdo antecipada do Fundo, a ser deliberada em
Assembléia Geral

Fundo Garantidor de Créditos

Fundo de Investimentos em Direitos Creditorios Nao
Padronizados Precatorios Federais DB 1

ndo pagamento pela Unido das obriga¢des decorrentes dos
Precatorios Adquiridos, no mesmo exercicio social em que
esteja previsto o seu respectivo pagamento, nos termos da
Emenda Constitucional n° 30

Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
Instituto Nacional de Colonizagdo e Reforma Agraria

instituigdes financeiras de primeira linha, incluindo o
Deutsche Bank S.A. - Banco Alemio, bem como
instituicdes financeiras com classificagdo de risco (rating)
igual ou superior a “BrAA-“, emitida pela Standard &
Poor’s, ou classificagic de risco (rating) equivalente,
emitida pela Moody’s América Latina Ltda. ou pela Fitch
Ratings Brasil Ltda.

Instrugdo CVM n° 3356, de 17 de dezembro de 2001, e suas
alteragdes posteriores

Instru¢do CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, e suas
alteracBes posteriores

[nstrugdio CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, ¢ suas
alteragdes posteriores

Instrugdio CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006, e suas
alteragdes posteriores

investidores aptos a adquirir Quotas do Fundo, nos termos
do Regulamento e da Instrugio CVM n® 409

fndice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo-15 -
IPCA-15, conforme calculado ¢ divulgado pelo IBGE




[PCA-E

1PCA‘EAnIeerim

IPCA-L;

LDO

Meta de Rentabilidade
Prioritaria

MetaRemuneragéo

Qutros Atives

Parcela Recebida

Patriménio de Referéncia

Patriménio Liquido

Percentual de Precatorio
Amortizado

Periddico

indice Nacional de Pregos aoc Consumidor Amplo Especial
— IPCA-E, conforme calculado e divulgado pelo IBGE

namero indice do IPCA-E correspondente ao més anterior
3 12 Data de Emissfio ou & ultima Data de Amortizagio de
Quotas, conforme o caso

namero indice do [PCA-E correspondente ao més anterior
a Data de Apuragdo;. Caso o niimero indice do IPCA-E;
ndo tenha sido divulgado pelo IBGE até a Data de
Apuragio;, o IPCA-E; sera determinado como o produto
(1) do altimo nimero indice IPCA-E divulgado pelo IBGE
e (2) das variagdes do namero indice do IPCA, conforme
divulgadas pelo IBGE, correspondentes aos meses
posteriores ao més do ultimo numero indice IPCA-E
divulgado pelo IBGE até, inclusive, o més anterior a Data
de Apuragio;, na falta de divulgacdo do IPCA-15 do més
anterior a Data de Apurago, sera utilizado a Proj [PCA;

Lei de Diretrizes Orgamentarias

a rentabilidade alvo das Quotas Seniores, equivalente a
variagho do IPCA-E acrescida da MetaRemuncragio

11% ao ano

ativos financeiros, modalidades operacionais e recursos
em moeda correnle nacional integrantes da carteira do
Fundo, excluindo-se os Direitos Creditérios

valor decorrente do pagamento dos Direitos Creditdrios de
titularidade do Fundo efetivamente transferido para a
Conta Corrente do Fundo

o produto entre (i) o Valor Unitario de Referéncia e (ii) o
pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagdo, calculado
todo Dia Util

a soma do disponivel do valor da carteira e dos valores a
receber do Fundo, subtraidas as exigibilidades

o Percentual de Precatério Amortizado serd calculado
como a fragfo entre (i) a Parcela Recebida; e (ii) o Saldo
Agregado Atualizado dos Precatérios Adquiridos

periddico “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio
de Jlaneiro, [stado do Rio de Janeiro, que devera ser
utilizado para a divulgacdo das informagdes do Fundo, nos
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Pessoas

PIS

Potencial de Cesséio

PrazoUtil;

Precatérios

Precatorio Adquirido

Pro-Rataanerior

Pro-Rata;

Programa de Securitizagéo

Pl'()j IPCAAnterior

termos do Regulamento

pessoas naturais, pessoas juridicas ou grupos ndo
personificados, de direito publico ou privado, incluindo
qualquer entidade da administragdo publica, federal,
estadual ou municipal, direta ou indireta, incluindo
qualquer modalidade de condominio

Programa de Integragdo Social

valor das disponibilidades, em moeda corrente nacional,
de titularidade do Fundo, que, a critério da
Administradora, possa ser utilizado na aquisi¢io de
Direitos Creditorios

nimero de Dias Uteis entre (1) a 1* Data de Emissdo ou a
iltima Data de Amortizagdo de Quotas, conforme o caso
inclusive, e (2) a Data de Apuragio;, exclusive

instrumentos que representam as requisi¢cdes judiciais de
pagamento, expedidos pelo juiz da execugdo existente na
Acgfo Judicial

Precatorio de titularidade do Fundo

a divisdo de (i) o nimero de Dias Uteis decorridos entre
(1) o primeiro Dia Util do més referente a 1° Data de
Emissdo ou a aitima Data de Amortiza¢3o, conforme o
caso, (inclusive) e (2} a 1" Data de Emissdo ou iltima Data
de Amortizagdo, conforme o caso, (exclusive) pelo (ii)
numero de Dias Uteis existentes no més da 1* Data de
Emissdo ou da altima Data de Amortizago, conforme o
caso

a divisdo de (i) o numero de Dias Uteis decorridos entre
(1) o primeiro Dia Util do més da Data de Apuragio,
(inclusive} ¢ (2) a Data de Apuragdo; (exclusive) pelo (ii)
namero de Dias Uteis existentes no més da Data de
Apuragio,

mecanismos e procedimentos definidos nos Documentos
da Securitizagio par meio dos quais o Fundo adquire do
Cedente Direitos Creditérios, recebe o pagamento dos
respectivos valores devidos pela Unido e, conforme o
caso, promove a amortizagdo ou o resgate das Quotas

Proj IPCA; com referencia 4 1* Data de Emissdo ou a




Proj IPCA;

Prospecto

Quotas, Quotas Seniores €
Quotas Subordinadas

Quotistas, Quotistas Seniores e
Quotistas Subordinados

Razdo de Garantia

Regime de Caixa

Regulamento

Reserva de Caixa

Resolugio CMN n°® 2.682
Resolugdo CMN n® 2.907

Saldo Agregado Atualizado
dos Precatdrios Adquiridos

ultima Data de Amortizagio, conforme o caso

a projecdo da variagdo do IPCA vigente no Dia Util
imediatamente anterior & Data de Apuragdo, conforme
divulgada pela ANDIMA. Caso a ANDIMA nio divulgue
a projecio do IPCA para uma determinada Data de
Apuragio;, o Proj IPCA; sera determinado como o Proj
[PCA., (projecdo vigente no Dia Util imediatamente
anterior)

o presente prospecto de distribuigdo de Quotas do Fundo

as quotas, as quotas seniores € as quotas subordinadas do
Fundo, conforme o caso

os titulares das Quotas

fragdo cujo numerador & equivalente ao valor atualizado
das Quotas Seniores e o denominador € o valor do
Patrimdnio Liquido

metodologia de pagamento prioritariamente adotada no
Regulamento quando da amortizagéo ou resgate de Quotas
Seniores e de Quotas Subordinadas, por meio da qual a
base de calculo para apuragdo dos valores devidos ao
Quotista sera definida tomando-se em conta o montante
efetivamente recebido pelo Fundo quando do pagamento
dos Direitos Creditérios pela Unifio e/ou na hipdtese de
alienagéo dos Direitos Creditérios pelo Fundo

o regulamento do Fundo de Investimento em Direitos
Creditorios Ndo-Padronizados Precatérios Federais DB I,
registrado em 10 de janeiro de 2008, no 4° Oficio de
Registro de Titulos € Documentos do Rio de Janeiro,
Estado do Rio de lJaneiro, sob o n° 749333 e suas
alteragdes posteriores

parcela do Patrimdnio Liquido, a ser aplicado em outros
ativos, ¢quivalente ao montante estimado dos encargos e
despesas de responsabilidade do Fundo

Resolugdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999

Resolugdo CMN n® 2.907, de 28 de novembro de 2001

a soma dos saldos atualizados de cada Precatorio
Adquirido, que por sua vez serdo determinados como o
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Segdo
SELIC

SIAF

Somafix

STF

Taxa de Administragio

valor nominal de cada Precatdrio Adquirido, corrigido
pela variagdo do IPCA-E e sujeito 4 incidéncia de juros,
nos termos da Emenda Constitucional n®30 e de acordo
com a descrigdio da tabela apresentada no Regulamento, ¢
deduzido das Parcelas Recebidas correspondentes ao
referido Precatorio Adquirido

segOes deste Prospecto
Sistema Especial de Liquidagdo ¢ Custadia

Sistema Integrado de Administragio Financeira do
Governo Federal — SIAF

Mercado de Balcdo Organizado de Renda Fixa da
Sociedade Operadora do Mercado de Alivos (Soma)

Supremo Tribunal Federal

montante devido 3 Administradora, a titulo de honorarios
pelo desempenho de suas atribuicdes de administragdo do
Fundo, definidas no Regulamento ¢ nos Documentos de
Securitizagdo

13



Taxas DI

TED

Termo de Adesdo

Termo de Cessiio

Unido

Valor Unitario Base ou VUB

Valor Unitario de Referéncia
ou VUR

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros
(CD1 Extra-Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas
pela resenha diaria da ANDIMA, expressas na forma
percentual e calculadas diariamente, sob forma de
capitalizagio composta, com base em um ano de 252 Dias
Uteis

transferéncia eletrénica disponivel

documento preparado na forma de anexo do Regulamento,
a ser firmado pelos Quotistas, evidenciando sua adesdo
aos termos do Regulamento

termo de cesso, lavrado sob a forma de escritura publica,
firmado entre o Cedente € o Fundo, formalizando a
cessdo, ao Fundo, dos Direitos Creditorios de titularidade
do Cedente

Unido Federal

R$ 1.000.000,00 {(um milhdo de reais) a partir da 1* Data
de Emissdo, e, em cada Data de Amortizacio de Quotas,
ap6s o pagamento da respectiva amortizagio de Quotas
Seniores, o Valor Unitario Base sera equivalente: (1) ao
Valor Unitério de Referéncia, apurado com referéncia 4
abertura de cada Data de Amortizagdo de Quotas, (2)
deduzido do montante efetivamente pago a titulo de
amortiza¢io de cada Quota Sénior

Valor Unitaric de Referéncia (VUR), valido para o i-
ésimo Dia Util contado a partir da 12 Data de Emissiio




CARACTERISTICAS BASICAS DA DISTRIBUICAO DAS QUOTAS NO CURSO DO PROGRAMA DE

SECURITIZACAO

Emissor:

Classe de Quotas:

Prego Unitario das Quotas
Seniores:

Prego Unitario das Quotas
Subordinadas:

Valor Minimo de Aplicagdo de
Quotas:

Publico Alvo:

Administradora:

Custodiante:

Empresa de Auditoria:

Fundo de Investimentc em Direitos Creditorios Nao-
Padronizados Precatérios Federais DB |

2 classes, sendo:

1 série da classe de Quotas Seniores, composta por até 10
Quotas Seniores), salvo na hipotese de emissdio de novas
Quotas Seniores para assegurar a defesa dos direitos,
interesses ¢ prerrogativas do Fundo, nos termos do Capitulo
XXVI do Regulamento

1 série da classe de Quotas Subordinadas, composta por até
200 Quotas Subordinadas

R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissfo, podendo ser
emitidas e negociadas fragdo de Quotas Seniores para os
titulares de pelo menos uma Quota com esse valor nominal

R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo, podendo ser
emitidas ¢ negociadas fragio de Quotas Subordinadas para
os titulares de pelo menos uma Quota com esse valor
nominal

o valor minimo de aplicagdo inicial no Fundo em Quotas
Seniores e/ou Quotas Subordinadas serd de R3 1.000.000,00

(i) investidores qualificados, assim definidos conforme
disposto na Instrugio da CVM n°® 409; (ii) fundos de
investimento ¢ fundos de investimento em quotas de fundos
de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de
fundos de investimento em direitos creditorios padronizados
ou ndo padronizados, também conforme disposto na
Instru¢io CVM n® 409, bem como investidores nio
residentes nos termos dos normativos do Bacen ¢ da CVM,
que atendam as condigdes necessdrias para se qualificarem
como investidores qualificados, nos termos da Instrugio
CVM n® 409

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A.

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemdo

KPMG Auditores Independentes




Agéncia de Classificagiio de Austin Rating Servicos Financeiros Ltda.
Risco:

Data de Emisséo: data em quc o0s recursos ou ativos decorrentes da
integralizagdo de Quotas, em moeda corrente nacional e/ou
por meio da cessdo de Direitos Creditérios, sdo colocados
pelos investidores a disposi¢do do Fundo, nos termos do
Regulamento e da legislagdo aplicavel, a qual deverd ser,
necessariamente, um Dia Util

Liquidagdo Financeira a amortizagio e€ o resgate de Quotas, conforme o caso,
podem ser efetuados nas contas cadastradas na
Administradora (i} por meio de TED, observados os
procedimentos definidos pelos sistemas de registro ¢
negociagdo nos quais as Quotas sejam admitidas; ou (ii) em
Direitos Creditorios, na hipdtese prevista no Regulamento

Vide Se¢dio “As Quotas’ deste Prospecto.




VERACIDADE DAS INFORMACOES

A Administradora é responsavel pela consisténcia, qualidade, veracidade e suficiéncia das
informagdes encaminhadas 8 CVM por ocasido do registro do Fundo e fornecidas ao mercado
durante o prazo de distribuigdo das Quotas.

Neste sentido, a Administradora declara que: (i) as informagdes prestadas neste Prospecto sdio
verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisio fundamentada a respeito da Oferta; (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante
todo o prazo de distribuigo, inclusive aquelas eventuais ou periodicas, que venham a integrar o
presente Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos investidores a lomada de decisdo
fundamentada a respeito da Oferta; e (iii) o presente Prospecto foi elaboradc de acordo com as
normas pertinentes,

A Administradora, que também atua como distribuidora, declara que este Prospecto contém as
informagdes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das Quotas
ofertadas, do Fundo, de suas atividades e quaisquer outras informagdes relevantes, bem como
que este Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, nos termos do §5° do
artigo 56 da Instrugdo CVM n° 400,

O registro ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagdes prestadas ou
julgamento sobre a qualidade das Quotas a serem distribuidas & ¢ concedido segundo critérios
formais de legalidade.

Maiores informagdes sobre o Fundo ou sobre a Oferta poderfio ser obtidas junto 4
Administradora ou na CVM.




As informacdes contidas neste Prospecto estdo em consondncia com o Regulamento, porém ndo
o substituem. Possiveis adquirentes dus Quotas devem ler cuidadosamente este Prospecto e o
Regulamento, com especial aten¢do as disposicoes relativas ao objeto e as politicas de
investimento do Fundo, procedimentos e prazos de amortizagdo e resgate de Quotas, bem como
a descrigdo dos fatores de risco a que este estd exposto.

SUMARIO

Este sumario foi elaborado com base nas informagdes constantes do presente Prospecto.

O Fundo

O Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Ndo-Padronizados Precatorios Federais DB |
foi constituido em 10 de janeiro de 2008, sob a forma de condominio fechado, com prazo de
duragdo de 12 anos, contados da 1* Data de Emissiio, ou apds a amortizagdo e/ou resgate
integral das Quotas, conforme o caso, 0 que ocorrer antes. O Regulamento f{oi registrado em 10
de janeiro de 2008, sob o n° 749333, e alterado pelos Instrumentos Particulares de Primeira,
Segunda e Terceira AlteragGes, registrados em 26 de fevereiro de 2008, 25 de margo de 2008 ¢
02 de abril de 2008, sob os n°s 752266, 754222 ¢ 754861, respectivamente, todos perante o 4°
Oficio de Registro de Titulos e Documentos do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro. O
Fundo é regido pelas disposigdes de seu Regulamento, da Instrugdo CVM n° 356, da Instrugdo
CVM n° 444 e das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis.

Os documentos referidos no § 1° do artigo 8° da Instrugdo CVM n® 356 foram protocolados na
CVM em 15 de janeiro de 2008 e complementado em 28 de fevereiro de 2008 e 26 de margo de
2008.

O Fundo tem por objeto precipuo adquirir Direitos Creditérios. A aquisi¢ho dos Direitos
Creditorios pelo Fundo sera realizada nos termos do Regulamento ¢ dos Termos de Cesséo, sem
direito de regresso contra ou co-obrigagdo do Cedente e/ou de qualquer de suas Afiliadas. O
Cedente ndo responde pelo pagamento dos Direitos Creditorios cedidos e pela solvéncia da
Unido e de suas autarquias, inclusive do INCRA. O Cedente ¢ somente responsavel pela
existéneia e liquidez dos Direitos Creditdrios cedidos ao Fundo, na respectiva Data de
Aquisigdo, nos termos descritos nos respectivos Termos de Cessfo.

A Administradora ¢/ou qualquer de suas Afiliadas néio respondem pela solvéncia da Unido e de
suas autarquias, inclusive do INCRA, nem pelo pagamento dos Direitos Creditérios cedidos ou
por sua existéncia, liquidez e correta formalizagao.

Observada a responsabilidade do Custodiante em relagio a verificagdo (i) da documentagdo que
evidencie o lastro dos Direitos Creditorios Cedidos; e (ii) do enquadramento dos Diretos
Creditérios ao Critério de Elegibilidade, nos termos do Regulamento, o Custodiante c¢/ou
qualquer de suas Afiliadas ndo respondem pela solvéncia da Unifio e de suas autarquias,
inclusive do INCRA, nem pelo pagamento dos Dircitos Creditérios cedidos ou por sua
existéncia e liquidez.




Conforme opgdo da Administradora, a integralizaglio de Quotas, em moeda corrente nacional,
scra realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitidos pelo
Bacen, observados os procedimentos e as rotinas definidas pelos sistemas de registro e
negociagfo nos quais as Quotas sejam admitidas.

Puablico-Alve

Podem participar do Fundo, na qualidade de Quotistas, (i) investidores qualificados, assim
definidos conforme disposto na Instrugdo da CVM n® 409; (ii) fundos de investimento e fundos
de investimento em quotas de fundos de investimento que sejam habilitados a adquirir quotas de
fundos de investimento em direitos creditdrios padronizados ou néo padronizados, também
conforme disposto na Instrugdo CVM n° 409; e (iii) investidores n#o residentes nos termos dos
normativos do Bacen e da CVM, que atendam as condigdes necessdrias para se qualificarem
como investidores qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n® 409.

Fatores de Risco

A aplicagdo no Fundo apresenta riscos para os Quotistas. Antes de tomar uma decisdo de
investimento, potenciais investidores devem considerar cuidadosamente, a luz de suas proprias
situagdes financeiras ¢ objetivos de investimento, todas as informag&es contidas neste Prospecto
e avaliar os fatores de risco aqui descritos que refletem as especificidades do Programa de
Securitizagdo. Em decorréncia dos riscos inerentes a sua propria natureza, poderd ocorrer
atraso, por tempo indeterminado, na restitui¢do aos Quotistas do capital investido ou eventual
perda do valor de principal de suas aplicagdes.

Vide Regulamento, Capitulo XIT — “Dos Fatores de Risco” e Segdo “Fatores de Risco” deste
Prospecto.

A Administradora

O Fundo ¢ administrado pela Oliveira Trust Distribuidora de Titulos ¢ Valores Mobiliarios S.A.,
sociedade andnima, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estade do Rio de Janciro, na
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown, inscrita no CNPJ
sob o n® 36.113.876/0001-91.

A Administradora tem por funcdo precipua praticar todos os atos de gestdo ordinaria do Fundo
nos termos da Instrugdo CVM n® 356, da Instrugcio CVM n® 444 e do Regulamento, de modo a
manter sua boa ordem legal, operacional ¢ administrativa. Os deveres e as obrigagdes da
Administradora encontram-se definidos no Regulamento.

Vide Regulamento, Capitulo VIII — "Da Administracdo do Fundo”.




Qutros Prestadores de Servigos

KPMG Auditores Independentes

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 33, 17° andar
04530-904

S3o Paulo — SP

Auditoria:

Austin Rating Servigos Financeiros Lida.

Rua Leopeldo Couto Magalhaes Janior, 110, 7° andar
04542-000

Sao Paulo — SP

Agéncia de Classificagio de Risco:

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio
Rua Alexandre Dumas, n® 2.200
04717910

Sdo Paulo — SP

Custédia:

Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio
Rua Alexandre Dumas, n® 2.200
04717910

Sao Paulo - SP

Agente Escriturador:

Tabela 1. Outros Servigos.

O Custodiante

O Deutsche Bank S.A. — Banco Alemio., instituigdo financeira com sede na cidade de Séo
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Alexandre Dumas, 2200, 1° andar, inscrita no CNPJ sob n°
62.331.228/0001-11, ¢ a instituigdo responsavel pelas atividades de custodia e controladoria dos
Direitos Creditorios ¢ Outros Ativos do Fundo.

Sem prejuizo dos demais deveres e obrigagdes definidos na Instru¢do CVM n® 336, na Instrugio
CVM n° 444 e no Contrato de Custodia, o Custodiante, diretamente ou por meio de seus
Agentes, sera responsavel pelas seguintes atividades:

a) receber ¢ analisar a documentagiio que evidencie o lastro dos Direitos Creditorios a serem
cedidos pelo Cedente ao Fundo;

b) validar os Direitos Creditrios a serem cedidos pelo Cedentle ao Fundo em relagdo ao
Critério de Elegibilidade;

¢) operacionalizar todos os procedimentos e rotinas definidos nos Documentos da
Securitizagdo que sejam de sua cxclusiva responsabilidade;

d) movimentar as contas correntes de titularidade do Fundo, observadas as instru¢des passadas
pela Administradora e os termos ¢ condi¢des dos Documentos da Securitizagdo;

e) fazer a custodia, administragdo, cobranga e/ou guarda de documentagio relativos aos
Direitos Creditorios € demais ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo receber e
fazer a guarda e custodia fisica ou escritural dos documentos a seguir relacionados,
diretamente ou por meic de seus Agentes:
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£)

h)

J)

k)

i) extratos das contas correntes de titularidade do Fundo;

ii) copias autenticadas dos Termos de Cessdo formalizando a cessdo de Dircitos
Creditérios do Cedente para o Fundo ¢ demais documentos relacionados as rotinas e
aos procedimentos sob sua responsabilidade, definidos nos Documentos da
Securitizagio;

iii) Documentos Comprobatérios referentes aos Direitos Creditérios integrantes da
carteira do Fundo que lhe tenham sido encaminhados, conforme o caso, pela
Administradora e/ou pelo Cedente ou seus respectivos Agentes; e

v) documentos comprobatérios referentes aos Outros Ativos;

entregar & Administradora, quando solicitado, os documentos referidos no subitem “e”
acima;

acolher em contas correntes de titularidade do Fundo os valores relativos aos Direitos
Creditorios integrantes da carteira do Fundo pagos pela Unido, na forma descrita no
Regulamento;

receber, diretamente ou por meio de seus Agentes, quaisquer rendimentos ou valores
relacionados aos Outros Ativos, sendo que todas as quantias recebidas deverdo ser
creditadas Unica e exclusivamente em conta(s) corrente(s) de titularidade do Fundo;

efetuar a liquidagdo financeira relativa a aquisi¢do de Direitos Creditdrios, observadas as
instrugdes passadas pela Administradora e os procedimentos definidos no Regulamento e no
respectivo Termo de Cesséo;

colocar a disposi¢do da Administradora, diariamente, relatorios para apuragio da Rescrva de
Caixa e da Alocagio Minima de Investimento; ¢

colocar & disposi¢do da Administradora o fluxo financeiro do Fundo com registro dos
respectivos lancamentos, em base diaria, de forma que o mesmo possa cumprir
pontualmente suas obrigagdes financeiras e contratuais.

Os deveres e obrigagdes do Custodiante encontram-se definidos no Regulamento ¢ no Contrato
de Custodia.

Vide Regulamento, Capitulo XI — Do Custodiante” e Segdo “Custodiante” deste Prospecto.

Remuneragiio da Administradora e Encargos do Fundo

Taxa de Administragho:  reqmuperagio mensal equivalente ao maior valor entre (i) o valor correspondente A

0,10% ao ano incidente sobr¢ o valor do Patriménio Liquido, limitado a
R$ 100.000.000,00 acrescide do valor equivalente a 0,05% ac ano incidente sobre o
valor do Patriménio Liguido que exceder a R$ 100.000.000,00, ambos pagaveis
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Taxa de Ingresso:
Taxa de Saida:
Taxa de performance:

Encargos do Fundo:

mensalmente & razio de 1/12 ¢ apurados no dltimo Dia Util de cada més: ¢ (ii)
R% 6.000,00, nos primeiros 12 meses de operagio do Fundo, e, para os anos
subseqiientes, R$ 7.500,00. A primeira remuneragdo devida a Administradora, scra
paga no tltimo Dia Util do més da 1* Data de Emissdo e as demais no ltimo Dia Util
dos meses subseqlientes.

Nao ha.

Nio ha.

Nio ha.

1. Taxade Administrago;

2. taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo,

3. despesas com impressdo, expedigio e publicagdo de relatorios, formuldrios ¢
informagdes periddicas, previstas no Regulamento ou na regulamentacdo
pertinente,

4. despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Quotistas;

5. honoririos e despesas da Empresa de Auditoria;

6. emolumentos e comissdes pagas sobre as operagoes do Funde;

7. honorérios de advogados, custas e despesas correlalas feilas em defesa dos
interesses do Fundo, em Juizo ou lora dele, inclusive o valor da condenagao, caso
0 mesmo venha a ser vencido,

8. quaisquer despesas inerentes a4 constituigdo ou a liquidag¢io do Fundo ou a
realizagdo de Assembléia Geral;

9. taxas de custadia de ativos do Fundo;

10. contribuigéio devida as bolsas de valores ou & entidade do mercado de balclo
organizado em que o Fundo tenha suas Quotas admitidas a negociagdo;

11. despesas com a contratagdo da Agéncia de Classificacio de Risco; e

12. despesas com ¢ profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses

do Fundo, na forma do Regulamento.
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Tabela 2; Remuneragdo da Administradora e Encargos do Fundo.

Demonstrativo do Custo da Distribuicio da 1" emissdo de Quotas Seniores e de Quotas
Subordinadas

Montunte (RS)

e e 1 5110.0()(3.000,00) 1 S PRI
Taxa de Registro na CETIP 0.001% 675,75
‘T'axa de Registro no Bovespafix 0% 0,00
Taxa de Registro no Somafix 0% 0,00
Taxa de Registro na Anbid 0,002% 2.200,00
Taxa de Regllstro na CVM 0.06% 64.000.00
(Quotas Scniores)
Taxa de Registro na CYM

0,08% 82.870.00
(Quotas Subordinadas) e
Despesas com a publicagio de

0,003 % 3.500,00
anincios da distribuigéo (*) ° >
Agéncia Classificadora de Risco 0,03% 33.000,00
Honorérics de advogados 0,06% 65.000,00
Total 0,23% 251.245,75

(*) Valores estimados

Custo Unitario de Distribuicieo da 1' emissdo de Quotas Seniores e de Quotas
Subordinadas

y Unitério de. Distribuicio de | - %-em relagho ao-valor unitdrio de

' Valor Unitario de cada Quota

Séu;o_r_e_das Quotas wd Quuta Senior e de cada Quuta cada Quota Sénior e de cada
--Subordinadas = . Subordinada - Quota Subordinada
R$ 1.000.000,00 R$ 2.284,05 0,23%

Modificagdo da Oferta

Nos termos do artigo 25 e seguintes da Instrugio CVM n® 400, a CVM, a seu juizo, podera
acatar pleito formulado pela Administradora de madificagdo ou revogacio da Oferta, na
hipdtese de alteragio substancial, posterior e imprevisivel nas circunstincias de fato existentes
quando da apresenta¢io do respectivo pedide de registro perante a CVM, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos inerentes a prépria Oferta. E sempre
permitida a modificagdo da Oferta para melhora-la em favor dos Quotistas. A revogagdo torna
ineficazes a Ofcrta ¢ os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser restituidos
integralmente aos aceitantes os valores, bens ou direitos dados em contrapartida as Quotas
ofertadas.

A modificagdo sera divulgada imediatamente através dos mesmos meios utilizados para a
divulgagdo do antncio de inicio de distribui¢io das Quotas. A Administradora deverd
acautelar-se e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes da Oferta, de que o
manifestante esta ciente de que a oferta original foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes.
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A Administradora comunicara diretamente os investidores que ja tiverem aderido & Oferta a
respeito da modificagdo efetuada, para que, no prazo de 5 dias Gteis do recebimento da
comunicagdo, confirmem, por correspondéncia 4 Administradora ou em sua sede, o interesse em
manter a aceitacdio da Oferta, presumida a intengdo de manutengdio da mesma na hipdtese de
siléncio.

Na hipétese do investidor manifestar a intengdo de revogar sua aceitagdo a Oferta, restituir-se-&o
os valores eventualmente pelos investidores.

Cronograma Etapas da Oferta

R e T e N RN e A Data Estimada*
Protecolo do Pedido de Registro na CVM 15/01/2008
Disponibilizagdo do Prospecto Definitivo 26/03/2008
Data de Registro na CVM 31/03/2008
Publicacio do Anincio de Inicio de Distribui¢do de Quotas Seniores ¢ de Quotas Subordinadas 07/04/2008
Inicio do Procedimento de Distribuigio 07/04/2008
Liquidagdo Financeira 07/04/2008
Data maxima para encerramento da Distribui¢do e publicacdo do Aniincio de Encerramento da

o 07/10/2008
Distribuigio

(*) As datas previstas para cs eventos futuros sdo meramente indicalivas, ¢ ¢sldo sujeitas a alteragdes e atrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.

Procedimento de Colocacgao

s A Administradora sera responsavel pela distribui¢do das Quotas Seniores e das Quotas
Subordinadas. N#o serd firmado contrato de distribui¢do com entidades integrantes do
sistema de distribui¢do valor maobilirios.

Sera admitida a distribuigio parcial das Quotas emitidas, sendo que a oferta em nada sera
afetada caso estas ndo sejam subscritas ¢ integralizadas na sua totalidade. A manutengio
desta oferta € funcionamento do Fundo estdo condicionados a quantidade minima de 01
(uma) Quotas Sénior subscrita ¢ integralizada. O saldo de Quotas néo colocado no prazo de
180 dias, a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio, serd cancelado pela
Administradora, antes do encerramento do referido prazo, e o Fundo terd sua carteira
reduzida ao total de Quotas subscritas.

* Garantia de Liquidez: nio sera celebrado contrato de garantia de liquidez tendo por objeto
as Quotas, nem foi constituido fundo de sustentagio.

As Quotas Seniores somente poderiio ser integralizadas em moeda corrente nacional. As Quotas
Subordinadas poderdo ser integralizadas em moeda corrente nacional e/ou, observados os
termos ¢ condigdes da Instrugio CVM n° 356, por meio da cessdo de Direitos Creditorios ao
Fundo, pelo respectivo subscritor,

Conforme opgfo da Administradora, a integralizagdo de Quotas, em moeda corrente nacional,
sera realizada por meio de qualquer mecanismo de transferéncia de recursos admitidos pelo
Bacen, observados os procedimentos e as rotinas definidas pelos sistemas de registro e
negociagio nos quais as Quotas sejam admitidas.
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Politica de Investimento, Composigio e Diversificagio da Carteira

Em até 90 dias contados do inicio de suas atividades, o0 Fundo devera alocar no minimo 50% ¢
no méaximo 100% de seu Patriménio Liquido em Direitos Creditérios. Observados os limites de
concentracio definidos nesta Segdo e respeitada a Reserva de Caixa, o Fundo podera manter ou
aplicar a totalidade (100%) do saldo remanescente de seu Patrimonio Liquido ndo investido em
Direitos Creditorios em qualquer das seguintes modalidades de investimento:

l. titulos de emissiio do Tesouro Nacional ou do Bacen;

2. operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados na alinea acima,
contratadas com Institui¢des Autorizadas; ou

3. quotas de fundos de investimentos referenciados a Taxa DI administrados por
Instituigdes Autorizadas, com liquidez didria, cujas politicas de investimento admitam
(i) a alocagdo de recursos exclusivamente nos ativos identificados nos itens *17 ¢ 27
acima; e (ii) a realizagdo de operagdes com derivativos, desde que para protecdo das
posi¢des detidas a vista, até o limite destas.

O Fundo, por intermédio da Administradora, ndo podera adquirir Direitos Creditorios e/ou
contratar quaisquer operagdes para a composigdo da carteira do Fundo em que figurem como

contraparte a propria Administradora e/ou qualquer de suas Afiliadas.

As aplicagdes no Fundo nfio contam com garantia do Cedente, da Administradora, do
Custodiante e/ou de qualquer de suas Afiliadas, de qualquer mecanismo de seguro ou do FGC.

I vedado ao Fundo realizar operagdes em mercados derivativos.

Custddia dos Ativos de Titularidade do Fundo

Os Outros Ativos devem ser registrados, custodiados e/ou mantidos em conta deposito
diretamente em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, na CETIP ou em
instituicdes ou entidades autorizadas a prestagdo desses servigos pelo Bacen ou pela CYM, Os
Documentos Comprabatdrios deverio ser custodiados pelo Custodiante.

Valores Minimos de Aplica¢do

Aplicagdo Inicial em Quotas Seniores RS 1.000.000,00

Aplicagdo Inicial em Quotas Subordinadas RS 1.000.000,00

Tabela 4: Valores Minimos Aplicédveis ao Fundo.
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As Quotas

Vide Segdo “As Quotas” deste Prospecto.

Tributagio

O disposto nesta Segdo tem por objetivo informar genericamente o fratamento (ributdrio
aplicivel aos Quotistas e ao Fundo, sem a andlise das situacdes tributdrias especificas que
podem alcangar os Quotistas em determinadas situagbes. Por esta razdo, recomendamos aos
Quotistas consultarem seus assessores tributdrios com respeito ao tratamento aplicavel
especificamente ao investimento realizado no Fundo

. Quotistas Residentes no Brasil

Sobre os rendimentos e ganhos liquidos auferidos pelas carteiras dos fundos de investimento sdo
isentos do imposto de renda e ndo sofrem a incidéncia da Contribuigdo Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL, da Contribui¢fio para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS e da
Contribuigdo ao Programa de Integragdo Social — PIS. Os rendimentos ¢ ganhos de capital
auferidos nas transagdes com o0s ativos componentes das carteiras dos fundos de investimentos
implicam, tdo-somente, na valorizagdo da totalidade das cotas dos fundos, sem efeitos
tributarios diretos.

Sobre os rendimentos ¢ ganhos auferidos pelos Quotistas incide o IR-Fonte. Para os
rendimentos auferidos a partir de 01 de janeiro de 2003, as aliquotas sdo regressivas em razdo
da classificagio do Fundo como de longo prazo (carteira com prazo médio superior a 365 dias —
excluidos para esse proposito os Direitos Creditérios) ou de curto prazo (carteira com prazo
médio igual ou inferior a 365 dias — excluidos para esse proposito os Direitos Creditdrios), e
apds a definicdo da classificagio do Fundo segundo este critério, a aliquota varia, ainda, de
acordo com o prazo de permanéncia da aplicagiio do investidor, conforme abaixo descrito:

(i) Fundo de longo prazo:

e 22,5% - prazo da aplicagdo de até 180 dias;

e 20,0% - prazo da aplicacdo de 181 dias até 360 dias;

e 17,5% - prazo da aplicagfo de 361 dias até 720 dias; e
e 15,0% - prazo da aplicagdio acima de 720 dias.

(i1) Fundo de curto prazo:

o 22,5% - prazo da aplicagio de até 180 dias; e
s 20,0% - prazo da aplicagdo acima de 180 dias.

Os prazos referidos acima sfo considerados a partir da data da aplicagdo.
Em face de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio fechado, existe uma divida

pertinente 4 aplicagdo do regime de retengdo semestral de IR-Fonte (come-cotas), em valor
equivalente a 20% (relativos a fundos de curto prazo) ou 15% (rendimentos relativos a fundos
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de longo prazo), uma vez que a legislagfio vigente niio € suficientemente clara neste sentido.
Assim, até que haja definigdo sobre a necessidade de retengdo semestral, a Administradora niio
adotar4 tal procedimento de retengdo, o qual podera ser eventualmente alterado caso fato ou ato
superveniente determine a aplicagio deste procedimento sobre o Fundo.

Por ocasido do resgate das quotas, sera aplicada aliquota complementar, dependendo do prazo
de aplicagdo, adotando-se a escala de aliquotas acima apresentada.

Na hipotese de alienagdo de quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienagio,
incidira IR-Fonte & aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsdvel pelo recolhimento a
instituigdo intermediadora que receber a ordem de alienagdo do Quotista. Por fim, ha incidéncia
do Imposto sobre Operagdes Financeiras, Cdmbio e Seguro — IOF sobre as quotas quando a

amortizagfio ou resgate ocorrer em prazo inferior a 30 dias da dala da aplicagéo.
. Quotistas Residentes no Exterior

Aos Quotistas residentes e domiciliados no exterior, por ingressarem recursos no Brasil por
intermédio dos mecanismos previstos na Resolugdo CMN n° 2.689, ¢ aplicavel tratamento
tributario especifico.

Os ganhos ¢ rendimentos auferidos nas Quotas serdo tributados pelo Imposto de Renda &
aliquota de 15% (quinze por cento), independentemente do prazo da carteira do Fundo.

Atendimento aos Quotistas

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, potenciais investidores e Quotistas poderdo
entrar em conlato com a Administradora por meio do seguinte endereco, telefone de
atendimento e e-mail:

Oliveira Trust Distribuidora de Titulos € Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, n° 500, Bloco 13, Grupo 205, Condominio Downtown
Rio de Janeiro — RJ

Telefone: (21) 2493-7003

Fax: (21) 2493-4746 ou (21) 2493-4901

At. Sr. Alexandre Lodi

e-mail: fundos@oliveiratrust.com.br

Site: www.aliveiratrust.com.br

Critérios de Divulga¢io de Informacdes aos Quotistas

A Administradora divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato que possa ser
entendido como um Evento de Avaliago, nos termos do Regulamento, de modo a garantir a
todos os Quolistas, acesso a tais informagdes.

Qualquer alteragio na classificagdo de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para
efeito de comunicagdo aos Quotistas, devendo a Administradora providenciar a respectiva
comunicagdo, nos termos do Regulamento, em até 2 (dois) Dias Uteis.
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A divulgagio das informagdes previstas no Regulamento deverad ser feita por meio de
publicagio no Periédico, qual seja o “Monitor Mercantil” publicado na cidade do Rio de
Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, ou por meio de carta registrada enviada aos representantes
dos Quotistas, devendo estas serem mantidas disponiveis para os Quotistas na sede da
Administradora.

A Administradora deverd, no prazo maximo de 10 dias apos o encerramento de cada més,
colocar & disposigdo dos Quotistas, em seu site, em sua sede e dependéncias, informagdes sobre:

a) o nimero de Quotas de propriedade de cada um dos Quotistas e o seu respectivo valor;
b) arentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao tltimo dia do més; e

¢) o comportamento da carteira de Direitos Creditérios e demais ativos do Fundo, abrangendo,
inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.

A Administradora devera colocar as demonstragdes financeiras do Fundo a disposi¢do de
qualquer interessado que as solicitar, observados os seguintes prazos maximaos:

a) de 20 dias apds o encerramento do periodo a que se referirem, em se tratando de
demonstra¢des financeiras mensais; ¢

b) de 60 dias apos o encerramento de cada exercicio social, em se tratando de demonstragdes
financeiras anuais.

Sumario dos Principais Contratos Firmados pelo Fundo

Termo de Cessdo

A formalizagio da cessdo ao Fundo, dos Direitos Creditorios de titularidade do Cedente, se dara
por meio de Termo de Cessdo, lavrado por instrumento publico, devidamente apresentado ao
respectivo Juizo.

Contrato de Custodia

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, contratard o Custodiante para prestar os
servigos de custddia qualificada, controladoria e liquidagio dos ativos integrantes da carteira do
Fundo, inclusive dos servigos dos qualis trata o artigo 38 da Instrugiio CVM n® 356.

Contrato de Distribuicdo

Nio sera celebrado contrato de distribuigéio para as Quotas.

Escrituracdo de Quotas
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O Custodiante do Fundo sera, ainda, contratado para ser o responsavel pelos servicos de
escrituragdo das Quotas.

Direitos Creditorios

Vide Se¢do “Direitos Creditdrios” deste Prospecto.
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CARACTERISTICAS BASICAS DO FUNDO

O resumo da estrutura do Fundo abaixo apresentado possui apenas a finalidade de oferecer
uma visde global do mesmo, sendo que certos termos e condigdes, principalmente do
Regulamento, foram simplificados. Nenhuma decisdo de investir nas Quotas deverd ser tomada
baseada somente nRas informagdes desta Se¢do. O resumo aqui apresentado deve ser
cuidadosamente analisado tomando-se em consideragdo todas as informacdes contidas neste
Prospecto. Os termos utilizados nesta Se¢do que ndo estiverem aqui definidos tém o significado
que lhes foi atribuido no glossdrio deste Prospecto ou no Regulamento.

Objetivo do Fundo & Resumo da Estrutura

[ objetivo do Fundo proporcionar aos seus Quotistas a valorizagio de suas Quotas por meio da
aplicagio de recursos, preponderantemente, na aquisi¢iio de Direitos Creditdrios, observados
todos os indices de composicio e diversificagdo da carteira estabelecidos no Regulamento. IEm
carater complementar, o Fundo aplicara seus recursos em Outros Ativos.

O Fundo adquirira Direitos Creditorios do Cedente utilizando-se precipuamente dos recursos
provenientes da integralizag@o de Quotas.
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Desenho Esquemitico do Fundo

' t .
' H Investidor
' Ao
' Mercada E Qualificado
e A
Outros Alivos | R$ Aplicagio  em  Quotas
R$ @ Seniores c/ou  Quotas
@ Subordimadas
A
3
. Fundo
>
4
Direitos @ R$
Creditérios
R$
@ Deutsche Bank S.A. —

Banco Alemao

Direitos
Creditérios @ R%

titulares dos
Precatorios

IS
©

! Precatorios

Unido

Fluxo 1: Fluxo da Operagdo.

1.

Wilson Pereira Teles, Camila Bertolacei Teles e Maiscor Tintas Ltda.detém direitos de
crédito contra a Unido em razio dos débitos dessa decorrentes de sentenga transitada cm
julgado na Agéo Judicial, os quais s@o representados pelos respectivos Precatdrios emitidos
em favor das Pessoas acima referidas. Posteriormente, em 12 de novembro de 2007, nos
termos da “Escritura Publica de Cessdo de Crédito”, a Maiscor Tintas Ltda. cedeu parcelas
dos Precatorios de sua titularidade a Gervasio Costa e Denise de Fatima Kempe Costa.

Wilson Pereira Teles, Camila Bertolacci Teles, Gervdsio Costa ¢ Denise de Fatima Kempe
Costa, por meio de Escrituras Publicas de Cessdo de Créditos, cederam parcelas dos
Precatérios ao Deutsche Bank 8.A. — Banco Alemio.

O Fundo capta os recursos necessarios para a aquisi¢gio dos Direitos Creditérios, a serem
pagos em moeda corrente nacional, mediante a integralizagio de Quotas por Investidores
Qualificados.

O Fundo adquire os Direitos Creditorios, referidos no item “2” acima, do Cedente ¢ Outros
Ativos, utilizando-se das verbas recebidas em “3” acima.
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5. Os recursos decorrentes do pagamento, pela Unido, dos Direitos Creditorios sdo transferidos
para a Conta Corrente do Fundo e posteriormente transferidos aos Quotistas em Regime de
Caixa quando da amortizagio ou resgate de suas respectivas Quotas.

Procedimentos de Cessao de Direitos Creditérios e de Recebimento e Cobranca de Valores

Cada cessdo dos Direitos Creditorios sera formalizada por meio de Termo de Cesséo, lavrado
por instrumento pablico, devidamente apresentado ao respectivo Juizo.

A Administradora, por conta e ordem do Fundo, somente podera adquirir Direitos Creditorios
do Cedente, desde que, computada, pro forma, a aquisi¢io dos respectivos Direitos Creditdrios,
o Fundo atenda 4 Reserva de Caixa.

O prego de aquisi¢do dos Direitos Creditorios, a ser pago pelo Fundo ao Cedente, serd calculado
tomando-se como pardmetro (i) a taxa interna de retorno da “Nota do Tesouro Nacional — Série
B”, conforme divulgado pela ANDIMA, de durago mais proxima ao prazo médio de
vencimento do respectivo Direito Creditorio, acrescida de uma sobretaxa de risco acordada
entre as partes, que, necessariamente, devera ser entre 0% e 11%; e (ii) a variagdo do IPCA-E.

O respectivo Termo de Cessdo serd levado a Aglo Judicial, para que a Unido seja intimada
judicialmente da respectiva cessdo, bem como sejam providenciados os registros necessarios
junto ao SIAF, para identificagio do Fundo como cessiondrio e novo credor dos Direitos
Creditérios cedidos.

No curso ordinario do Programa de Securitizagfio, os valores destinados aos pagamentos anuais
dos Direitos Creditorios sio transferidos da Unifio para o Poder Judiciario até o altimo dia do
respectivo ano.  Apds esta transferéncia, o Tribunal Regional Federal competente deposita o
valor recebido em instituigdo bancaria oficial, em conta remunerada individualizada e envia
comunicado desta operagdo ao Juizo da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que
efetuem o levantamento das quantias depositadas. Os depositos relativos aos Direitos
Creditorios serdo liberados mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvida a
Fazenda Publica. Também é possivel acompanhar os depdsitos efetuados em pagamento dos
precatorios pela Internet, sendo que a Administradora deverd tomar as providéncias necessarias
para que haja um acompanhamento didrio acerca dos pagamentos efetuados pela Unido a fim de
que, antes mesmo da intimagio das partes, ja seja possivel requerer o levantamento das quantias
depositadas.

O Fundo contratard escritério de advocacia especializado para atuar nos procedimentos
relacionados acima, referentes ao levantamento das quantias depositadas.

Nos termos do Regulamento, qualquer Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ao Fundo ou contestagdo pela Unido, com relagdo ao pagamento dos Precatorios
Adquiridos sera considerado um Evento de Avaliagdo e, conseqiientemente, serd convocada
Assembléia Geral.
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Os procedimentos de recebimento de valores, pelo Fundo, podem ser representados
graficamente da seguinte maneira:

Pagamento dos
Precatérios pela
Unido

Instituigdo bancaria
oficial

Alvara judicial ou
meio equivalente

Levantamento, pelo Fundo,
das quantias depositadas

Fluxo 2: Procedimentos de Recebimento de Valores.

Critério de Elegibilidade

Os Direitos Creditorios adquiridos do Cedente pelo Fundo, nos termos de cada Termo de
Cessdo, deverdo ser decorrentes dos Precatorios, sendo este o unico Critério de Elegibilidade
aplicavel ao Fundo.

Eventos de Avaliagfio

Sem prejuizo das disposigoes legais aplicaveis, sdo eventos que poderdio enscjar a liquidagéo
antecipada do Fundo, a ser deliberada exclusivamente pelos Quotistas reunidos em Assembléia
Geral, qualquer das seguintes ocorréncias:

a) qualquer Inadimplemento no Pagamento dos Direitos Creditorios cedidos ao Fundo, nos
termos da Emenda Constitucional n® 30, ou de contestagdo pela Unido com relagdo ao
pagamento dos Precatorios Adquiridos;

b) resiligdo do Centrato de Custodia ou renincia do Custodiante, com a ndo assun¢iio de suas
fungdes por uma nova institui¢do, nos termos la definidos; ou

¢) renuncia da Administradora, com a nio assungfio de suas fungdes por uma nova instituigio,
nos termos do Regulamento, ou sua ndo substitui¢do, nos termos do Regulamento;
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A Administradora devera, caso ocorra qualquer Evento de Avaliagdo: (i) dar ciéncia, por escrito,
de tal fato aos Quotistas ou seus representantes; (ii) suspender, de imediato, a amortizagio de
Quotas; e (iii) convocar a Assembléia Geral, nos termos do Regulamento.

Na hipétese de os Quotistas reunidos em Assembléia Geral, convocada na forma acima descrita,
deliberarem ¢ aprovarem a liquidagdo antecipada do Fundo, a Administradora, por conta ¢
ordem do Fundo, deverd promover, (i) inicialmente, o resgate das Quotas Seniores, inteiro ou
fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente ¢ em igualdade de condigdes, por seu
valor apurado na forma do Regulamento e, posteriormente, (ii) promover o resgate das Quotas
Subordinadas, inteiro ou fracionado, em Regime de Caixa, concomitantemente e em igualdade
de condigdes, por seu valor apurado na forma do Regulamento.

Caberd 3 Administradora definir os procedimentos de liquidagdo do Fundo observado o que vier
a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral.

Vide Regulamento, Capitulo XXII - “Dos Eventos de Avaliagcdo ™.

Razio de Garantia e da Alocagio Minima de Investimento

No curso normal do Programa de Securitizagfio, a Razdio de Garantia serd equivalente a, no
maximo 1 e a Alocagdo Minima de Investimento devera ser, no minimo, equivalente a 50%.
Ni#o ha obrigatoriedade de reenquadramento da Razdo de Garantia caso esta seja equivalente a
1, isto é, caso o valor do Patriménio Liquido seja igual ao valor agregado das Quotas Seniores
em Circulagio,

Procedimentos de Dacfio em Pagamento

Para efeito do disposto no item XVI do artigo 24 da Instrugiio CVM n° 356, o Fundo devera ser
liquidado, no prazo de até 1 ano contado da deliberacio dos Quotistas referida no Regulamento,
caso existam Quotas em Circulagdo. Nessa hipdtese, a Administradora promovera, a seu
exclusivo critério, o resgate de todas as Quotas em Circulagfio, mediante dagdo em pagamento
dos Direitos Creditorios e dos Qutros Ativos de titularidade do Fundo. Apés a conclusdio do
resgate das Quotas Seniores, por meio dos mecanismos de dagdo em pagamento aqut previstos,
o Fundo promovera o resgate de Quotas Subordinadas, por meio da dagdo em pagamento do
eventual saldo de ativos remanescente em sua carteira, se houver. As cessbes de crédito
realizadas nos termos deste item deverfio ser realizadas em carater definitivo e sem direito de
regresso ou co-obrigagdo do Fundo.

Antes da realizagdo dos procedimentos acima descritos, a Administradora devera convocar uma
Assembléia Geral com a finalidade de proceder a eleigéio, pelos Quotistas, de um administrador
para o condominio civil referido abaixo.

Para fins do acima disposto, os Direitos Creditorios entregues em dagfio pelo Fundo aos
Quotistas Seniores e, conforme o caso, aos titulares de Quotas Subordinadas, serdo
compulsoriamente mantidos em condominio, nos termos da Segéio I, do Capitulo VI, do Titulo
111, do Livro IIL, da Parte Especial do Cédigo Civil brasileiro, a ser necessariamente constituido
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no prazo maximo de 45 dias contado da realizagdo da Assembléia Geral acima referida. O
quinh#o de cada Quotista serd equivalente ao valor dos créditos por este detidos contra o Fundo,
observado o critério pro rata temporis. Os termos ¢ as condi¢des da convengdo de condominio
conterdo avenga assegurando aos conddminos, originalmente Quotistas Seniores, o direito de
preferéncia ne recebimento de quaisquer valores decorrentes da cobranga dos créditos mantidos
em condominio. Caso os Quotistas n#io procedam a eleicdo do administrador do condominio
civil, essa fungdo sera atribuida ao conddmino que detenha, direta ou indiretamente, o maior
quinhdo.

O Custodiante fara a guarda dos Documentos Comprobatérios relativos aos ativos mantidos em
condominio, pelo prazo de até 45 dias, contado de sua constituigdo. Ao término do prazo
referido anteriormente, ¢ administrador do condominio civil indicara 3 Administradora a hora e
o local para a entrega dos referidos documentos. Expirado esse prazo ou ¢aso os titulares de
Quotas Seniores e de Quotas Subordinadas, por qualquer motivo, ndo venham a constituir o
condominio civil acima referido e/ou a eleger o seu respectivo administrador, a Administradora
¢ o Custodiante poderdo promover a consignagdo dos Direitos Creditdrios, dos Outros Ativos de
titularidade do Fundo ¢ dos respectivos Documentos Comprobatarios, na forma do artigo 334
do Codigo Civil brasileiro.

Vide Regulamento, Capitulo XXIII — “Dos Procedimentos de Dagdo em Pagamento”.

Ordem de Aplicacao dos Recursos

A partir da 1° Data de Emissdo e até a liquidagdo do Fundo, sempre preservada a manutengio de
sua boa ordem legal, administrativa e operacional, a Administradora obriga-se, por meio dos
competentes débitos e créditos realizados nas contas correntes de titularidade do Fundo, a alocar
os recursos decorrentes da integralizagfio das Quotas ¢ do recebimento dos ativos integrantes da
carteira do Fundo, na seguinte ordem:

a) no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo, devidos nos termos do
Regulamento ¢ da legislagdo aplicavel, sendo certo que os Quotistas devem aprovar, em
Assembleia Geral, qualquer encargo cujo montante individual ultrapasse R$ 50.000,00 ou
valor equivalente em outras moedas;

b) na constituigdo ou enquadramento da Reserva de Caixa, e de reserva de pagamento
relacionada a liquidagdo e extingdo do Fundo, ainda que exigivel em data posterior ao
enceramento de suas atividades;

c) na hipotese de liquidagdo do Fundo, no resgate das Quotas Seniores, observados os limiles,
termos e condi¢es do Regulamento;

d) na hipotese de liquidag@io do Fundo, no resgate das Quotas Subordinadas, observados os
limites, termos e condi¢des do Regulamento;

e) no pagamento do prego de aquisi¢do dos Direitos Creditérios, em moeda corrente nacional,
sempre até o Potencial de Cesséo;




f) naamortizagdo das Quotas Seniores; €
g) na amortizagdo das Quotas Subordinadas.

No curso ordinario do Programa de Securitizagdo e observada a ordem de aplicag@o de recursos
aqui definida e a politica de investimento do Fundo constante do Regulamento, a
Administradora deveré segregar na contabilidade do Fundo e manter aplicada em Outros Ativos,
parcela de seu Patriménio Liquido equivalente ao montante estimado dos encargos de
responsabilidade do Fundo a serem incorridos no periodo compreendido, conforme o caso, (a)
entre a Data de Inicio ¢ o dia 31 de dezembro do ano calendério imediatamente subseqliente a
Data de Inicio; ou (b) a altima data de liquidagdo, pela Unido, dos Dircitos Creditorios de
titularidade do Fundo e o dia 31 de dezembro do ano calendario imediatamente subseqiiente a
altima data de liquidagio, pela Unidio, dos Direitos Creditorios de titularidade do Fundo,
acrescido do montante de RS 100.000,00 a ser utilizado na implementagdo de qualquer medida
judicial ou extrajudicial necessaria, a critério da Administradora, & defesa dos direitos,
interesses e prerrogativas dos Quotistas do Fundo, inclusive na hipdtese de Inadimplemento no
Pagamento dos Direitos Creditérios.

Vide Regulamento, Capitulo XX — “Da Ordem de Aplicagdo de Recursos”.
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AS QUOTAS

Encontra-se abaixe uma descri¢do ndo exaustiva das principais carvacteristicas das Quotas a
serem emitidas no curse do Programa de Securitizagdo. Eventuais investidores deverdo
consultar e analisar cuidadosamente as demais Se¢fes deste Prospecto e os Capitulos do
Regulamento antes de decidir por adguirir Quotas.

O Fundo emitira 01 classe de Quotas Seniores, e 01 classe de Quotas Subordinadas, ambas em
série tnica, em uma ou mais distribuigdes. O Fundo podera emitir até 10 Quotas Seniores,
podendo, no entanto, ser, excepcionalmente, emitidas novas Quotas Seniores a fim de defender
os interesses dos Quotistas, nos termos do Capitulo XXVI do Regulamento e até 200 Quotas
Subordinadas. As Quotas correspondem a fragdes ideais do patrimonio do Fundo, observadas
as peculiaridades das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas abaixo descritas, e nio
poderdo ser resgatadas a ndo ser ao término do prazo de duragdo do Fundo ou no curso dos
procedimentos de dagdo em pagamento definidos no do Regulamento. Ainda, as Quotas
assumirdo a forma escritural e serio mantidas em contas de depdsito em nome de seus titulares
junto ao Agente Escriturador.

Caracteristicas das Quotas Seniores

Cada Quota Sénior possui como caracteristicas e confere a seu titular as seguintes vantagens,
direitos e obrigagdes comuns:

a} serd objeto de distribuigfio piiblica registrada na CVM;

b) tem prioridade em relago s Quotas Subordinadas na hipotese de amortizagdo e resgate,
observado o disposto no Regulamento;

¢) tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo de Quotas Seniores,
podendo ser emitidas e negociadas fragio de Quotas Seniores para os titulares de pelo

menos uma Quotas com esse valor nominal;

d)} apoés a 1° Data de Emissfio, tem seu valor apurado na forma da se¢do “Emissdo, Subscrigio,
Integralizacdo e Negociacdo das Quotas™ — "Valor das Quotas”, deste Prospecto;

e) podera ser amortizadas na forma definida se¢do “Emissdo, Subscri¢do, Integralizagdo e

Negociagdo das Quotas” — “Amortizagdo e Resgate das Quotas™, deste Prospecto, sendo
que 0 prazo de duragdo das Quotas Seniores do Fundo coincide com o prazo de durag¢do do
Fundo;

f) ndo obstante o limite maximo de 10 {dez) Quotas Seniores emitidas, nos termos da se¢iio
Emissdo, Subscri¢do, Integralizacdo ¢ Negociagdo das Quotas” — “Custos Referentes &
Defesa dos Quotistas” deste Prospecto, os titulares das Quotas Seniores poderdo ser
solicitados a contribuir com recursos para o Fundo, na propor¢io de seus créditos, por meio
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da emissfio e integralizagdio de novas Quotas Seniores, para assegurar a defesa de seus
direitos, interesses e prerrogativas; e

g) tem o direito de votar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberagio nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Sénior legitimara o seu titular a participar com |
voto.

Vide Regulamento, Capitulo XIV — “Das Quotas” e Capitulo XXVI— “Dos Custos Referenies a
Defesa dos Titulares das Quotas Seniores”.

Caracteristicas das Quotas Subordinadas

Cada Quota Subordinada possui como caracteristicas ¢ confere a scu titular as seguintes
vantagens, direitos e obrigagdes:

a) sera objeto de distribuicdo puablica registrada na CVM;

b} subordina-se as Quotas Seniores para efeito de amortizagBo ou resgate, observados os
termos do Regulamento;

¢) tem o valor unitario de R$ 1.000.000,00 na 1* Data de Emissdo, podendo ser emitidas ¢
negociadas fragdo de Quotas Subordinadas para os titulares de pelo menos uma Quota com
esse valor nominal;

d) apos a 1? Data de Emisséo, tem seu valor apurado na forma da se¢io “kmissdo, Subscrigdo,
Integralizacdo e Negociagdo das Quotas " — “Valor das Quotas™, deste Prospecto,

e) néo obstante o limite miximo de 10 (dez) Quotas Seniores emitidas, nos termos da se¢do
Emissdo, Subscricdo, Integralizacdo e Negociagcdo das Quotas” — “Custos Referentes a
Defesa dos Quotistas” deste Prospecto, os Quotistas Subordinados poderio ser solicitados a
contribuir com recursos para o Fundo, na proporgio de seus créditos, por meio da emissio e
integralizacdo de novos Quotas Seniores, para assegurar a defesa de seus créditos, interesses
e prerrogativas; e

f) tem o direito de vatar com referéncia a todas e quaisquer matérias objeto de deliberacio nas
Assembléias Gerais, sendo que cada Quota Subordinada legitimara seu titular a participar
com 01 voto.

Vide Regulamento, Capitulo XIV — “Das Quotas "

Emissio, Subscri¢do, Integralizac¢io e Negociacdo das Quotas

As Quotas Seniores ¢ as Quotas Subordinadas serdio emitidas por seu valor calculado na forma
definida na se¢lio “Emissdo, Subscrigdo, Integralizagcdo e Negociagdo das Quotas™ — “"Valor
das Quotas”, deste Prospecto, na data em que as respectivas contraprestagdes sejam colocadas
pelos investidores a disposigdo do Fundo, conforme previsto no Regulamento. As Quotas
Seniores somente poderdo ser intcgralizadas em moeda corrente nacional. As Quotas
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Subordinadas poderdio ser integralizadas em moeda corrente nacional, e/ou, observados os
termos ¢ condi¢des da Instrugdo CVM n° 356, por meio da cessfio de Direitos Creditorios ao
Fundo pelo respectivo subscritor.

Em cada Data de Emissdo, o Fundo devera emitir Quotas Seniores e Quotas Subordinadas,
sendo certo que a razdo entre (i) o valor agregado das Quotas Subordinadas emitidas; e (ii) o
valor agregado das Quotas Seniores emitidas devera ser igual ou maior a 10, salvo na hipétese
de emisséio de Quotas Seniores para assegurar a defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, nos termos do Capitulo XXVI do Regulamento.

O Fundo emitirda 1 classe de Quotas Seniores, em série unica, e 1 classe de Quotas
Subordinadas. O Fundo podera emitir até 10 Quotas Seniores e até 200 Quotas Subordinadas,
salvo na hipotese de emissdo de Quotas Seniores para assegurar a defesa dos direitos, interesses
e prerrogativas do Fundo, nos termos do Capitulo XX VI do Regulamento.

Sera admitida a subscrigdio por um mesmo investidor de todas as Quotas Seniores ¢ de todas as
Quotas Subordinadas emitidas. Ndo haverd, portanto, requisitos de diversificagdo dos detentores
dessas Quotas do Fundo.

As Quotas do Fundo serdo escriturais, sendo mantidas em contas de depdsito em nome de seus
respectivos titulares, ndo sendo resgatdveis, exceto na hipotese de liquidagdo antecipada do
Fundo, sendo admitida, ainda, sua amortizagdo, total ou parcial, nos termos estabelecidos no
Regulamento.

Sera admitida a distribui¢do parcial das Quotas emitidas, sendo que a oferta em nada sera
afetada caso estas nfio sejam subscritas e integralizadas na sua totalidade. A manuten¢do desta
Oferta e o funcionamento do Fundo estdo condicionados & quantidade minima de 1 Quota
Senior subscrita e integralizada. O saldo de Quotas nio colocado no prazo de 180 dias, a contar
da data da publicagdo do antncio de inicio, sera cancelado pela Administradora, antes do
encerramento do referido prazo, e o Fundo tera sua carteira reduzida ao total de Quotas
subscritas.

Quando de seu ingresso no Fundo, cada Quotista devera assinar o boletim de subscrigdo e o
Termo de Adeséio e indicar um representante responsavel pelo recebimento das comunicagdes a
serem enviadas pela Administradora, nos termos deste Regulamento, fornecendo os
competentes dados cadastrais, incluindo enderego completo e enderego eletronico {e-mail).
Cabera ao Quotista informar 4 Administradora os seus dados cadastrais completos, incluindo e-
mail, assim como eventuais alteragdes.

O valor minimo de aplicag8o inicial no Fundo em Quotas Seniores e/ou Quotas Subordinadas
sera de R$ 1.000.000,00.

A confirmacdc dos investimentos feito pelos Quotistas no Fundo ficara condicionada a efetiva
disponibilidade dos recursos confiados pelos Quotistas 4 Administradora.

As Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas serfio registradas para negociagfio no mercado
primario e secundario na CETIP, no Somafix e no Bovespafix, cabendo ao intermedidrio
assegurar a condigdo de investidor qualificado do adquirente das Quotas.
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Cabera a Administradora e ao Custodiante, em conjunto, providenciar o registro das Quotas nos
sistemas de negociagdo acima referidos.

Valor das Quotas

O valor de cada Quota Sénior ¢ de cada Quota Subordinada em sua 1* Data de Emissdo serd
equivalente a R$ 1.000.000,00. A partir de sua 1? Data de Emisso, cada Quota Sénior tera seu
valor unitario calculado na abertura de todo Dia Util, para fins de integralizagdo, amortizagio
ou, nas hipdteses previstas neste Regulamento, resgate, sendo que este sera equivalente a um
dos valores abaixo, conforme o caso:

a) caso o valor do Patrim6nio Liquido seja inferior ao Patriménio de Referéncia, o
valor unitarioc de cada Quota Sénior correspondera a divisdo (i) do valor do
Patrim6nio Liquido apurado na abertura do dia (ii) pelo nimero de Quotas Seniores
em Circula¢io no Dia Util imediatamente anterior; ou

b) caso o valor do Patriménio Liquido seja superior ao Patriménio de Referéncia, o
valor unitario de cada Quota Sénior correspondera ao Valor Unitario de Referéncia.

O Patriménio de Referéncia sera calculado todo Dia Util, sendo equivalente ao produto entre (i)
o Valor Unitario de Referéncia e (ii) o pelo nimero de Quotas Seniores em Circulagdo no Dia
Util imediatamente anterior.

O Valor Unitario de Referéncia sera calculado todo Dia Util através da seguinte expressdo:

IPCA-E, (1+ ProjipCa ) efe .\ Prasoti
* x (1 + MetaRe muneragdo)

IPCA=E 4y (14 ProjIPCA,,, . )70 tisr

Anferior

VUR, =VUB x

onde:

VUR,; ¢ o Valor Unitario de Referéncia valido para o i-6simo Dia Util contado a partir
da 1% Data de Emissao;

VUB € o Valor Unitario Base de R$ 1.000.000,00 a partir da 1* Data de Emissdo, e,
em cada Data de Amortizagdc de Quotas, apds o pagamento da respectiva amortizagdo
de Quotas Seniores, o Valor Unitario Base sera equivalente: (1) ao Valor Unitario de
Referéncia, apurado com referéncia a abertura de cada Data de Amortizagdo de Quolas,
(2) deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagio de cada Quota
Sénior;

IPCA-E; significa o numero indice do IPCA-E correspondente ao més anterior a Data de
Apuragdo;. Caso o numero indice do IPCA-E; ndo tenha sido divulgado pelo IBGE até
a Data de Apuragdo,, o IPCA-E, sera determinado como o produto (1) do dltimo namero
indice IPCA-E divulgado pelo IBGE ¢ (2) o produto dos fatores acumulados das
variagdes do namero indice do IPCA-15, conforme divulgadas pelo IBGE,
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correspondentes aos meses posteriores a0 més do Gltimo nimero indice [PCA-E
divulgado pelo IBGE até, inclusive, o més anterior & Data de Apuragfio, na falta de
divulgagiio do [PCA-15 do més anterior & Data de Apuragfio, serda utilizado a Proj
IPCA;

IPCA-E Amerior significa o nimero indice do IPCA-E correspondente ao més anterior a 1*
Data de Emissdo ou & ultima Data de Amortizagio de Quotas, conforme o caso. Caso o
numero indice do IPCA-Eaqerio; ndo tenha sido divulgado pelo IBGE até a Data de
Apuragiio, 0 IPCA- Epperior Serd determinado como o produto (1) do nltimo niimero
indice IPCA-E divulgado pelo IBGE e (2) o produto dos fatores acumulados das
variagdes do numero indice do IPCA-15, conforme divulgadas pelo IBGE,
correspondentes aos meses posteriores ao més do ultimo ntmero indice IPCA-E
divulgado pelo IBGE até, inclusive, més anterior 4 1* Data de Emissdo ou a altima Data
de Amortizagdo de Quotas, conforme o caso, na falta de divulgagio do IPCA-15 do més
anterior a 1* Data de Emissdo ou a altima Data de Amortizagio de Quotas, serd
utilizado a Proj [PCA;

MetaRemuneragio significa 11% ao ano;

PrazoUtil; significa o nimero de Dias Uteis entre (1) a 1* Data de Emissio ou a Oltima
Data de Amortizagiio de Quotas, conforme o caso, inclusive, e (2) a Data de Apuragio;
exclusive;

Proj TPCA, significa a projecdio da variagdo do IPCA vigente no Dia Util imediatamente
anterior a Data de Apuragdo;, conforme divulgada pela ANDIMA. Caso a ANDIMA
ndo divulgue a projegdio do IPCA para uma determinada Data de Apuragdo;, o Proj
[PCA; sera determinado como o Proj IPCA,, (projecdio vigente no dia Util
imediatamente anterior);

Proj IPCA anenor Significa o nimero Proj IPCA,; com referencia a 1? Data de Emissio ou
a iltima Data de Amortizacio, conforme o caso;

Pro-Ratameio significa a divisdo de (i) o nimero de Dias Uteis decorridos entre (o
primeiro Dia Util do més referente 4 1* Data de Emissdo ou a ultima Data de
Amortizagio, conforme o caso, {inclusive) ¢ (2) a 1* Data de Emissdo ou dltima Data de
Amortizagio, conforme o caso, (exclusive) pelo (ii) nimero de Dias Uteis existentes no
més da 1* Data de Emissdo ou da ltima Data de Amortizagao, conforme o caso; e

Pro-Rata; significa a divisiio de (i) o nimero de Dias Uteis decorridos entre (1) o
primeiro Dia Util do més da Data de Apuragdo; (inclusive) e (2) a Data de Apuragio;
(exclusive) pelo (ii) niimero de Dias Uteis existentes no més da Data de Apuragdo;,

O valor de cada Quota Subordinada, em sua 1* Data de Emissdo serd cquivalente a
R$ 1.000.000,00. A partir de sua |* Data de Emissio, cada Quota Subordinada tera seu valor
unitario calculado na abertura de todo Dia Util, para fins de integralizagfio, amortizagio ou
resgate, sendo que este valor serd equivalente ao valor do Patrimdnio Liquido, deduzido do
valor das Quotas Seniores, apurado na forma acima, e da Reserva de Caixa, dividido pelo
nimero total de Quotas Subordinadas em Circulagio na ocasido.
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Vide Capitulo XVI— “Do Valor das Quotas” do Regulamento.

Amortizacio e Resgate das Quotas

No curso ordindrio do Programa de Securitizagfo, as Quotas serfio amortizadas, em Regime de
Caixa, observada a ordem de aplicagfio de recursos definida no Regulamento, em até 3 Dias
Uteis ap6s o efetivo recebimento pelo Fundo de cada Parcela Recebida, sendo certo que o valor
a ser amortizado com relagdo a cada Quota Sénior em cada Data de Amortizagdo de Quotas,
observada a disponibilidade de recursos para amortizagdo de Quotas pelo Fundo, sera
equivalente ao produto (i) do valor da Quota Sénior, apurado na abertura da respectiva Data de
Amortizacdo de Quotas, e (ii) o Percentual de Precatorio Amortizado. O restante dos recursos
disponiveis para amortiza¢io de Quotas pelo Fundo, caso existente, sera destinado a amortizag¢do
de Quotas Subordinadas.

Em cada data de recebimento, pelo Fundo, de cada Parcela Recebida, serd calculado o
Percentual do Precatorio Amortizado, através da divisio entre (i) a Parcela Recebida; ¢ (ii) o
Saldo Agregado Atualizado dos Precatorios Adquiridos.

O Saldo Agregado Atualizado dos Precatorios Adquiridos serd a soma dos saldos atualizados de
cada Precatdrio Adquirido, que por sua vez serio determinados como o valor nominal de cada
Precatorio Adquirido, corrigido pela variagdo do IPCA-E e sujeito a incidéncia de juros, nos
termos da Emenda Constitucional n° 30 ¢ de acordo com a descrigdo da tabela apresentada no
Regulamento, e deduzido das Parcelas Recebidas correspondentes ao referido Precatério
Adquirido.

Nas amortizag3es e nos resgates de Quotas sera utilizado o valor da Quota em vigor no dia do
respectivo pagamento, sendo que, nos casos de amortizagfo, o valor da Quota sera reduzido pro
tanto ao valor amortizado.

Caso o Fundo deixe de atender a Alocagdo Minima de Investimento, a Administradora devera
promover a amortiza¢iio compulsoria e proporcional de Quotas, observados os procedimentos
descritos acima, de forma que, computada pro forma, a amortizagdo pretendida, o Fundo atenda
a Alocagio Minima de Investimento,

Os Quotistas nfio poderdo solicitar qualquer amortizagdo ou resgate de suas Quotas, em termos
outros que ndo os expressamente previstos no Regulamento.

Na hipotese de liquidagdo antecipada do Fundo, as Quotas deverdo ser prioritariamente pagas
em dinheiro, observada a disponibilidade de caixa do Fundo e a ordem de alocagdo de recursos
prevista no Regulamento. O saldo, se houver, devera ser pago em Direitos Creditdrios, por meio
de procedimentos de dagiio em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo,
observado o que vier a ser deliberado pelos Quotistas em Assembléia Geral.

Vide Regulamento, Capitulo XVII - “Da Amortizagdo ¢ Resgate das Quotas”.
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Custos Referentes a Defesa dos Quotistas

Caso o Patriménio Liquido seja negativo ou o Fundo néio possua recursos disponiveis, em
moeda corrente nacional, suficientes para a adogdo e manutengdo, direta ou indireta, dos
procedimentos judiciais e extrajudiciais necessarios a cobranga dos Direitos Creditorios e dos
Qutros Ativos de titularidade do Fundo e & defesa dos direitos, interesses e prerrogativas do
Fundo, os Quotistas, reunidos em Assembléia Geral, devero aprovar o aporte de recursos ao
Fundo, por meio da emisséio, subscrigdo e integralizagdo de novas Quotas Seniores, a ser
realizada por todos os Quotistas, para assegurar, se for o caso, a adoglio e manuten¢do dos
procedimentos acima referidos.

Todos os custos e despesas aqui referidos serdo de inteira responsabilidade do Fundo ¢ dos
Quotistas, ndo estando a Administradora, o Custodiante, o Cedente e/ou quaisquer de suas
respectivas Afiliadas, em conjunto ou isoladamente, obrigados pelo adiantamento ou pagamento
de valores relacionados aos procedimentos aqui referidos.

A realizago de despesas ou a assungdo de obrigagdes, por conta e ordem do Fundo, nos termos
aqui descritos, devera ser previamente aprovada pelos Quotistas reunidos em Assembléia Geral.
Caso a realizag@o das referidas despesas ou a assungdo de obrigagSes seja aprovada na forma
aqui citada, os Quotistas deverdo definir na referida Assembléia Geral, conforme o caso, o
cronograma de integralizagdo das Quotas, as quais deverfio ser integralizadas em moeda
corrente nacional, nos termos definidos na referida Assembléia Geral, sendo vedada qualquer
forma de compensagio.

Nenhuma medida judicial ou extrajudicial serd iniciada ou mantida pela Administradora antes
do recebimento integral do adiantamento a que se refere esta Secdo e da assungiio, pelos
Quotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de verba de
sucumbéncia a que o Fundo venha a ser eventualmente condenado.

A Administradora, o Custodiante, o Cedente ¢/ou qualquer de suas Afiliadas, bem como seus
administradores, empregados e demais prepostos ndo sdo responsdveis por eventuais danos ou
prejuizos, de qualquer natureza, sofridos pelo Fundo e pelos Quotistas em decorréncia da néo
propositura (ou prosseguimento) de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda de seus direitos, garantias e prerrogativas, caso os referidos Quotistas ndo aportem
os recursos suficientes para tanto.

Todos os pagamentos devidos pelos Quotistas ao Fundo, nos termos aqui descritos, deverio ser
realizados em moeda corrente nacional, livres e desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribuigBes ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
pagamentos, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou de contribuigdes incidentes sobre
os pagamentos intermediarios, independentemente dc quem seja o contribuinte, de forma que o
Fundo receba os recursos devidos pelos seus valores integrais, acrescidos dos montantes
necessarios para que o mesmo possa honrar integralmente suas obriga¢des, nas respectivas datas
de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugfo, sendo expressamente vedada qualquer forma
de compensagio.

Vide Regulamento, Capitulo XXV1— "Daos Custos Referentes a Defesa dos Quotistas”.
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FATORES DE RISCO

Antes de tomar uma decisdo de investimento, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de investimento, todas
as informagoes disponiveis neste Prospecto e avaliar os fatores de risco a seguir descritos. Em
decorréncia dos riscos inerenfes a sua propria natureza, incluindo, entre outros, os fatores de
risco aqui descritos, podera ocorrer, entre outros, perda ou atraso, por tempo indeterminado,
da restituicdo aos Quotistas do capital investido ou eventual perda do valor de principal de
suas aplicagdes.

Introducio

Os Direitos Creditdrios ¢ os Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, por sua propria
natureza, estdo sujeitos, conforme o caso, a flutuagdes de mercado e/ou riscos de crédito das
contrapartes que poderdio gerar perdas até o montante das operagdes contratadas ¢ nfo
liquidadas. Mesmo que a Administradora mantenha sistema de gerenciamento de riscos, no ha
garantia de eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas, nio
podendo a Administradora, o Custodiante ou qualquer de suas respectivas Afiliadas serem
responsabilizados, entre outros eventos, por qualquer depreciagdo ou perda no valor dos ativos
integrantes da carteira do Fundo, pela inexisténcia de um mercado secundério para os Direitos
Creditérios ¢ Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo e por eventuais prejuizos
incorridos pelos Quotistas quando do resgate de suas Quotas.

Fatores Associados ao Investimento no Fundo

a)  Da Liquidez das Quotas. Em razio (i) da ndo existéncia de um mercado secundario ativo
para as Quotas do Fundo; e (ii) de o Fundo ser constituido sob a forma de condominio
fechado, admitindo o resgate das Quotas somente ao fim do seu praze de duracio, os
Quotistas paodem ter dificuldade em, ou nfo conseguirem, alienar suas Quotas a qualquer
terceiro, Portanto, ndo ha qualquer garantia ou certeza de que um Quotista conseguird
liquidar suas posi¢des ou negociar suas Quotas pelo prego € no momento desejados, e,
portanto, uma eventual alienagéc das Quotas poderd causar prejuizos aos Quotistas.

b)  Riscos de liquidez dos Direitos Creditorios e inexisténcia de mercado secundario. O
investimento do Fundo em Direitos Creditdrios apresenta peculiaridades com relagdo aos
investimentos realizados pela maioria dos fundos de investimento brasileiros, nfo
existindo mercado secundério organizado para a negociagdo de tais Direitos Creditérios.
Caso o Fundo pretenda alienar seus Direitos Creditorios a terceiros, ou caso os Quotistas
recebam tais Direitos Creditérios em pagamento pelo resgate de suas Quotas, (i) poderad
ndo haver mercado comprador para os Direitos Creditérios; (ii) o preco de alienagéio dos
Direitos Creditorios poderda ser inferior ao valor patrimonial de referidos Direitos
Creditorios conforme avaliagdo realizada nos termos do Regulamento; e/ou (iit) a
Administradora, por conta ¢ ordem do Fundo, ou os Quotistas poderfio ter dificuldade
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para, ou nio conseguir, receber os valores devidos em caso de inadimplemento. Portanto,
nfio ha qualquer garantia ou certeza de que o Fundo conseguira liquidar posigdes ou
negociar os Direitos Creditorios integrantes de sua carteira pelo pre¢o € no momento
desejados e, desta forma, uma eventual alienagdo dos Direitos Creditérios podera causar
prejuizos ao Fundo e seus Quotistas.

Risco da titularidade indireta. A titularidade das Quotas ndo confere aos Quotistas o
dominio direto sobre os Direitos Creditérios ou Qutros Ativos integrantes da carteira do
Fundo ou sobre fragfo ideal especifica desses ativos, sendo exercidos os direitos dos
Quotistas sobre todos os ativos integrantes da carteira do Fundo de modo nfo
individualizado, por intermédio da Administradora.

Risco de pagamento antecipado dos Precatérios Adquirides, O prazo maximo de
liquidagdo dos Precatdrios pela Unido ¢ de 10 anos, nos termos da Emenda Constitucional
n° 30. Nio existe dbice para que a Unido faga o pagamento antecipado. Assim, caso a
Unido opte por liquidar os Precatorios Adquiridos em prazo menor, os Quotistas poderdo
ter seu horizonte original de investimento reduzido e, nesse sentido, ndo conseguir
reinvestir 08 recursos recebidos com a mesma remuneragiio proporcionada até entdo pelo
Fundo.

Risco de ndo pagamento ¢ de dilatacio no pagamento dos Precatérios. Os Direitos
Creditorios Adquiridos pelo Fundo estdo fundados em uma agdo de desapropriagdo de
terras, na qual os titulares originais dos Precatérios e a Unido disputavam acerca dos
valores da indenizagdo devida, o que tornou necessdria a mediag@o da justica. A postura
da Unido, durante todo o curso da Agdo Judicial, foi de tentar frustrar o pagamento dos
créditos devidos. Assim, é possivel que esta adote novas medidas visando de evitar o
pagamento dos Precatdrios, nos termos da alinea “a” da se¢do “Faltores Associados aos
Direitos Creditérios’ abaixo. Ademais, embora a cessio de Direitos Creditorios ao Fundo
esteja associada a parte incontroversa do Precatdrio, existe a possibilidade de a Unido
tentar implementar estratégias para dilatar o pagamento da parte incontroversa do
Precatério, utilizando como justificativa a existéncia de parte controversa do crédito.
Existe a possibilidade de que estas iniciativas atrasem o inicio da amortiza¢dio do crédito,
com impactos negativos ao Fundo.

Riscos relativos a impossibilidade de realizacdao de operagdes em mercados
derivativos. Devido a impossibilidade de realizagdo, pela Administradora, de operagdes
em mercados derivativos, conforme disposto na segdo "Politica de Investimento,
Composigdo e Diversificag@o da Carieira” deste Prospecto, os Quotistas poderdo sofrer
perdas decorrentes de descasamentos entre os valores de atvalizagio dos Dircitos
Creditdrios e dos Outros Ativos e o valor das Quotas.

Fatores macroeconémicos relevantes. Variaveis exogenas, tais como a ocorréncia, no
Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou de situagbes especiais de mercado ou,
ainda, de eventos de natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem
atual e influenciem de forma relevante o mercado financeiro brasileiro, a capacidade de
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pagamento e o equilibrio econdmico ¢ financeiro dos devedores dos Dircitos Creditorios e
dos Outros Ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo variagSes nas taxas de
juros, eventos de desvalorizagdo da moeda e mudangas legislativas ou politicas, assim
como os demais fatores de risco descritos neste Capitulo, poderéo afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Riscos associados aos Outros Atives. Os Outros Ativos estdo sujeitos a oscilagdes de
pregos, cotages de mercado e a outros riscos, tais como riscos de crédito, de liquidez, de
oscilaglio de mercados e de precificagdo de atives, o que pode afetar, negativamente, o
desempenho do Fundo ¢ o investimento realizado pelos Quotistas.

Pagamento dos encargos do Fundo. Os recursos decorrentes do pagamento dos Direitos
Creditorios cedidos ao Fundo, observado o disposto na secdo “Caracteristicas Bdsicus do
Fundo” — " Ordem de Aplicagdo dos Recursos”, deste Prospecto, deverdo ser inicialmente
alocados no pagamento dos encargos de responsabilidade do Fundo antes de serem
utilizados no pagamento das amortizagdes ou do resgate das Quotas, nos termos do
Regulamento. Os recursos necessarios ao pagamento das despesas e encargos do Fundo
decorrerdo precipuamente da Reserva de Caixa, O pagamento dos valores devidos aos
Quotistas podera ser prejudicado caso, no futuro, o Fundo fique sujeito, por qualquer
motivo, inclusive em razdo de mudangas legislativas ¢ regulatorias, ao pagamento de
encargos adicionais ou mais clevados, incluindo aqueles de natureza fiscal. A
Administradora, o Custodiante ¢ o Cedente ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso o aumento dos custos e encargos do Fundo venham a prejudicar o
reccbimento, pelos Quotistas, do valor esperado de seu investimento, bem como ndo sdo
responsaveis pelo aporte de recursos no Fundo de forma que este possa efetuar o
pagamento dos valores devidos.

Possibilidade de novos aportes de recursos Caso o Patriménio Liquido torne-se
negativo, devera ser convocada Assembléia Geral para aprovar a realizagéo de aporte de
recursos adicionais ao Fundo por meio da integraliza¢fio de novas Quotas Seniores, a ser
realizada por todos os Quotistas, nos termos do Regulamento.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade. O indicador de desempenho adotado pelo
Fundo para a rentabilidade de suas Quotas Seniores ¢ apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, n@o constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritaria garantia minima de
rentabilidade aos investidores, prestada pela Administradora, pelo Custodiante, qualquer
do Cedente, suas Afiliadas e/ou pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC. Caso o valor
dos ativos integrantes da carteira do Fundo, incluindo os Direitos Creditorios, nfo seja
suficiente para a valorizagdo das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade
Prioritaria, a rentabilidade destas Quotas sera inferior 4 Meta de Rentabilidade Prioritaria.

Riscos referentes as Quotas Subordinadas. As Quotas Subordinadas subordinam-se as
Quotas Seniores para efeito de amortizagdo ou resgate de Quotas. A partir de sua 1* Data
de Emissdo, cada Quota Subordinada tera seu valor unitario calculado na abertura de todo
Dia Util, para fins de integralizagio, amortizagdo ou resgate, sendo este calculado nos
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termos do Regulamento. Caso o valor Patrimdnio Liquido, deduzido do valor das Quotas
Seniores ¢ da Reserva de Caixa, seja menor ou igual a zero nas Datas de Amortizag@o de
Quotas e/ou na(s) data(s) de resgate, os titulares das Quotas Subordinadas niio fardo jus ao
recebimento de qualquer quantia a titulo de amortizagdo c/ou resgate.

Conflito de Interesses entre o Cedente e o Custodiante. O Deutsche Bank S.A. -
Banco Alemio atuard como Cedente e Custodiante das Quotas do Fundo. Tal situagio
podera ensejar conflitos de interesses decorrentes da inexisténcia de controles reciprocos
normalmente existentes quando tais fungdes sio exercidas por entidades distintas.

Risco referente a limita¢io da analise por parte da Agéncia de Classificagio de
Risco. A Agéncia de Classificacdo de Risco contratada pelo Fundo informou, em seu
Relatdrio Analitico datado de 27 de fevereiro de 2008, que a classificagfio atribuida as
Quotas, se viu limitada por varios fatores, dentre os quais destacaram: “(i) o Direito
Creditério a ser adquirido pelo Fundo, basicamente o Precatdrio, e caracterizado por um
patamar de risco elevado. A origem do crédito cedido ao Fundo esti em um processo de
desapropriagdo de terras, onde tanto os proprietdrios do precatdrio como o devedor
(INCRA) diferem sobre a sua validade / mérito, sendo necessdria a mediagdo da justica
para decidir sobre a validade quanto ao montante do crédito. A postura do devedor tem
sido a de frusirar o pagamento desta obrigacdo durante todo o processo judicial. Isso
denota, no parecer desta agéncia, um cardter de inadimplemento, por parte do devedor,
com relacdo ao devido cumprimento das suas obrigacdes e uma postura ndo favordvel
por parte do devedor, com relugdo ao cumprimento das obrigacées vinculadas ao
Precatorio; (ii) complemeniando o pontv anterior, deve ser destacado que existe ainda
uma parte do precatdrio que estd sendo contestada pelo devedor. Embora a cessdo do
crédito para o Fundo esteja associada a parte incontroversa do Precaldrio, existe a
possibilidade de que o devedor tente implementar estratégias para dilatar o pagamenio
da parte incontroversa, utilizando como justificativa a exisiéncia de parte ainda
coniroversa do crédito. Embora o devedor ndo tenha obtido éxito nesia iniciativa, ja
existe jurisprudéncia sobre a viabilidade de pagamento da parte incontroversa do
Precatério. Existe a possibilidade de que esta iniciativa logre frustrar o inicio da
amortizagdo do crédito, com impactos negatives no adeguado desenvolvimento do FIDC
NP - Precatérios Federais DB I (iii) dado o longo prazo para a amortizagdo do
Precatério (dez anos), existe a possibilidade de deterioragdo nas finangas da Unido, o
que pode afetar o devido cumprimento do cronograma de pagamento do Precaidrio (ex..
o inicio dos pagamentos néo garante a continuidade dos mesmos); (iv) a carteira do
Fundo estad concentrada em um unico Direito Creditorio (o Precatdrio) e concentrada em
um unico devedor (Unido Federal), ferindo critérios de pulveriza¢do; (v) transitam
atualmente nos orgdos legislativos propostas para mudancas nas leis tratando a questio
de precatérios (basicamente a PEC n°12/06 e substitutive), as quais podem afetar a
Jorma de liquidagdo destas dividas fex.: limite para pagamento, ordem cronolégica e
Jorma de pagamento, basicamente)”.

47



b)

d)

Fatores Associados aos Direitos Creditorios

Risco de crédito. Os Direitos Creditorios deverdo ser amortizados pela Unido
anualmente, nos termos do artigo 78 do Ato das Disposig¢oes Constitucionais Transitdrias,
conforme alterado pela Emenda Constitucional n® 30. Portanto, a realizagdo dos Direitos
Creditorios depende do adimplemento da Unido e do efetivo pagamento dos valores
devidos, reajustados e com a aplicagdo dos juros previstos. Entretanto, ndo ha qualquer
garantia ou certeza de que tais pagamentos seriio efetuados, ou de que tais pagamentos
serdo efetuados nos prazos ¢ nos valores previstos. A Unido poderia, por exemplo,
ingressar com medida judicial a fim de suspender pagamentos dos Precatorios Adquiridos
alegando erro material nos calculos dos valores ou que as premissas dos calculos
contrariam a decisio condenatoria de mérito transitada em julgado. O ndo pagamento de
valores referentes aos Direitos Creditorios, nos prazos ¢ nos valores previstos, podera
afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos
Quotistas.

Inexisténcia de co-obrigacio. A cessio ao Fundo de Direitos Creditdrios sera realizada
sem direito de regresso ou co-obrigaglio do Cedente ou de qualquer outra Pessoa. O
Cedente ndo assume quaisquer responsabilidades pelo pagamento dos Direitos Creditorios
cedidos ou pela solvéncia da Unido ¢ de suas autarquias, inclusive o INCRA. Em
nenhuma hipdtese, a Administradora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas
Afiliadas se responsabilizam pelo pagamento dos Direitos Creditorios ou pela solvéncia
da Unidio e de suas autarquias, inclusive do INCRA.

Possibilidade de alteragido na forma de pagamento. Tal como ocorreu quando da
promulga¢do da Emenda Constitucional n® 30, que permitiu a prorrogagdo dos
pagamentos da Unifio relativos aos seus débitos judiciais pelo seu valor real, em moeda
corrente, acrescido de juros legais, em prestagdes anuais, iguais e sucessivas, no prazo
maximo de 10 anos, ndo ha garantia que ndo seja promulgada uma nova emenda &
Constituigdo Federal alterando as condi¢des de pagamento de precatdrios, inclusive, dos
Direitos Creditorios. Qualquer alteragdo as condi¢des de pagamento dos Direitos
Creditorios podera afetar, negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento

realizado pelos Quotistas.

Existéncia de A¢fio Direta de Inconstitucionalidade contra a Emenda Constitucional
n° 30. A Confederagdo Nacional da Indistria move no Supremo Tribunal Federal agdo
direta de inconstitucionalidade (ADIN), que tramita sob o n® 2356, questionando o
artigo 78, caput e §§ 1° ao 4°, do ADCT, acrescentado pela Ementa Constitucional n® 30,
de 13 de setembro de 2000, O relator, Ministro Nery da Silveira, deferiu a liminar. Apos
pedido de vista, a Ministra Ellen Gracie deferiu a liminar em parte, apenas para suspender
a expressdo do caput do artigo 78 do ADCT que inclui no parcelamento precatdrios que
decorram de a¢des judiciais ajuizadas até 31/12/99. O Ministro Eros Grau, acompanhado
pelo Ministro Joaquim Barbosa, indeferiu a liminar. O Ministro Carlos Ayres
acompanhou o Relator, deferindo a liminar. O Ministro Cezar Peluso pediu vista, e o
processo aguarda julgamento desde 02/09/04. Caso o STF julgue inconstitucional o
artigo 78 do ADCT, os precatdrios deverdo ser pagos de uma s0 vez, na forma do artigo
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100 da Constituigio Federal, salvo se outra emenda constitucional vier a ser editada
disciplinando o pagamento de precatérios de outra forma,

Nao atualiza¢do dos Direitos Creditorios pela variagio do IPCA-E ¢ modificacdo do
critério para determinacgio dos juros legais. Nos termos do artigo 78 do Ato das
Disposi¢des Constitucionais Transitorias, conforme alterado pela Emenda Constitucional
n° 30, os precatérios, incluindo os Direitos Creditorios, serdo liquidados por seu valor
real, em moeda corrente nacional, acrescido de juros legais, em prestagles anuais, iguais €
sucessivas, no prazo maximo de até 10 anos. Até a presente data, o IPCA-E tem sido
utilizado como parmetro para atualizagdo monetaria dos precatorios a cargo do Tesouro
Nacional, os quais compreendem os Direitos Creditdrios. Nao ha qualquer garantia de
que o referido indice continvara a ser adotado para a corre¢do monetaria dos precatorios,
ou de que o indice que eventualmente vier a substitui-lo permita a efetiva atualizagdo
monetaria do valor dos Direitos Creditorios. Da mesma forma, o conceito de “‘juros
legais™ previsto na Constituigdo Federal vem sendo interpretado pela Unido como o
equivalente a 6% ao ano, exceto pelo primeiro ano do pagamento do precatdrio, na forma
inclusa anualmente na LDO, ndo obstante tal montante estar previsto apenas no Codigo
Civil de 19186, e ter sido revogado pelo novo Codigo Civil, em vigor desde 11 de janeiro
de 2003, que em seu artigo 406 determina que os juros moratorios sejam fixados de
acordo com a taxa que estiver em vigor para a mora do pagamento de impostos devidos 4
Fazenda Nacional. A Administradora, o Custodiante, o Cedente e/ou qualquer de suas
respectivas  Afiliadas ndo poderdio, em hipétese alguma, ser responsabilizados caso
venham a ser modificados os critérios de atualizagdo ou de determinagio dos juros legais
aplicaveis aos Direitos Creditorios. Qualquer alteragio aos critérios de atualizagio ou de
determinagiio dos juros legais aplicaveis aos Direitos Creditorios podera afetar,
negativamente, o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Remuneraciio da conta individualizada. O Conselho da Justi¢a Federal, por meio da
Resolugdo n® 559, de 26/06/2007, regulamenta, no dmbito da Justiga Federal de primeiro e
segundo graus, os procedimentos relativos a expedigdo de requisigdes, ao cumprimento da
ordem cronolégica dos pagamentos, ao saque e levantamento dos depésitos relativos a
precatorios devidos pela Unido. Nos termos da Resolugiio acima referida, os valores
destinados aos pagamentos decorrentes de precatérios serfio depositados pelos Tribunais
Regionais Federais em instituigdo bancaria oficial, abrindo-se conta remuncrada e
individualizada para cada beneficiario. O tribunal competente envia comunicado dos
depositos aos respectivos Juizos de execugdo, que intimam, por sua vez, as partes para
que efetuem o levantamento das quantias depositadas. A Administradora, o Custodiante, o
Cedente e/ou qualquer de suas respectivas Afiliadas ndo poderdo, em hipdtese alguma, ser
responsabilizados caso venham a ser modificados os critérios de remuneragdo das contas
individualizadas abertas em instituigio bancaria oficial para deposito dos valores pela
Unido.

Projeto de Emenda Constitucional n° 12, de 2006. Tramila no Congresso Nacional uma
proposta de emenda constitucional (PEC), concebida pelo ex-presidente do STF Nelson
Jobim e apresentada pelo Senador Renan Calheiros em 7 de margo de 2006, que pretende
modificar o sistema de pagamento de precatorios, inclusive aqueles sujeitos ao atual
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artigo 78 do ADCT. Pela proposta atual, a Unido destinaria 3% da despesa primaria
liquida do ano anterior para o pagamento de precatorios, podendo utilizar 70% de tal valor
para 0 pagamento a vista de precatorios, de acordo com o desconto oferecido pelos
credores (os restantes 30% seriam utilizados para pagamento integral dos precatorios, em
ordem de valor, pagando primeiramente os de valores mais baixos, independente de
ordem cronoldgica de entrada). Néo existe prazo para que seja concluido o andamento da
PEC, nem ha certeza de que a proposta seré aprovada, ou se haverd modificagdes em seu
texto atual. Qualquer alteragio ao sistema de pagamento de precatorios aplicdvel aos
Direitos Creditorios podera afetar, negativamente, ¢ desempenho do Fundo ¢ o

investimento realizado pelos Quotistas.

Retengiio de Imposto de Renda. Na forma do artigo 27 da Lei n® 10.833/03, com a
redagfio atribuida pela Lei n® 10.865/04, o imposto de renda sobre os rendimentos pagos,
em cumprimento de decisdo da Justica Federal, mediante precatorio, sera retido na fonte
pela institui¢do financeira responsave! pelo pagamento e incidira a aliquota de 3% sobre o
montante pago, no momento do pagamento ao beneficidrio ou seu representante legal. Na
forma do paragrafo 1° do mesmo artigo 27, fica dispensada a reten¢@o do imposto quando
o beneficiario declarar a instituigdo financeira responsavel pelo pagamento que os
rendimentos recebidos sdo isentos ou ndo tributaveis. Assim, sec comprovada a condigdo
de isen¢édo dos valores, tal como acontece com o Fundo, ndo deveria haver incidéncia do
imposto de renda na fonte. Na pratica, no entanto, tém ocorrido situagdes em que a
institui¢do financeira responsavel pelo pagamento tem negado a dispensa da retengdo do
imposto, obrigando o cessionario do precatdrio a obter prévia autorizagiio judicial para
cfetuar o levantamento integral dos valores depositados, sem o desconto. Verifica-se,
também, que muitos juizes ainda negam ao cessionario comprador o levantamento das
quantias depositadas, a despeito da declaragfo de isengdo, mesmo se tratando de pessoa
isenta ou entidade ndo personificada (i.c., instituigdes financeiras, fundo de investimento),
ndo sujeitas a retengdo de impostos de renda na fonte, nos termos da legislagdo aplicavel.
Isso se da pelo fato de ndo ocorrer a alteragio do nome do beneficiario (cedente) no SIAF,
e de a Caixa Econdmica Federal manter em seu sistema o CPF/CNPJ do cedente. Como
cada alvara de levantamento é expedido pelo Oficio judicial em que tramita o processo,
diferentes procedimentos tém sido verificados na pratica, ndo sendo possivel, de antemdo,
afirmar se o cessiondrio do crédito enfrentara ou ndo problemas com indevida reten¢io de
imposto de renda no momento do levantamento. Assim, a Administradora, atuando por
conta ¢ ordem do Fundo, podera ter de ingressar com medidas judiciais solicitando o
levantamento de quantias sem a retengdo do imposto de renda acima referido.

Riscos relacionados ao recebimento de valores. No curso ordinario do Programa de
Securitizagdo, os valores destinados aos pagamentos anuais dos Direitos Creditorios sdo
transferidos para o Poder Judiciario e, posteriormente, depositados em institui¢do bancaria
oficial em conta remunerada individualizada e enviado comunicado desta operagdo ao
Juizo da execugdo, que intima, por sua vez, as partes para que efetuem o levantamento das
quantias depositadas. Os depositos relativos aos Direitos Creditorios serdo liberados
mediante alvara judicial ou meio equivalente, depois de ouvida a Fazenda Publica, sendo
que o Fundo podera sofrer dificuldades e/ou atrasos na liberagdo dos depdsitos em razio
da propria morosidade da justiga brasileira. A cessdio dos Direitos Creditorios ao Fundo
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sera informada ao Juizo da causa e, no momento em que for feito o levantamento, cada
credor tera direito somente a4 quantia a que fizer jus, acrescido da correcdo monetdria e
dos juros incidentes sobre os créditos representados por Precatérios. A Administradora
pode demorar a identificar ou ser informada, na qualidade de parte da Agio Judicial, que
os pagamentos devidos em um determinado ano foram feitos, acarretando em perdas para
os Quotistas. Adicionalmente, na hipotese de o Fundo adquirir somente uma parte dos
créditos representados por Precatorios, poderd ocorrer demora no levantamento, tendo em
vista eventuais discussdes acerca dos montantes cabiveis a cada um dos credores, ja que é
realizado um dnico depésito na conta judicial referente a cada Precatdrio.

Quanto a substituicio de Wilson Pereira Teles, Camila Bertolacci Teles e Maiscor
Tintas Ltda pelo Fundo na A¢fio Judicial. Sera solicitada ao juizo competente, por meio
de petigdo conjunta do Fundo e do titular original de cada Precatdrio, a inclusdo do Fundo
no polo ativo da Ag¢fo Judicial, como beneficidrio do respectivo Precatdrio. Existe, no
entanto, o risco de o juiz nfo aceitar a incluséo do Fundo no pélo ativo da agido e/ou como
beneficidrio do precatorio, a despeito da expressa previsdo contida no artigo 78 do Ato
das Disposigdes Constitucionais Transitorias, o que poderd ensejar a necessidade de
interposigiio de recursos e em eventual demora maior para efetuar os levantamentos dos
valores pagos.

Risco de nio inclusdo dos pagamentos dos Precatorios Adquiridos no or¢camento
Federal. A Constituigdo Federal prevé que o valor das obrigagdes decorrentes de
sentengas judiciais transitadas em julgado, em que a Fazenda Publica seja condenada,
esteja previsto na Lei Orgamentaria Anual. O projeto de Lei Orgamentaria Anual enviado
ao Poder Legislativo federal utiliza os dados enviados pelo Conselho da Justiga Federal
acerca de todos os precatorios devidos pela Unido, € deve ser convertido em lei até o
encerramento da sessdo legislativa. Caso haja alguma falha humana na elaboragdo do
prajelo da Lei Or¢camentaria Anual, ou caso ndo haja aprovagdo de Lei Orgamentdria
Anual, ou ainda, por qualquer motivo, o referido diploma legal seja aprovado sem a
previsio de pagamento do referido precatdrio, podera ocorrer atraso no pagamento do
Direito Creditorio, uma vez que podera ocorrer um entrave burocratico que tera de ser
superado para que efetivamente seja quitado o débito, o que podera afetar, ncgativamente,
o desempenho do Fundo e o investimento realizado pelos Quotistas.

Nio sera devido pelo Fundo ou por qualquer Pessoa, incluindo o Cedente, a Administradora, o
Custodiante ¢/ou qualquer de suas Afiliadas qualquer multa ou penalidade caso os Quotistas
sofram qualquer dano ou prejuizo resultante dos eventos aqui descritos, ressalvados os casos
comprovados de dolo ¢ ma-fé.

Vide Regulamento, Capitulo XII — "Dos Fatores de Risco”.
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