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DISTRIBUICAO PUBLICA DA 2* SERIE DE QUOTAS SENIORES DO RURAL FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS —
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS (A “OFERTA”), TOTALIZANDO:

R$ 100.000.000,00

O Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Empréstimos Consignados (o “Fundo”) € regido pelas disposi¢des de seu regulamento, pela Instrugdo CVM 356 e pelas
demais disposicdes legais e regulamentares aplicdveis. O Fundo € constituido sob a forma de condominio fechado, com prazo indeterminado e destina-se a adquirir,
preponderantemente, direitos de crédito originados por operacdes de natureza financeira, com lastro em Contratos de Miituo ou Cédulas de Crédito Bancario, celebrados entre o
Banco Rural S.A. com servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais, autarquias da administragdo direta e fundacoes publicas, bem como a Aposentados e
Pensionistas da Previdéncia Social e os aposentados e pensionistas Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais e Municipais, de acordo com as demais especificagdes e
condigoes descritas no Regulamento, em especial nos Capitulos IV e V (os “Direitos de Crédito”).

Serido objeto de distribui¢do publica pelo Coordenador 100.000 (cem mil) Quotas Seniores de 2°* Série, em mercado de balc@o ndo organizado, com Valor Unitdrio de Emissdo de R$
1.000,00 (um mil reais) na Data da 1* Subscri¢do de Quotas, perfazendo o valor total de R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

O Fundo foi constituido em 5 de setembro de 2006, seu regulamento (o “Regulamento”) e respectivo ato de constituicao foram registrados no 3° Registro de Titulos e Documentos da
Cidade do Rio de Janeiro, em 6 de setembro de 2006, sob o n® 847642, com alteragdes posteriores registradas no 3° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em
07 de margo de 2007, sob o n°® 863209 e em 28 de abril de 2008, sob 0 n° 896196. Em 30 de abril de 2008, a Administradora protocolou na CVM pedido de registro automatico da
Oferta, nos termos do Artigo 20, Pardgrafo 1° da Instrucdo CVM 356, sendo o registro definitivo da presente oferta concedido em 17 de julho de 2008, sob o n°
CVM/SRE/RFD/2008/036. O Fundo é administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro na Av.
Presidente Wilson, n.° 231, 11° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 02.201.501/0001-61 (a “Administradora”).

O investimento no Fundo sujeita o investidor a riscos, que devera ler na secdo “Fatores de Risco”, conforme descrito nas paginas 30 a 37 deste Prospecto. Ainda que a
Administradora mantenha um sistema de gerenciamento de riscos da carteira de investimentos do Fundo (a “Carteira’), ha risco de perdas no Fundo ou para o investidor.
O Fundo nio conta com garantia da sua Administradora, do Custodiante, do Cedente, do Coordenador, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor
de Créditos - FGC. A rentabilidade obtida no passado niio representa garantia de rentabilidade futura.

Todo Quotista, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por meio de Termo de Adesdo, que recebeu exemplar deste Prospecto e do Regulamento do Fundo, que tomou ciéncia dos
objetivos do Fundo, da sua politica de investimento, da composi¢do da Carteira, da taxa de administracao devida & Administradora, dos riscos associados ao investimento no Fundo e
da possibilidade de ocorréncia de variagdo e perda no Patrimoénio Liquido do Fundo, e, conseqiientemente, de perda do capital, parcial ou total, investido pelo investidor.

Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de investimento, exclusivamente para fins de ‘“hedge”, conforme o
Capitulo IV do Regulamento do Fundo. Tais estratégias, da forma como sio adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para os Quotistas.

Somente Investidores Qualificados, conforme definido na Instru¢io CVM 409/04, podem adquirir quotas do Fundo.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo em consonancia com o Regulamento do Fundo, porém ndo o substituem. Antes de decidir aplicar recursos no Fundo, recomendamos
ao investidor a leitura cuidadosa deste Prospecto e do Regulamento, com especial atencdo as informacdes que tratam do objetivo e da politica de investimento do Fundo, da
composi¢do da Carteira do Fundo, e das disposicoes deste Prospecto e do Regulamento que tratam dos Fatores de Risco.

As informagdes contidas neste Prospecto estdo sob anélise da Comissdo de Valores Mobilidrios, a qual ainda ndo se manifestou a seu respeito.
O presente Prospecto estd sujeito a complementagdo e corre¢do.
O Prospecto definitivo serd entregue aos investidores durante o perfodo de distribuigdo.

“A CVM ndo garante a veracidade das informagdes prestadas e, tampouco, faz julgamento sobre a qualidade das quotas a serem distribuidas.”

“Este Prospecto foi preparado com as informacoes necessdrias ao atendimento das disposicdes do Codigo de Auto-Regulacio
da ANBID para os fundos de investimento bem como das normas emanadas da Comissdo de Valores Mobilidrios. A
autorizaciio para funcionamento e/ou venda das Quotas deste Fundo de Investimento niio implica, por parte da Comissio de
Valores Mobilidrios ou da ANBID, garantia de veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a qualidade do
Fundo, da Administradora e das demais instituicoes prestadoras de servicos.”
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Avisos — ANBID

“A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura”.

“As informagdes contidas nesse prospecto estdo em consondncia com o regulamento do fundo de
investimento, mas ndo o substituem. E recomendada a leitura cuidadosa tanto deste prospecto quanto do
regulamento, com especial atengdo para as cldusulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do
fundo de investimento, bem como as disposicdes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que o
fundo estd exposto”.

“O investimento do fundo de investimento de que trata este prospecto apresenta riscos para o investidor.
Ainda que a Administradora, a Gestora da carteira mantenham sistema de gerenciamento de riscos, ndo
hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o fundo de investimento e para o
investidor”.

“O fundo de investimento de que trata este prospecto ndo conta com garantia da Administradora do
fundo, do Cedente, da Gestora da carteira, do Custodiante ou de qualquer mecanismo de seguro ou,
ainda, do Fundo Garantidor de Créditos — FGC”.

“Este fundo de investimento utiliza estratégias com derivativos como parte integrante de sua politica de
investimento, exclusivamente para fins de “hedge”, conforme indicado no Capitulo IV do Regulamento do
Fundo. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em perdas patrimoniais para seus
quotistas”.

“O tratamento tributdrio aplicdvel ao investidor deste fundo depende do periodo de aplicacdo do
investidor bem como do prazo médio dos ativos que compdem sua carteira.. Alteracbes nestas
caracteristicas podem levar a um aumento do imposto de renda incidente sobre a rentabilidade auferida
pelo investidor”.

“Consideracoes sobre estimativas e declaragées futuras: quaisquer expectativas de recebimento de fluxos
de caixa advindos dos direitos creditorios, previsoes e estimativas aqui contidas sdo previsdes e se
baseiam em certas presungdes que o distribuidor considera razodveis. Expectativas sdo, necessariamente,
por natureza, especulativas, e é possivel que algumas ou todas as premissas em que se baseiam as
expectativas ndo se concretizem ou difiram substancialmente dos resultados efetivos. Nesse sentido, as
expectativas sdo apenas estimativas, resultados efetivos podem diferir das expectativas, e tais diferencas
podem ser substanciais.”



(Esta pdgina foi intencionalmente deixada em branco)
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DEFINICOES
Os termos iniciados em letra maitscula e utilizados neste Prospecto (estejam no singular ou no plural), t€ém o
significado a eles atribuidos nesta se¢do.

Administradora:

Agéncia de Classificag¢do de Risco:

Agente de Recebimento:

Agente Escriturador:

Amortiza¢do Programada:

Aposentados e Pensionistas:

Assembléia Geral:

Ativos Financeiros:

Auditor Independente:

BACEN:

BOVESPAFIX:

Cedente:

CETIP:

Consignante:

Conta do Fundo:

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 17 do Regulamento;

¢ a Standard & Poor’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda, agéncia classificadora de risco com sede na cidade de Séao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1253, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40, ou sua sucessora a
qualquer titulo;

é o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

é o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

¢é a amortizacdo parcial das Quotas Seniores promovida pelo Fundo nas
Datas de Amortizacdo, conforme previsto no Suplemento de cada série;

sdo os titulares de beneficios de aposentadoria e pensdo da Previdéncia
Social do INSS e os aposentados e pensionistas Civis e Militares dos
Institutos de Previdéncias Estaduais e Municipais;

é a Assembléia Geral de Quotistas, ordindria e extraordindria, realizada
nos termos do Capitulo XXII do Regulamento;

sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos dos
Direitos de Crédito, que compdem o Patrimdnio Liquido;

é a KPMG Auditores Independentes, ou sua sucessora a qualquer titulo;

é o Banco Central do Brasil;

é o mercado de titulos de renda fixa privada, mantido pela Bolsa de
Valores de Sao Paulo;

é o Banco Rural S.A., o qual, de tempos em tempos, cede os Direitos de
Crédito ao Fundo, nos termos do Contrato de Cessao;

é a CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos;

é o 6rgdo ou entidade da administracdo federal, estadual e municipal
direta, autarquica ou fundacional, que procede a descontos relativos as
consignagdes compulsdria e facultativa na ficha financeira do servidor,
aposentado ou pensionista, em favor de consignatario, conforme listados
no Anexo IV do Regulamento;

a conta corrente a ser aberta e mantida pelo Fundo junto ao Banco
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Contas de Recebimento:

Contrato de Agente de Recebimento:

Contrato de Cessao:

Contrato de Cobranca:

Contrato de Custddia:

Contrato de Escrituragéo:

Contrato de Gestao:

Contratos de Mituo:

Contrato de Servicos

de Auditoria Independente:

Contrato de Servicos

de Classifica¢@o de Risco:

Convénios:

Critérios de Elegibilidade:

Bradesco S.A., que serd utilizada para todas as movimentacdes de
recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das Obrigagdes do
Fundo;

sdo as contas de recebimento mantidas junto ao Agente de Recebimento,
as quais s6 podem ser movimentadas por este dltimo, exclusivamente na
forma estabelecida no Contrato de Agente de Recebimento;

é o Contrato de Prestacdo de Servico para recebimento dos valores
consignados, celebrado entre o Cedente, o Fundo, a Administradora, por
conta e ordem do Fundo, e o Agente de Recebimento;

é o contrato de cessdo de Direitos de Crédito celebrado entre o Fundo, a
Administradora e o Cedente, e seus Termos de Cessdo;

¢é o Contrato de Prestacdo de Servigos de Cobranga, a ser celebrado entre
o Custodiante, por conta e ordem do Fundo, e o Cedente;

é o Instrumento Particular de Contrato de Prestagdo de Servicos de
Custédia Qualificada de Valores Mobilidarios e Ativos Financeiros e
Controladoria para Fundos de Investimento em Direitos Creditérios,
firmado entre o Custodiante e a Administradora, em nome do Fundo;

é o Contrato de Escrituragdo de Quotas de Fundos de Investimentos,
firmado entre o Agente Escriturador e a Administradora, em nome do
Fundo;

é o contrato firmado pelo Fundo com o Gestor, ou seu sucessor a
qualquer titulo;

sdo os contratos de miituo celebrados entre Banco Rural S.A. e cada
Mutudrio ou as cédulas de crédito bancédrio emitidas por estes dltimos
em favor do Cedente, por meio dos quais sdo formalizados os termos e
as condi¢des de empréstimo concedidos pelo Cedente aos Mutudrios;

é o Contrato de Prestacdo de Servigos de Auditoria, firmado entre a
Auditoria Independente e a Administradora;

é o Contrato para Elaboragdo de Rating de FIDC, firmado entre a
Agéncia de Classificagdo de Risco e Administradora;

sdo acordos firmados pelo Cedente com os governos federais, estaduais,
do Distrito Federal e municipais, autarquias da administracdo direta,
fundacdes puiblicas, conforme listados no Anexo IV do Regulamento,
para que a totalidade das parcelas dos empréstimos devidos por cada
Mutudrio seja consignada diretamente nos proventos dos Mutudrios,
junto ao respectivo Consignante, em beneficio do Cedente ou do Fundo,
conforme o caso;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 12 do Regulamento;




Custodiante:

CVM:

Datas de Amortizagdo:

Data da 1* Subscri¢io de Quotas:

Data de Resgate:

Dias Uteis:

Direitos de Crédito:

Direitos de Crédito Elegiveis:

Documentos Comprobatdrios:

Documentos da Operagao:

Encargos do Fundo:

Eventos de Avaliacio:

Eventos de Liquidagio:

Excesso de Cobertura:

Fundo:

Institui¢cdes Autorizadas

€ o Banco Bradesco S.A., ou seu sucessor a qualquer titulo;

€ a Comissao de Valores Mobilidrios;

sdo as datas das Amortizagdes Programadas previstas em cada
Suplemento, ou a data de amortizagdo deliberada em Assembléia Geral
de Quotistas, conforme o caso;

¢é a data da 1° subscricdio de Quotas Seniores de cada série, ou das Quotas
Subordinadas, conforme o caso, em que os recursos sdo efetivamente
colocados, pelos Investidores Qualificados, a disposicdo do Fundo.

é a data em que se dara o resgate integral de cada série de Quotas
Seniores, conforme indicada no Suplemento da respectiva série;

significa qualquer dia, de segunda a sexta-feira, exceto feriados de
ambito nacional;

sdo todos os direitos de crédito adquiridos ou a serem adquiridos pelo
Fundo, oriundos de Contratos de Mituo celebrados pelo Cedente com
Mutudrios, observado o disposto no Regulamento;

significa os Direitos de Crédito que satisfacam cumulativamente, na
Data de Aquisic@o, aos Critérios de Elegibilidade definidos no Artigo 12
do Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 26 do Regulamento;

sdo os seguintes documentos e seus eventuais aditamentos: Contrato de
Cessdo e seus Termos de Cessdo, Regulamento e seus Suplementos,
Contrato de Custédia, Contrato de Escrituragdo, Contrato de Gestao,
Contrato de Servigos de Classificacdo de Risco, Contrato de Servigos de
Auditoria Independente, Contrato de Cobranca, Contrato de Depésito,
Contrato de Promessa de Subscricdo de Quotas Subordinadas e Contrato
de Agente de Recebimento;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 58 do Regulamento;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 54 do Regulamento;

tém o significado que lhes € atribuido no Artigo 56 do Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 53 do Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 1° do Regulamento;

Institui¢cdes financeiras de primeira linha, com classificacdo de risco
(rating) igual ou superior a BrAA-, emitida pela Standard & Poor’s, ou
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INSS

Instru¢do CVM 356:

Investidores Qualificados:

Meta de Rentabilidade Prioritaria:

Mutudrios:

Obrigagdes do Fundo:

Patriménio Liquido:

Periddico:

Politica de Cobranca:

Quotas:

Quotas Seniores:

Quotas Seniores em Circulagio

Quotas Subordinadas:

classificacdo de risco (rating) equivalente, emitida pela Moody’s ou pela
Fitch;

Instituto Nacional da Seguridade Social;

¢ a Instru¢do n°® 356 da CVM, de 17 de dezembro de 2001, com as
alteragdes promovidas pela Instrugdo n® 393 da CVM, datada de 22 de
julho de 2003;

sdo todos os investidores autorizados nos termos da regulamentaciio em
vigor a investir em fundos de investimento em direitos creditdrios;

¢ a meta de remuneracéio de cada série de Quotas Seniores estabelecida
no respectivo Suplemento, de acordo com o Regulamento;

sdo servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e
municipais, autarquias da administracdo direta e fundagdes publicas,
listadas no Anexo IV do Regulamento, e Aposentados e Pensionistas
Civis e Militares dos Institutos de Previdéncias Estaduais e Municipais
que venham a contrair empréstimo junto ao Cedente;

sdo todas as obrigacdes do Fundo previstas no Regulamento e nos
demais Documentos da Operagéo, incluindo, mas néo se limitando, ao
pagamento dos Encargos do Fundo, da remuneracgio e da amortizagio, e
ao resgate das Quotas;

significa o somatdrio dos valores dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo, subtraidas as exigibilidades
referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas no Capitulo
XXI do Regulamento;

¢é o jornal Gazeta Mercantil;

¢é a politica de cobranca adotada pelo Fundo em face dos devedores que
estejam inadimplentes no pagamento dos respectivos Direitos de
Crédito;

sdo as Quotas Seniores e as Quotas Subordinadas;

sdo as quotas da classe Sénior, emitidas pelo Fundo em uma ou mais
séries;

é a totalidade das Quotas Seniores emitidas, excetuadas as Quotas
Seniores resgatadas, bem como aquelas que sejam pertencentes ao
Cedente, sua controlada ou coligada, seu controlador ou seu conselheiro
e diretor;

sdo as quotas da classe subordinada, emitidas pelo Fundo em uma ou
mais distribui¢des;
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Quotistas:

Razdo de Garantia:

Regulamento:

Reserva de Liquidez:

Resolucao CMN 2.907:

SELIC:

SOMAFIX:

Suplemento:

Taxa de Administragdo:

Taxa DI:

Termo de Adesdo ao Regulamento:

sd0 os titulares das Quotas;

¢é a relagdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimonio
Liquido e o valor total das Quotas Seniores, observado o disposto no
Artigo 51 do Regulamento;

¢é o regulamento do Fundo;

tem o significado que lhe ¢ atribuido no Pardgrafo 5° do Artigo 45 do
Regulamento;

é a Resolugcdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2001;

¢é o Sistema Especial de Liquidagdo e Custédia;

¢é o sistema eletrdnico mantido pela Sociedade Operadora do Mercado de
Ativos S.A. — SOMA para negociacdo de titulos e valores mobilidrios de
renda fixa privados;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 32, Paragrafo 1° do
Regulamento;

tem o significado que lhe € atribuido no Artigo 19 do Regulamento;

Taxas médias referenciais dos depdsitos interfinanceiros (CDI Extra-
Grupo), apuradas pela CETIP e divulgadas pela resenha didria da
ANDIMA, expressas na forma percentual e calculadas diariamente, sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 Dias
Uteis;

No caso de indisponibilidade tempordria da Taxa DI quando da
distribuicdo de rendimentos prevista no Regulamento, serd utilizada, em
sua substitui¢do, a mesma taxa didria produzida pela dltima Taxa DI
conhecida até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, tanto por parte do Fundo quanto pelos
titulares das Quotas Seniores, quando das distribui¢des de rendimentos
posteriores;

Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior
a 30 (trinta) dias, ou, ainda, no caso de sua extin¢do ou por imposi¢do
legal, a Administradora, mediante aviso aos Quotistas, deverd convocar
Assembléia Geral de Quotistas para definir a nova taxa substituta. Até a
deliberacéio da nova taxa substituta, serd utilizada como Taxa DI a dltima
Taxa DI conhecida antes da auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo,
extin¢do ou imposicédo legal da Taxa DI, conforme o caso;

€ o documento por meio do qual o Quotista adere ao Regulamento e que
deve ser firmado quando de seu ingresso no Fundo, nos termos do
Anexo II do Regulamento;
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Valor Unitério de Emissao:

Valor Unitdrio de Referéncia:

¢é o valor unitario de emissdo das Quotas Seniores de cada série, ou das
Quotas Subordinadas, na Data da 1* Subscricdo de Quotas da respectiva
série;

significa (i) na Data de Emissdo de Quotas Seniores da série, o
respectivo Valor Unitdrio de Emissdo, ou (ii) nos Dias Uteis
subseqiientes & Data de Emissdo de cada série, o Valor Unitdrio de
Referéncia do Dia Util imediatamente anterior, acrescido dos
rendimentos no periodo com base na Meta de Rentabilidade Prioritdria
estabelecida para as Quotas Seniores da série em seu respectivo
Suplemento; sendo certo que, nas Datas de Amortizagdo, apds os
pagamentos de amortizacdes, o Valor Unitdrio de Referéncia serd
deduzido do montante efetivamente pago a titulo de amortizagdo das
Quotas Seniores.
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IDENTIFICACAO DA INSTITUICAO ADMINISTRADORA, DO COORDENADOR, DOS
CONSULTORES E AUDITORES

Instituicio Administradora

BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro - RJ

Fone: (21) 3974-4535

Fax: (21) 3974-4501

Coordenador da Colocac¢ao das Quotas Seniores

Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rua Rio de Janeiro 927, 13° andar

Belo Horizonte - MG

Fone: (31) 2126-5348

Gestor do Fundo

BNY Mellon Gestio de Patrimdnio Ltda.

Av. Borges de Medeiros, 633- salas 401, 402 e 403
Rio de Janeiro - RJ

Fone: (21) 2510-9900

Fax: (21) 2510-9901

Agéncia de Classificacao de Risco

Standard and Poor’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda.
Av. Eng. Luis Carlos Berrini, 1253, 10° andar

Cidade de Sao Paulo — SP

Fone: (11) 5501-8941

Auditores Contratados

KPMG Auditores Independentes
Rua Dr. Renato Paes de Barros, 33
Sao Paulo — SP

Fone: (11) 3067-3000

Consultores Legais

Souza, Cescon Avedissian, Barrieu e Flesch Advogados
Rua Funchal, 418, 11° andar

Sdo Paulo - SP

Tel: (11) 3089-6529

Fax: (11) 3089-6565
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DECLARACAO DA ADMINISTRADORA E DO COORDENADOR DA OFERTA

BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., sociedade
com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de Janeiro — RJ, inscrita no
CNPIJ/MF sob o n° 02.201.501/0001-61, na qualidade de instituicdo administradora do Rural Fundo
de Investimento em Direitos Creditérios — Empréstimos Consignados (“Fundo™) e responsavel pela
distribuicdo publica da segunda emissdo de quotas seniores do Fundo (“Oferta” e “Quotas”,
respectivamente), vem nos termos do artigo 56 da Instrucdo CVM n° 400/03, declarar que (i) é
responsdvel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia das informacdes prestadas por
ocasido do registro da Oferta; (ii) que o prospecto da Oferta contém as informacdes relevantes,
necessdrias ao conhecimento, pelos investidores, da Oferta, das caracteristicas das Quotas, do
Fundo, suas atividades, situagdo econdmico-financeira e riscos inerentes as suas atividades, bem
como quaisquer outras informacdes relevantes, tendo sido elaborado de acordo com as normas
pertinentes; e (iii) que as informagdes prestadas por ocasido do registro e durante o periodo de
realizacdo da Oferta sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos
investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. Ademais, as informagdes
eventuais ou periddicas e que venham a integrar o prospecto da Oferta, serdo suficientes, permitindo
aos investidores a tomada de decisao fundamentada a respeito da Oferta.

Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., instituicdo financeira com sede na
Avenida Rio de Janeiro, n® 927, 13° andar, na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 17.360.777/0001-60 (o “Coordenador Lider”), na qualidade de
Coordenador Lider da Distribuicdo Publica da 2* Série de Quotas Seniores do Fundo, declara, nos
termos do art. 56 da Instru¢do CVM n° 400/03 (i) que tomou todas as cautelas e agiu com elevados
padrdes de diligéncia, respondendo pela falta de diligéncia ou omissdo para assegurar que as
informacdes prestadas pela Administradora sdo verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes,
permitindo aos investidores uma tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta, e (ii) as
informacdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de distribui¢do, inclusive aquelas
eventuais ou periddicas e que venham a integrar o Prospecto, sdo suficientes, permitindo aos
investidores a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta.

14



CARACTERISTICAS DA OFERTA

Este sumdrio ndo contém todas as informagcoes sobre a Oferta que devem ser analisadas pelo
investidor antes de tomar sua decisdo de investimento no Fundo. Este Prospecto deve ser lido
integralmente e de forma cuidadosa, inclusive o disposto na Seg¢do “FATORES DE RISCO”, bem como
0 Regulamento do Fundo, constante do Anexo I a este Prospecto.

Emissor: Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditérios -
Empréstimos Consignados, constituido sob a forma de condominio
fechado, nos termos da Instrucdo da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pela Instru¢io CVM n° 393,
de 22 de julho de 2003 e pela Instrucio CVM n° 442, de 08 de
dezembro de 2006, da Resolugdo CMN 2907 e do seu

Regulamento.
Cedente dos Direitos Banco Rural S.A., com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de
Creditoérios: Minas Gerais, na Rua Rio de Janeiro, n° 927, 14° andar, inscrito no

CNPJ sob o n° 33.124.959/0001-98.

Direitos de Crédito: Cada prestacdo devida pelo Mutudrio ao Cedente ou a seus
respectivos cessiondrios, sempre em moeda corrente nacional,
liquida de qualquer taxa de administragdo/servico, decorrente de
contratacdo de operacdo de empréstimo entre o Cedente e um
Mutudrio, nos termos do Contrato de Mutuo e do Regulamento, cujo
pagamento serd realizado por meio de desconto (consignacdo dos
valores devidos, observados os procedimentos estabelecidos no
Convénio), quando do pagamento pelo 6rgdo ou entidade da
administracdo direta, autdrquica ou fundacional, dos beneficios
devidos aos respectivos Mutudrios.

Instituicao BNY Mellon Servigos Financeiros DTVM S.A., sociedade andnima,
Administradora: com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro, Rio de
Janeiro - RJ inscrita no CNPJ/MF sob n°® 02.201.501/0001-61.

Coordenador: Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., com sede
na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua Rio de
Janeiro 927, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
17.360.777/0001-60.

Custodiante: Banco Bradesco S.A. com sede na Cidade de Deus, Avenida Yara,
s/n.°, Cidade de Osasco, Estado de Sdo Paulo, inscrito no CNPJ/MF
sob o n.° 60.746.948/0001/12.

Auditor: KPMG Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes de Barros,
n° 33, inscrita no CNPJ/MF sob n° 057.755.217/0001-29.
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Agéncia de Classificacio
de Risco:

Quantidade de Quotas
Seniores da 2* Série:

Quantidade Minima de
Quotas Seniores da 2°
Série a serem colocadas:

Montante da Oferta:

Valor Unitario de Emissao
das Quotas Seniores da 2*
Série:

Valor Minimo de
Investimento:

Data de Emissao da 2°
Série:

Datas de Amortizacao das
Quotas Seniores da 2°
Série:

Periodo de Caréncia da 2°
Série:

Data de Resgate das
Quotas Seniores da 2°
Série:

Rentabilidade Prioritaria
das Quotas Seniores da 2*
Série:

Classificacao de Risco das
Quotas Seniores da 2°
Série:

Prazo de Distribuicao das

Standard & Poor’s, divisdo da McGraw-Hill Interamericana do
Brasil Ltda., sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Avenida Engenheiro Luis Carlos Berrini, n® 1253, 10°
andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 02.295.585/0002-20.

100.000 (cem mil) Quotas Seniores.

25 (vinte e cinco) Quotas Seniores.

R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais).

R$1.000,00 (um mil reais).

R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil reais).

16 de abril de 2008.

Mensalmente, a partir do 19° (décimo nono) més contado da Data da

1* Subscri¢do de Quotas até o 60° (sexagésimo) mes.

18 meses, contados da Data da 1* Subscri¢do de Quotas.

60° més, contado da Data da 1* Subscri¢do de Quotas.

Taxa DI acrescida de 2% ao ano

brAAf

180 (cento e oitenta) dias corridos, contados da data da publicacdo
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Quotas Seniores:

Procedimento de
Distribuicao das Quotas
Seniores da 2% Série:

Negociacao:

Forma de Subscricao e
Integralizacio:

Aplicacao dos Recursos
pelo Fundo:

Publico Alvo:

Publicacoes:

do antincio de inicio de distribui¢ao da Quotas Seniores.

O Coordenador realizard, em regime de melhores esforcos, a
distribuicdo publica das Quotas Seniores em mercado de balcdo nao
organizado. Serd adotado o procedimento diferenciado de
distribuicdo, ndo havendo lotes midximos ou minimos. Os pedidos
serdao atendidos na ordem cronoldgica de confirmacdo, de acordo
com a disponibilidade de Quotas Seniores para subscrigao.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no
SOMAFIX, no BOVESPAFIX, e na CETIP (para distribuicdo
primdria, as quotas serdo registradas para negocia¢do na CETIP no
Modédulo de Distribuigdo de Cotas e, para negociagdo no mercado
secundario, no Sistema de Fundos Fechados), de acordo com a
legislacdo vigente, observado que: (i) os Quotistas serdo
responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou
emolumentos decorrentes da negociacdo ou transferéncia das Quotas
Seniores de sua titularidade; e (ii) cabera exclusivamente aos
eventuais intermedidrios da negociacdo assegurar que os adquirentes
das Quotas Seniores sejam Investidores Qualificados.

No ato de subscri¢do das Quotas Seniores, o subscritor (i) assinard o
boletim de subscricio, que também serd assinado pela
Administradora; e (ii) se comprometerd a integralizar as Quotas
subscritas conforme o previsto no Suplemento de distribui¢do das
Quotas Seniores da 2* Série, respeitadas as demais condig¢des
previstas no Regulamento.

Os recursos provenientes da emissdo das Quotas serdo utilizados,
pelo Fundo, na aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros, sempre observada a politica de investimentos, de
composi¢do, de diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de
alocacdo de recursos estabelecida no Regulamento.

Investidores Qualificados.

As publicagdes a cargo do Fundo, inclusive o antdncio das datas de
inicio e término da Oferta bem como qualquer outro antncio
relacionado a ela, serdo realizadas no jornal “Gazeta Mercantil”, da
cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo.
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Alteracao das
Circunstancias, Revogacao
e Modificacao da Oferta:

Maiores Informacoes:

Havendo, a juizo da CVM, alteracdo substancial, posterior e
imprevisivel nas circunstincias de fato existentes quando da
apresentacdo do pedido de registro de distribuicdo, ou que o
fundamentem, acarretando aumento relevante dos riscos assumidos

pelo Fundo e inerentes a prépria Oferta, a CVM poderd acolher
pleito de modificag@o ou revogacao da oferta.

Tendo sido deferida a modificacdo, a CVM poderd, por sua prépria
iniciativa ou a requerimento do Fundo, prorrogar o prazo da Oferta
por até 90 (noventa) dias.

A modificacdo serd divulgada imediatamente através de meios ao
menos iguais aos utilizados para a divulgacdo do Antncio de Inicio
da Oferta e o investidor devera ser cientificado de que a oferta
original foi alterada, com indicacdo das novas condigdes.

Na hipétese de modificagdo ou revogacao das condicdes da Oferta,
os investidores que ja tiverem aderido a Oferta terdo que confirmar
seu interesse em manter a sua aceitagdo da Oferta no prazo de 5
(cinco) dias tteis contados do recebimento da comunicagdo da
Administradora. A manutencdo da aceitacdo da Oferta serd
presumida em caso de siléncio.

Para maiores informacdes a respeito da Oferta e do Fundo, bem
como para obtencdo de cdpias do Regulamento e deste Prospecto, os
interessados deverdo dirigir-se a CVM, as sedes da Administradora
ou do Coordenador da Oferta, ou seus respectivos sites na Internet,
nos enderecos indicados abaixo:

BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro

Rio de Janeiro - RJ

http://www.bnymellon.com.br/

RURAL DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A.
Rua Rio de Janeiro 927, 13° andar

Belo Horizonte - MG
http://bancorural.com.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM
Rua Sete de Setembro, n° 111

Rio de Janeiro, RJ

WWW.CVIm.gov.br

BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO - BOVESPA
Rua XV de Novembro, n° 275,

Sao Paulo, SP

www.bovespa.com.br

CETIP S.A. - BALCAO ORGANIZADO DE ATIVOS E
DERIVATIVOS
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Rua Libero Badard, n° 425, 24° andar
Sdo Paulo-SP
www.cetip.com.br

Exemplares impressos do Prospecto estdo disponiveis para retirada,
pelos interessados, no endereco da Administradora acima indicado.

O Prospecto estd disponivel para consulta e reprodugdo, nas paginas
da rede mundial de computadores da Administradora, do
Coordenador, da CVM, do BOVESPAFIX e SOMAFIX e da
CETIP.
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

As informagoes contidas nesta Secdo foram retiradas do Regulamento, constante do Anexo I ao
presente Prospecto. Recomenda-se ao potencial investidor a leitura cuidadosa do Regulamento
antes de tomar qualquer decisdo de investimento no Fundo.

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composicdo e de diversificacdo da
Carteira estabelecidos no Regulamento.

FLUXOGRAMA DA SECURITIZACAO

— INVESTIDORES
MERCADO QUALIFICADOS

@ R$ @ Quotas Seniores

A

Outros R$
Ativos @
— RURAL FIDC -
E EMPRESTIMOS
" CONSIGNADOS
®[w
Quotas
AGENTE DE R$ I @ l Subordinadas
RECEBIMENTO
CEDENTES
ol b
@ [rs
CONSIGNANTE
T ® MUTUARIOS
Consignagao

dos Proventos

—

O Cedente concede empréstimos aos Mutudrios, constituindo Direitos de Crédito.

2. O Fundo capta recursos por meio de emissdo e subseqiiente integralizacdo pelos
investidores de suas quotas. As Quotas Seniores sdo destinadas exclusivamente a
investidores qualificados, sendo colocadas pela Rural Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A. As Quotas Subordinadas sdo destinadas exclusivamente ao Cedente.

3. O Fundo adquire Direitos de Crédito e outros ativos utilizando-se dos recursos recebidos

conforme o item 2 acima.
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4. O Consignante desconta dos proventos dos Mutudrios, no respectivo més, os valores
referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo.

5. Os valores descontados sdo repassados ao Banco Bradesco S.A., na qualidade de Agente de
Recebimento.

6. O Agente de Recebimentos repassa ao Fundo os valores decorrentes do pagamento dos
Direitos de Crédito de titularidade do Fundo.

O FunNDO

O Fundo foi constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Quotas Seniores somente
poderdo ser resgatadas na Data de Resgate de cada série de Quotas Seniores, por deliberacdo
especial da Assembléia Geral de Quotistas, ou em virtude de sua liquidacdo antecipada. O prazo de
duracdo do Fundo serd indeterminado. O Fundo podera ser liquidado por deliberacdo da Assembléia
Geral, observado o previsto nas se¢des “Liquidacdo do Fundo” e “Assembléia Geral” deste
Prospecto.

O Regulamento do Fundo foi registrado no 3° Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio
de Janeiro, em 6 de setembro de 2006, sob o n° 847642, com altera¢des posteriores registradas no 3°
Registro de Titulos e Documentos da Cidade do Rio de Janeiro em 07 de marco de 2007, sob o n°
863209.

O Fundo tem por objetivo a captacdo de recursos para aquisicdo de Direitos de Crédito oriundos de
empréstimos concedidos pelo Cedente aos Mutudrios, cujo pagamento é realizado por meio de
desconto em folha de pagamento dos Mutudrios, nos termos do Regulamento. Os Direitos de
Crédito s6 sdo comprados pelo Fundo apds verificagdo pelo Custodiante do atendimento aos
Critérios de Elegibilidade, conforme previsto no Regulamento.

Os recebiveis adquiridos pelo Fundo ndo contam com nenhuma forma de coobrigagcdo do Cedente.
TIPO DE FUNDO

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios fechado

BASE LEGAL

O Fundo tem como base legal a Resolu¢do CMN n° 2.907 e a Instru¢do da CVM n° 356, de 17 de
dezembro de 2001, conforme alterada pela Instru¢dgo CVM n° 393, de 22 de julho de 2003,
Instrucdo CVM n° 435, de 05 de julho de 2006, pela Instrugcdo CVM n° 442, de 08 de dezembro de
2006, pela Instrugdo CVM n° 446, de 19 de dezembro de 2006 e pela Instrucio CVM 458 de 16 de
agosto de 2007.

CLASSIFICACAO DE RISCO DA CLASSE DE QUOTAS SENIORES DO FUNDO

“brAAf’

CLASSIFICACAO PERANTE A ANBID E A CVM

Fundo de Investimento em Direitos Creditdrios

PUBLICO ALVO

O Fundo ¢ destinado a Investidores Qualificados, conforme definido na Instrucio CVM n° 409, de
18 de agosto de 2004, conforme alterada.
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APLICACAO DOS RECURSOS

Os recursos provenientes da emissao das Quotas serdo utilizados, pelo Fundo, prioritariamente, para
a aquisicdo dos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, sempre observada a politica de
investimentos, de composi¢do e de diversificacdo da Carteira do Fundo e a ordem de alocacdo de
recursos estabelecida no Regulamento.

A integralizacdo das Quotas Seniores da 2* Série deverd ser gradativa, na medida em que os Direitos
de Crédito sejam ofertados pelo Cedente e seja verificada a sua observancia aos Critérios de
Elegibilidade e desde que os Direitos de Crédito estejam comercialmente qualificados para
aquisicao pelo Fundo.

OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O objetivo do Fundo € proporcionar a seus Quotistas, observada a politica de investimento, de
composi¢do e de diversificagdo de sua Carteira, a valorizacdo de suas Quotas por meio da aquisicao
pelo Fundo: (i) de Direitos de Crédito, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agOes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito; e (ii) de Ativos
Financeiros.

Cada série de Quotas Seniores terd caracteristicas especificas, inclusive com relacdo a meta de
rendimento das Quotas, de acordo com as caracteristicas da emissao, condicdes de mercado, entre
outros fatores. A rentabilidade alvo das Quotas Seniores do Fundo para as Quotas Seniores da 2?
Série é equivalente a taxa média do CDI (over) no respectivo periodo, calculada diariamente sob
forma de capitalizagdo composta, com base em um ano de 252 dias uteis, acrescido de 2% ao ano.

POLITICA DE INVESTIMENTO E COMPOSICAO DA CARTEIRA
Carteira do Fundo

Os investimentos do Fundo se subordinardo aos requisitos de composic¢do e de diversificagdo da
Carteira estabelecidos no Regulamento, sempre observado o disposto no Capitulo IV do
Regulamento e na legislacio e regulamentacdo aplicaveis (em especial o previsto no Artigo 40-A,
da Instrucdo CVM 356).

O Fundo € voltado preponderantemente a aplicacdo em Direitos de Crédito, os quais sdo originarios
do segmento de empréstimos concedidos a servidores publicos de 6rgdos e entidades dos governos
federal, estadual, do Distrito Federal e municipal, autarquias da administra¢do direta e fundacgdes
publicas, bem como a Aposentados e Pensionistas conforme listados no Anexo IV do Regulamento,
com pagamento mediante desconto em folha de pagamento.

Sem prejuizo das outras modalidades de investimentos para aplicacdo do remanescente de seu
patrimdnio liquido, conforme descritas no item “Aplicacdo do Remanescente do Patrimdnio
Liquido do Fundo” abaixo, o Fundo deverd manter, ap6s 90 (noventa) dias do inicio de suas
atividades, no minimo 50% (cinqiienta por cento) de seu patrimonio liquido em Direitos de Crédito
(“Alocacdo Minima”). O quadro a seguir apresenta um resumo das modalidades de investimento e
dos limites de composi¢do da Carteira do Fundo:
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Composicio da Carteira e Percentual Maximo em Relacdo ao| Minimo Maximo
Patrimonio Liquido

(a) Direitos de Crédito 50% 100%
(b) Moeda corrente nacional 0% 50%
(c) Titulos publicos de emissdo do Banco Central 0% 50%
(d) Titulos publicos de emissdo do Tesouro Nacional 0% 50%
(e) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados 0% 50%
nos itens “c” e “d” acima, contratadas com Instituicdes Autorizadas

(f) certificado de depdsito bancdrio cujo emissor esteja classificado 0% 50%

na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificacdo
por agéncia de classificacdo de risco localizada no Pais, dentre os
seguintes emissores: Banco do Brasil S/A, Banco Bradesco S/A,
Banco Itad S/A, Unibanco S/A, Banco ABN Amro-Real S/A,
Banco Santander Brasil S/A, Banco Safra S/A, Banco Citibank
S/A, BankBoston Banco Multiplo S/A, Banco HSBC S/A.

(2) quotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados 0% 50%
ou ndo pela Administradora, que apliquem no minimo 60% de seus
recursos nos ativos listados em “c” e “d” acima.

O total de Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo, vinculados a cada Consignante, deverd
representar até 100% (cem por cento) do Patrimdnio Liquido, para Consignantes que sejam 6rgaos
ou entidades da Administracdo Publica Federal e ao INSS, limitado ao montante agregado de 50%
(cingiienta por cento) do Patriménio Liquido entre os 3 (trés) Consignantes com maior percentual
financeiro de Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, com excec¢ao do INSS.

Os 3 (trés) Consignantes com maior percentual financeiro de Direitos de Créditos cedidos ao
Fundo, que sejam entidades da Administracdo Ptblica Federal, excluindo-se o INSS, deverdo
representar no maximo 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido.

O Custodiante realizard, trimestralmente, procedimentos especificos com o objetivo de verificar a
taxa de inadimpléncia, por Consignante, da carteira de Direitos de Crédito de tempos em tempos
cedidos ao Fundo. Caso o valor total de inadimpléncia dos Direitos de Crédito vinculados a um
mesmo Consignante seja igual ou superior a 6% (seis por cento) do valor total que deveria ser
creditado pelo referido Consignante na Conta de Recebimento em cada Data de Recebimento
(conforme definido no Contrato de Cessdo), e tal nivel de inadimpléncia perdure por periodo
superior a 60 (sessenta) dias corridos, o Custodiante deverd abster-se de, em nome e/ou por conta do
Fundo, adquirir qualquer Direito de Crédito vinculado ao Consignante em questdo, os quais
deixardo de ser considerados Direitos de Crédito Elegiveis.

O Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Mutudrio até o limite de
R$50.000,00 (cingiienta mil reais).

O Fundo podera realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condi¢do de contraparte, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio

Liquido do Fundo.

Aplicacdo do Remanescente do Patriménio Liquido do Fundo

O Fundo poderd realizar investimentos, com a parcela do Patriménio Liquido ndo alocada em
Direitos de Crédito, em: (i) moeda corrente nacional; (ii) titulos ptblicos de emissdo do Tesouro
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Nacional ou do BACEN; (iii) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados no
item (ii) acima, contratadas com Institui¢des Autorizadas; (iv) certificado de depdsito bancério cujo
emissor esteja classificado na categoria baixo risco de crédito ou equivalente, com certificagdo por
agéncia de classificacio de risco localizada no Pais, dentre os seguintes emissores:: Banco do Brasil
S/A, Banco Bradesco S/A, Banco Itau S/A, Unibanco S/A, Banco ABN Amro-Real S/A, Banco
Santander Brasil S/A, Banco Safra S/A, Banco Citibank S/A, BankBoston Banco Miltiplo S/A,
Banco HSBC S/A; e/ou (v) quotas de fundos de investimento de renda fixa, administrados ou nio
pela Administradora, que apliquem no minimo 60% (sessenta por cento) de seus recursos nos ativos
listados no item (ii) acima.

Reserva de Liquidez

A fim de viabilizar os pagamentos do Fundo, a Administradora, conforme orientagdo do Gestor,
deverd instruir o Custodiante a constituir uma Reserva de Liquidez para pagamento das
amortizacOes e resgates das Quotas Seniores. Para tanto, a Administradora e o Gestor deverdo
condicionar a aquisi¢do de novos Direitos de Crédito ao cumprimento do cronograma abaixo:

Niumero de dias corridos antes das Datas Percentual do valor futuro estimado de
de Amortizacdo ou da Data de Resgate amortizagdes e resgates
60 30%
30 70%
15 100%

A Administradora somente descontinuard tais procedimentos, quando a soma do valor de saque,
resgate e/ou alienacdo dos outros ativos que integram a Reserva de Liquidez, liquidos de quaisquer
impostos, taxas, contribui¢cdes, encargos ou despesas de qualquer natureza, seja equivalente aos
valores determinados conforme a tabela acima.

Quando da execu¢do dos procedimentos de pagamento aqui descritos, o Gestor deverd investir os
fundos disponiveis na Reserva de Liquidez exclusivamente em Ativos Financeiros com liquidez
didria, de forma a garantir o pagamento tempestivo das amortizacdes e resgates, sempre observada a
politica de investimento definida no Regulamento.

Os procedimentos aqui descritos ndo constituem promessa ou garantia, por parte da Administradora
ou do Gestor, de que haverd recursos suficientes para a constituicio da Reserva de Liquidez,
representando apenas um objetivo a ser perseguido pela Administradora e pelo Gestor.

Caso os montantes disponiveis na Reserva de Liquidez deixem de atender aos parametros
estabelecidos acima, o Gestor e a Administradora deverdo interromper imediatamente a aquisicao
de novos Direitos de Crédito e destinar todas as disponibilidades do Fundo, em moeda corrente
nacional, para a recomposic¢do da Reserva de Liquidez.

Demais Informagades sobre a Politica de Investimento

Os Direitos de Crédito e os demais Ativos Financeiros da carteira do Fundo devem ser custodiados,
bem como registrados e/ou mantidos em conta de depdsito diretamente em nome do Fundo
conforme o caso, em contas especificas abertas no Sistema Especial de Liquidac¢do e Custddia —
Selic, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela CETIP ou em institui¢cdes ou entidades
autorizadas a prestacdo desses servicos pela referida Autarquia ou pela CVM.
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O Fundo poderd realizar operacdes de derivativos de renda fixa, exclusivamente na modalidade
“com garantia”, em mercados administrados por bolsas de mercadorias e futuros e no de balcio,
neste caso tendo como contraparte as Instituicdes Autorizadas.

O Fundo poder4 realizar aplica¢des que coloquem em risco parte ou a totalidade de seu patrimdnio.
A Carteira do Fundo, e por conseqiiéncia seu patrimdnio, estao submetidos a diversos riscos, dentre
os quais, exemplificativamente, os analisados no Capitulo VII do Regulamento. Antes de adquirir
quotas do Fundo, o investidor deve ler cuidadosamente tal item, responsabilizando-se pelo seu
investimento no Fundo.

As aplicacdes nas Quotas Seniores ndo contam com garantia da Administradora, do Cedente, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos —
FGC.

PATRIMONIO LiQUIDO

O Patrimdnio Liquido do Fundo correspondera ao somatério dos valores dos Direitos de Crédito e
dos Ativos Financeiros integrantes da Carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo XVIII do
Regulamento, subtraidas as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo referidos no Capitulo
XXI do Regulamento.

Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, do Cedente, dos Mutudrios e/ou de
qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas, indenizagdes ou verbas compensatdrias serdo
incorporados ao Patrimdnio Liquido, observado o disposto no Artigo 50 do Regulamento.

SUMARIO DOS PRINCIPAIS CONTRATOS
Contrato de Cessdo

Por meio do Contrato de Cessdo, o Cedente prometeu ceder ao Fundo Direitos de Crédito que
atendam aos Critérios de Elegibilidade, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e a¢des assegurados ao Cedente, em razdo de sua titularidade.

Cada uma das cessdes de Direitos de Crédito realizadas nos termos do Contrato de Cessdo
compreendem: (a) todos os instrumentos representativos dos Direitos de Crédito e seus respectivos
anexos; (b) os direitos decorrentes de qualquer garantia acessoria, real ou fidejusséria vinculada aos
Direitos de Crédito, bem como os respectivos instrumentos constitutivos; (c) os direitos emergentes
dos Seguros de Vida contratados para garantia de pagamento dos Contratos de Mituo, em caso de
morte dos Mutudrios, especificamente nos casos em que o Mutudrio for Aposentado ou Pensionista;
(d) o direito as consignagdes de proventos dos Mutudrios efetuadas pelo respectivo Consignante, na
forma dos Contratos de Mituo e dos Convénios.

O Fundo, por sua vez, prometeu adquirir Direitos de Crédito do Cedente, durante o prazo de
vigéncia do Contrato de Cessdo, observados (i) os termos e as condi¢des estabelecidos no Contrato
de Cessao, e (ii) o objetivo e a politica de investimentos do Fundo e a elegibilidade dos Direitos de
Crédito ofertados.

O Cedente nao se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutudrios, responsabilizando-
se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito,
nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, por eventuais
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oposicdes ou excecdes apresentadas pelos Mutudrios contra o Cedente, o Fundo, a Administradora,
o Agente de Recebimento e o Custodiante.

O Fundo tornar-se-4 titular dos Direitos de Crédito e pagard ao Cedente, em contrapartida a cessio
dos Direitos de Crédito, na Data de Aquisi¢do definida no Contrato de Cessdo, o prego apurado na
forma descrita no item “Preco de Aquisi¢do dos Direitos de Crédito” deste Prospecto tendo como
taxa de desconto o referencial de 185% da Taxa DI, referente ao Dia Util imediatamente anterior &
Data de Aquisi¢do, em razdo do que o Cedente dard ao Fundo a mais ampla, geral, irrevogivel e
irretratdvel quitacdo, servindo o comprovante de depdsito como recibo de pagamento e quitagdo.

O Cedente obrigou-se a oferecer ao Fundo tantos Direitos de Crédito Elegiveis quantos sejam
necessarios para permitir a subscri¢do da totalidade das Quotas Seniores da 2* Série nos termos do
respectivo Suplemento, no respectivo Prazo de Colocacao.

Contrato de Coordenacdo em Regime de Melhores Esforcos de Subscricdo e Colocagdo de
Quotas Seniores

Por meio do Contrato em questdo, o Coordenador realizard a distribuicdo publica das Quotas
Seniores da 2* Série, em mercado de balcdo ndo organizado, em regime de melhores esforcos, pelo
valor a ser apurado de acordo com o Artigo 39 do Regulamento.

A obrigacdo de melhores esforcos de colocagdo mencionada acima, é condicionada a originagdo
pelo Cedente de Direitos de Crédito Elegiveis em volume financeiro suficiente para permitir que o
Coordenador coloque ou subscreva o maior niimero possivel de Quotas Seniores da 2* Série.

Pelos servigos descritos no Contrato em tela, na tltima data de integralizacdo de Quotas Seniores da
2% Série, o Coordenador fard jus a uma comissio de coordenacdo e colocagéo no valor de R$500,00
(quinhentos reais) a ser paga pela Administradora em nome do Fundo.

Contrato de Agente de Recebimento

Por meio do Contrato de Agente de Recebimento, a Administradora, por conta e ordem do Fundo, e
o Cedente contrataram o Agente de Recebimento para prestar, em cardter ndo discriciondrio,
servicos de recebimento, conciliacdo e transferéncia de valores, compreendendo as seguintes
obrigagdes: (a) receber a totalidade dos valores repassados pelos Consignantes ou pagos pelos
Mutudrios nas Contas de Recebimento; (b) conciliar os valores recebidos, com base nos Relatérios
de Conciliagdo (conforme abaixo definido) disponibilizados pelo Cedente, contendo informagdes
sobre a titularidade dos valores recebidos dos Consignantes; e (c) repassar os valores para o
respectivo titular, seja o Fundo, o Cedente ou terceiros, de acordo com o Relatério de Conciliacéo.

O Cedente informard ao Agente de Recebimento, até as 15:00 horas do 1° (primeiro) Dia Util
imediatamente anterior a cada data de pagamento pelos Consignantes (a “Data de Recebimento”):
(a) o total dos valores a serem creditados pelos Consignantes nas Contas de Recebimento na Data
de Recebimento em questdo, (b) o valor do crédito referente a cada Mutudrio, (c) o nimero da
parcela do Contrato de Mutuo, (d) o titular do respectivo crédito, e (e) qualquer divergéncia ou
inconsisténcia apontada pelos Consignantes e/ou identificada pelo Cedente, incluindo o ndo
pagamento dos Direitos de Crédito (o “Relatério de Conciliagdo”).

Pela prestacdo dos servicos de recebimento previstos no Contrato de Agente de Recebimento, o
Agente de Recebimento receberd do Fundo a quantia mensal de R$ 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais). O Agente de Recebimento serd o tnico responsdvel (a) pelos encargos, 6nus ou despesas
decorrentes de obrigacdes de cardter previdencidrio, trabalhista e acidentdrio, relativas a seus
empregados envolvidos na prestacdo dos servicos de recebimento, ndo se criando vinculo, de
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qualquer natureza, destes com a Administradora, o Gestor, o Fundo e/ou os Cedentes, e (b) por
todas e quaisquer despesas incorridas ou que vier a incorrer necessarias a prestacao dos servigcos de
recebimento, incluindo, sem limitacdo, a contratacdo e o treinamento de pessoal, a contratacdo de
servicos de terceiros, o desenvolvimento de rotinas, sistemas ou programas de computagdo e a
aquisi¢do de maquinas e equipamentos.

Contrato de Cobranca

Por meio do Contrato de Cobranca, o Cedente obrigou-se a prestar servicos de cobranga dos
Direitos de Crédito que compdem a Carteira do Fundo, cujos pagamentos nio sejam efetuados pelos
Mutudrios em favor do Fundo, nas respectivas datas de vencimentos.

Pela prestacdo dos servicos dispostos no Contrato de Cobranga, o Cedente receberd do Fundo a
quantia anual de R$ 1.200,00 (mil e duzentos reais). O Cedente também, na qualidade de Agente de
Conciliagdo e Agente de Cobranga, serd o unico e integral responsavel (a) pelos encargos, dnus ou
despesas decorrentes de obrigacdes de cardter previdencidrio, trabalhista e acidentdrio, relativas a
seus empregados envolvidos na prestacao dos Servicos de Conciliagdo e Servicos de Cobranga, ndo
se criando vinculo, de qualquer natureza, destes com a Administradora, o Custodiante, o Gestor
e/ou o Fundo, e (b) por todas e quaisquer despesas que tiver ou vier a incorrer necessdrias a
prestacdo dos Servicos de Conciliacdo e dos Servigos de Cobranga também objeto deste Contrato de
Recebimento e Cobranca, incluindo, sem limitacdo, a contratagdo e o treinamento de pessoal, a
contratacdo de servigos de terceiros, o desenvolvimento de rotinas, sistemas ou programas de
computacao e a aquisi¢cdo de mdquinas e equipamentos

Contrato de Gestao

Por meio do Contrato de Gestao, a Administradora contratou o Gestor para desempenhar as fungoes
de gestdo da carteira de Ativos Financeiros do Fundo.

Pelo Contrato de Gestdo e na melhor forma em direito admitida, a Administradora delegou ao
Gestor poderes de gestdo da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo, com observancia as
restri¢des legais e regulamentares aplicdveis e em estrito cumprimento da Politica de Investimento
estabelecida no Regulamento do Fundo. O Gestor administrard discricionariamente, de acordo com
os mais altos padroes de probidade e diligéncia, a carteira de Ativos Financeiros do Fundo,
buscando, para tanto, identificar oportunidades de negécios que atendam aos interesses do Fundo,
selecionando, adquirindo e vendendo Ativos Financeiros para comporem a carteira do Fundo.

Pela prestacdo dos servicos de gestdo da carteira de ativos financeiros do Fundo, estabelecidos no
Contrato de Gestdo, o Gestor receberd do Fundo parcela da Taxa de Administracdo destinada a
Administradora, equivalente a 0,05% (cinco centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido do Fundo.

Contrato de Depdosito

Por meio do Contrato de Depdsito, o Cedente foi contratado para atuar como depositario dos
originais de todos os Documentos Comprobatdrios relativos aos Direitos de Crédito de titularidade
do Fundo, sob as penas previstas na legislacdo aplicdvel, como se seus fossem, na forma do
depdsito voluntério, conforme previsto no artigo 627 do Cédigo Civil Brasileiro.

O Cedente obriga-se a prestar os servigos de guarda, custddia fisica, armazenagem e organizacio
dos Documentos Comprobatérios dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo e, na condi¢do de
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fiel depositario, manterd a guarda de todos os Documentos Comprobatérios, a partir da data de
assinatura do Termo de Cessao, pelo prazo de 11 (onze) anos.

Pela prestacdo dos servigos estabelecidos no Contrato de Depdsito, o Custodiante pagard aos
Cedentes a quantia anual total de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais), tendo o prazo de 11 anos,
podendo ser resilido a qualquer momento pelos Cedentes ou pelo Custodiante, por meio de envio de
notificacdo, por escrito, com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias uteis.

Compromisso de Subscrigcdo de Quotas Subordinadas

Por meio do Compromisso em questdo, o Cedente se comprometeu, em cardter irrevogavel e
irretratdvel, a subscrever e integralizar (i) no prazo de 1 (um) Dia Util imediatamente anterior a cada
Data de Emissdo de Quotas Seniores, o nimero de Quotas Subordinadas no valor que seja suficiente
para que o Fundo, depois de computada, pro forma, a emissao pretendida e a aquisi¢do dos Direitos
de Crédito a ser realizada com os recursos oriundos da integralizag¢do das referidas Quotas Seniores,
atenda a Razdo de Garantia; ressalvado, contudo, que esta obrigacdo aplica-se tdo somente com
relacdo as séries de Quotas Seniores cuja emissdo tenha sido realizada com a concordancia do
Cedente, sendo certo que o Cedente concorda expressamente com a emissao das Quotas Seniores da
2* Série; e (ii) no dia ttil imediatamente subseqiiente ao recebimento da comunicacio enviada pela
Administradora ao Cedente, observadas as condi¢cdes de subscricdo e integralizagdo previstas no
Regulamento, o ndmero de Quotas Subordinadas no valor que seja suficiente para o
reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia exigida, sempre que, em qualquer data de
verificacdo de desenquadramento, o Fundo ndo atenda a Razdo de Garantia exigida.

Na data de pagamento do valor de integralizacdo, o Cedente deverd efetuar o depésito, em fundos
imediatamente disponiveis, na Conta do Fundo, do montante necessario a liquidagao integral do seu
respectivo valor de integralizagdo. A integralizacdo das Quotas Subordinadas do Fundo podera ser
ainda efetuada por meio da Cessdo de Direitos de Créditos desde que observados a politica de
investimento do Fundo e os critérios de elegibilidade.
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CARACTERISTICAS DAS QUOTAS DO FUNDO
FORMA E ESPECIE

As Quotas terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em nome de seus titulares.
As quotas constituem fragdes ideais do patriménio do Fundo e serdo divididas em duas classes,
sendo uma classe de Quotas Seniores e uma de Quotas Subordinadas.

As Quotas Seniores tém as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigacdes comuns: (a)
prioridade de amortizacdo e/ou resgate em relagdo as Quotas Subordinadas, observado o disposto no
Regulamento; (b) Valor Unitdrio de Emissdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data da 1*
Subscri¢do de Quotas Seniores; (c¢) valor unitdrio calculado todo Dia Util, para efeito de definicdo
de seu valor de integralizacdo, amortizacdo ou resgate, de acordo com os critérios definidos no
Artigo 39 do Regulamento; e (d) direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo
nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota Sénior corresponderd 1 (um) voto.

As Quotas Subordinadas t€m as seguintes caracteristicas, vantagens, direitos e obrigagdes: (a)
subordinam-se as Quotas Seniores para efeito de amortizacdo e resgate, observado o disposto no
Regulamento; (b) somente poderdo ser resgatadas apds o resgate integral das Quotas Seniores em
circulagdo, admitindo-se o resgate em Direitos de Crédito; (c) Valor Unitdrio de Emissdo de R$
1.000,00 (um reais) na Data da 1% Subscri¢do de Quotas Subordinadas, sendo que as Quotas
Subordinadas distribuidas posteriormente terdo seu Valor Unitdrio de Emissdo calculado todo Dia
Util, observados os critérios definidos no Artigo 40 do Regulamento; (d) direito de votar todas e
quaisquer matérias objeto de deliberacdo nas Assembléias Gerais, sendo que a cada Quota
Subordinada correspondera 1 (um) voto; (e) serdo subscritas exclusivamente pelo Cedente; e (f) é
expressamente vedado qualquer tipo de subordinag@o ou tratamento nao igualitdrio entre os titulares
de Quotas Subordinadas.

EMISSAO DE QUOTAS SENIORES
O Fundo podera emitir uma ou mais séries de Quotas Seniores, observado que:

¢ nenhum Evento de Avaliacdo tenha ocorrido e esteja em vigor;

® aemissdo de nova série de Quotas Seniores ndo implique no rebaixamento da classificagdo
de risco das séries de Quotas Seniores em Circulagao;

® o respectivo Suplemento seja devidamente preenchido e levado a registro em Cartério de
Titulos e Documentos; e

® aemissdo seja levada a registro perante a CVM, conforme a Instru¢io CVM 356.
O valor total das Quotas Seniores serd equivalente ao somatério do valor das Quotas Seniores de
cada série, corrigidas segundo a meta prioritdria de rentabilidade ou o valor resultante da divisdo do
Patriménio Liquido do Fundo pelo nimero de Quotas Seniores, o que for menor.

EMISSAO DE QUOTAS SUBORDINADAS

O Fundo poderd emitir Quotas Subordinadas, a serem colocadas em uma ou mais distribuicdes,
podendo ser mantido em circulagdo um nimero indeterminado de Quotas Subordinadas.
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PRAZO DE DISTRIBUICAO

As Quotas Seniores serdo publicamente distribuidas no prazo maximo de 180 (cento e oitenta) dias
corridos, contados da data da publicacdo do antincio de inicio de distribuicao ptiblica de Quotas do
Fundo.

Tendo em vista que ainda ndo sdo conhecidas as datas para inicio e término da Oferta, estas
serdo anunciadas na forma indicada no item “Publicacdes”, constante das “Caracteristicas da
Oferta’ acima.

EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS QUOTAS

As Quotas serdo emitidas por seu valor calculado na forma dos Artigos 39 e 40 do Regulamento, na
data em que os recursos sejam colocados pelos Investidores Qualificados, conforme o caso, a
disposicao do Fundo.

Em se tratando de Quotas Subordinadas, admite-se que a integralizacdo, a amortizacio e o resgate
sejam efetuados em Direitos de Crédito, sendo que: (i) os ativos que serdo entregues ao Quotista
Subordinado serdo selecionados pela Administradora, na hipdtese de optar-se por amortizacdo ou
resgate em Direitos de Crédito; e (ii) deverao ser observadas a politica de investimento do Fundo e
os critérios de elegibilidade para a integralizacdo de Quotas em Direitos de Crédito.

A condi¢do de Quotista caracteriza-se pela abertura, pelo Agente Escriturador, de conta de depdsito
em nome do respectivo Quotista.

N3ao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores de cada série, seu respectivo valor unitério
serd calculado todo Dia Util, para efeito de determinagdo de seu valor de integralizacao,
amortizagdo ou resgate, nos termos do Capitulo XIII do Regulamento.

Os critérios de determinacdo do valor das Quotas Seniores t€m como finalidade definir (i) o valor
de integralizacdo de Quotas Seniores de cada série durante o respectivo periodo de distribuicdo e (ii)
qual a parcela do Patrimdnio Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Quotas
Seniores da série em questdo na hipétese de amortizacdo e/ou resgate de suas Quotas, € ndo
representam e nem devem ser considerados, em hipdtese alguma, como promessa ou obrigacdo
legal ou contratual de remunerag@o por parte da Administradora, do Gestor, do Fundo, do Cedente
ou do Custodiante. Independentemente do valor do Patrimo6nio Liquido, os titulares das Quotas
Seniores ndo fardo jus, quando da amortizagdo ou resgate de suas Quotas, a uma remuneracao
superior ao valor de tais Quotas, calculado conforme o pardgrafo anterior, na respectiva Data de
Amortizagdo ou Data de Resgate, o que representa o limite mdximo de remuneracdo possivel para
essa classe de Quotas.

A partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Subordinadas, seu valor unitdrio serd calculado todo
Dia Util, para efeito de determinagio de seu valor de integralizacdo, amortizacio ou resgate,
devendo corresponder ao valor do Patrimdnio Liquido, deduzido do valor das Quotas Seniores em
circulagdo, dividido pelo nimero de Quotas Subordinadas em circulacdo na respectiva data de
célculo.
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AMORTIZACAO E RESGATE ANTECIPADOS

As Quotas Seniores de cada série serdo resgatadas integralmente pelo Fundo nas respectivas Datas
de Resgate, caso aplicdvel, observado o previsto no Capitulo XIV do Regulamento.

As Quotas Seniores ndo poderdo ser amortizadas ou resgatadas em Direitos Creditérios, salvo na
hipétese de liquidagdo antecipada do Fundo, nos termos dos pardgrafos 5° e 6° do Artigo 56 do
Regulamento.

O Fundo poderé realizar Amortizagdes Programadas de qualquer série de Quotas Seniores a ser
emitida, de acordo com as condi¢des estabelecidas no respectivo Suplemento.

Os titulares das Quotas Seniores e das Quotas Subordinadas ndo poderdo, em nenhuma hipdtese,
exigir do Fundo a amortizag@o ou o resgate de suas Quotas em condi¢des diversas das previstas no
Regulamento.

PAGAMENTO AOS QUOTISTAS

Observada a ordem de alocacio dos recursos prevista no Artigo 48 do Regulamento, o Custodiante,
instruido pela Administradora, deverd transferir ou creditar os recursos financeiros do Fundo
correspondentes (i) aos titulares das Quotas Seniores, em cada Data de Amortizagdo ou Data de
Resgate, conforme o caso, nos montantes apurados conforme os Artigos 39 e 42 do Regulamento, e
(ii) aos titulares das Quotas Subordinadas, na hipdtese prevista no Artigo 53 do Regulamento, ou
apos o resgate integral das Quotas Seniores, nos montantes apurados conforme o Artigo 39 e 40 do
Regulamento.

A Administradora efetuard o pagamento das amortizacdes ou resgates de Quotas por meio de
qualquer forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

Os recursos depositados nas Contas do Fundo deverdo ser transferidos aos titulares das Quotas,
quando de sua amortizagdo ou resgate, de acordo com os registros de titularidade mantidos pelo
Agente Escriturador, nas respectivas Datas de Amortizacdo ou Data de Resgate, conforme o caso.
Os pagamentos serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipdtese prevista no pardgrafo
5° do Artigo 56 do Regulamento, em Direitos de Crédito.

Caso a data de pagamento dos valores devidos aos Quotistas nio seja um Dia Util, a
Administradora efetuard o pagamento no Dia Util imediatamente subseqiiente, sem qualquer
acréscimo aos valores devidos.

NEGOCIACAO DAS QUOTAS

As Quotas Seniores serdo registradas para negociagdo no SOMAFIX, no BOVESPAFIX e na
CETIP (para distribuicdo primdria, as quotas serdo registradas para negociacio na CETIP no
Moédulo de Distribuicio de Cotas e, para negociacdo no mercado secundario, no Sistema de Fundos
Fechados), de acordo com a legislacdo vigente.

Os Quotistas serdo responsdveis pelo pagamento de todos os custos, tributos ou emolumentos
decorrentes da negociacio ou transferéncia de suas Quotas, cabendo exclusivamente aos eventuais
intermedidrios na negociagdo assegurar que os adquirentes das Quotas sejam Investidores
Qualificados.
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Na hipdtese de negociagdo de Quotas Seniores, a transferéncia de titularidade para a conta de
depésito do novo Quotista e o respectivo pagamento do pre¢o serd processado pelo Agente
Escriturador, de acordo com as regras e procedimentos do SOMAFIX, BOVESPA ou CETIP,
conforme o caso.

METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

Os Direitos de Crédito serdo contabilizados com base em seu custo de aquisi¢do, com apropriacao
de rendimentos feita em base exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis, pelo niimero de
Dias Uteis a decorrer até o seu vencimento, sempre observadas as regras apliciveis emanadas pelo
BACEN, pela CVM e pela legislagdo e regulamentagdo aplicavel.

Os rendimentos auferidos com os Direitos de Crédito, inclusive o 4gio ou o desdgio apurado na sua
aquisi¢do, serdo reconhecidos em razdo da fluéncia de seus prazos de vencimento (sempre com
célculo de rendimento feito de forma exponencial, com base em um ano de 252 Dias Uteis e
considerando o niimero de Dias Uteis a decorrer), computando-se a valorizagio ou desvalorizagio
em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

Os Ativos Financeiros serdo precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliacdo de
titulos, valores mobilidrios e instrumentos derivativos, conforme estabelecido na regulamentacio
em vigor (tais como o critério de marcacio a mercado), utilizando-se preferencialmente os critérios
de marcacdo a mercado adotados pelo Custodiante.

As perdas e provisdes com os Direitos de Crédito serdo reconhecidas no resultado do periodo
conforme as regras e procedimentos definidos na Resolu¢do do Conselho Monetédrio Nacional n°
2.682, de 21 de dezembro de 1999. O valor ajustado em razdo do reconhecimento das referidas
perdas e provisdes passard a constituir a nova base de custo, admitindo-se a reversdo de tais perdas
e provisdes, desde que por motivo justificado subseqiiente ao que levou ao seu reconhecimento,
limitada aos seus respectivos valores, acrescidos dos rendimentos auferidos.

ENQUADRAMENTO A RAZAO DE GARANTIA

Desde a Data da 1* Subscricdo de Quotas Seniores até a dltima Data de Resgate, a Administradora
verificard, todo Dia Util, se a relacdo, expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimdnio
Liquido e o valor total das Quotas Seniores em Circulacdo do Fundo (a “Razdo de Garantia”) é
igual ou superior a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento).

Caso a Razio de Garantia seja inferior a 133,33% (cento e trinta e trés inteiros e trinta e trés
centésimos por cento) por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos, a Administradora comunicard,
imediatamente, tal ocorréncia ao(s) titular(es) das Quotas Subordinadas, mediante o envio de
correspondéncia ou por meio eletronico, em ambos os casos com aviso de recebimento, para
realizarem aporte adicional de recursos para o reenquadramento do Fundo a Razdo de Garantia,
mediante a emissdo e subscricio de novas Quotas Subordinadas; e o(s) titular(es) das Quotas
Subordinadas deverd(do) subscrever, no prazo miximo de 5 (cinco) Dias Uteis, contados a partir do
recebimento da comunicagdo prevista no inicio deste pardgrafo, tantas Quotas Subordinadas quantas
sejam necessdrias para restabelecer a Razdo de Garantia.

Caso os titulares das Quotas Subordinadas ndo realizem o aporte adicional de recursos conforme

mencionado no pardgrafo acima, a Administradora adotard os procedimentos relativos a ocorréncia
de Evento de Liquidagdo, conforme definido no Regulamento.
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Caso a Razdo de Garantia seja superior a 140% (cento e quarenta por cento) (o “Excesso de
Cobertura”), a Administradora, conforme informacdo fornecida pelo Gestor, poderd realizar a
amortizacdo parcial das Quotas Subordinadas, até o limite minimo da Razdo de Garantia (ou seja,
de modo que a relagdo entre o valor do Patrim6nio Liquido e o valor total das Quotas Seniores do
Fundo fique igual a no minimo 133,33%), mediante solicitacdo dos respectivos Quotistas, desde
que: (i) a Reserva de Liquidez esteja devidamente constituida de acordo com os pardmetros
estabelecidos no Regulamento; (ii) o Fundo tenha liquidado todos os seus encargos e despesas
vencidos, bem como tenha feito as provisdes exigidas pela regulamentacdo pertinente; (iii) na data
da amortizacdo, os limites de concentragcdo dispostos no Capitulo IV do Regulamento nio tenham
sido excedidos; e (iv) até a data da amortizacdo, ndo se tenha verificado qualquer dos Eventos de
Avaliacdo ou Eventos de Liquidagdo, ou, caso tenham ocorrido tais eventos, eles tenham sido
adequadamente sanados.

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores e até a liquidagdo integral das
Obrigacdes do Fundo, a Administradora se obriga a utilizar os recursos disponiveis para atender as
exigibilidades do Fundo, obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia: (a) pagamento dos
Encargos do Fundo; (b) provisionamento de recursos equivalentes ao montante estimado dos
Encargos do Fundo a serem incorridos no més calenddrio imediatamente subseqiiente ao més
calenddrio em que for efetuado o respectivo provisionamento; (c) devolu¢do aos titulares das
Quotas Seniores dos valores aportados ao Fundo, acrescidos dos rendimentos previstos em cada
Suplemento de emissdo de Quotas Seniores, por meio do resgate ou amortizagdo da série de Quotas
Seniores especifica; e (d) pagamento dos valores referentes a amortizacdo e/ou ao resgate das
Quotas Subordinadas.

POLITICA DE DIVULGACAO DE INFORMACOES

Salvo quando outro meio de comunicacdo com os Quotistas seja expressamente previsto no
Regulamento, quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Quotistas
deverdo ser ampla e imediatamente divulgados por meio de antincio publicado, em forma de aviso,
no jornal Gazeta Mercantil ou, na sua impossibilidade, em veiculo de circulacdo e alcance
equivalente.

As publicacdes aqui referidas deverdo ser mantidas a disposi¢do dos Quotistas na sede e agéncias da
Administradora e das institui¢des que distribuirem Quotas.

Qualquer mudancga no periddico referido acima deverd ser aprovada pelos Quotistas reunidos em
Assembléia Geral.

ATENDIMENTO AOS QUOTISTAS

Para solicitar maiores informagdes sobre o Fundo, os possiveis investidores e os Quotistas poderdo
entrar em contato com a Administradora por meio dos telefones e e-mails de atendimento ao
Quotista abaixo indicados:

BNY Mellon Servicos Financeiros DTVM S.A.
Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar, Centro
Rio de Janeiro - RJ

Fone: (21) 3974-4500

Fax: (21) 3974-4501

Email: fidc@bnymellon.com.br
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FATORES DE RISCO

Antes de decidir investir nas quotas do Fundo, os interessados devem analisar, cuidadosamente,
considerando sua prépria situacdo financeira e objetivos de investimento, todas as informagées constantes
deste Prospecto e, especialmente, avaliar os fatores de risco descritos nesta Sec¢do.

Os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estido sujeitos a flutuacoes de
mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes, que poderdo gerar perdas ao Fundo e aos
Quotistas, hipoteses em que a Administradora, o Custodiante ndo poderdo ser responsabilizados, entre
outros eventos, (i) por qualquer depreciacdo ou perda de valor dos ativos integrantes da Carteira do
Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secunddrio para os Direitos de Crédito e os Ativos Financeiros;
ou (iii) por eventuais prejuizos incorridos pelos Quotistas, quando da amortizacd@o ou resgate de suas
Quotas, nos termos do Regulamento.

As aplicagoes dos Quotistas ndo contam com garantia da Administradora, do Custodiante, do Cedente, do
Coordenador, ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

RISCOS DE MERCADO

Efeitos da politica economica do Governo Federal.

O Fundo, seus ativos, o Cedente e os devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo estdo
sujeitos aos efeitos da politica econdmica praticada pelo Governo Federal.

O Governo Federal intervém freqiilentemente na politica monetdria, fiscal e cambial, e,
conseqiientemente, também na economia do Pais. As medidas que podem vir a ser adotadas pelo
Governo Federal para estabilizar a economia e controlar a inflacio compreendem controle de
saldrios e precos, desvalorizagdo cambial, controle de capitais e limitacdes no comércio exterior,
entre outras. O negdcio, a condicdo financeira e os resultados do Cedente, os setores econdomicos
especificos em que atuam, os Ativos Financeiros do Fundo, bem como a origina¢do e pagamento
dos Direitos de Crédito podem ser adversamente afetados por mudangas nas politicas
governamentais, bem como por: (i) flutuagdes das taxas de cambio; (ii) alteragcdes na inflacao; (iii)
alteracdes nas taxas de juros; (iv) alteragGes na politica fiscal; e (v) outros eventos politicos,
diplométicos, sociais e econdmicos que possam afetar o Brasil, ou os mercados internacionais.

Medidas do Governo Federal para manter a estabilidade econdmica, bem como a especulag@o sobre
eventuais atos futuros do governo podem gerar incertezas sobre a economia brasileira € uma maior
volatilidade no mercado de capitais nacional, afetando adversamente os negdcios, a condicio
financeira e os resultados do Cedente, bem como a liquidacdo dos Direitos de Crédito pelos
respectivos Mutudrios.

Risco de descasamento de taxas

O Fundo aplicard suas disponibilidades financeiras primordialmente em Direitos de Crédito.
Considerando-se que o valor das Quotas Seniores serd atualizado de acordo com as Metas de
Rentabilidade Prioritdria atreladas a Taxa DI, conforme estabelecidas em cada Suplemento, podera
ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (i) dos Direitos de Crédito e dos Ativos
Financeiros integrantes da carteira do Fundo e (ii) das Quotas Seniores. Caso ocorram tais
descasamentos, o Fundo podera sofrer perdas, sendo que o Cedente, Administradora, Gestor e o
Custodiante ndo se responsabilizam por quaisquer perdas sofridas pelos Quotistas, inclusive quando
ocorridas em razao de tais descasamentos.
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Flutuacdo dos Ativos Financeiros

O valor dos ativos que integram a carteira do Fundo pode aumentar ou diminuir, de acordo com as
flutuacdes de precos e cotagdes de mercado. Em caso de queda do valor dos ativos, o patrimdnio do
Fundo pode ser afetado. A queda nos precos dos ativos integrantes da carteira do Fundo pode ser
tempordria, ndo existindo, no entanto, garantia de que ndo se estenda por periodos longos e/ou
indeterminados.

RISCOS DE CREDITO
Risco de Crédito relativo aos Direitos de Crédito

Decorre da capacidade dos Mutudrios em honrarem seus compromissos pontual e integralmente,
conforme contratados. O Fundo sofrerd o impacto do inadimplemento dos Direitos de Crédito
detidos em carteira, que estejam vencidos e ndo pagos, e do ndo cumprimento, pelos Consignantes,
de suas obriga¢cdes para com o Cedente, com o Agente de Recebimento e com o Fundo, conforme o
caso. O Fundo somente procederd ao resgate das Quotas em moeda corrente nacional na medida em
que os pagamentos dos Direitos de Créditos sejam transferidos pelos Consignantes e/ou pagos pelos
Mutudrios, ndo havendo garantia de que o resgate das Quotas ocorrerd integralmente nas datas
programadas em cada Suplemento. Nessas hipdteses, ndo serd devido pelo Fundo, pela
Administradora, pelo Gestor e pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Ademais, o Cedente somente tem responsabilidade pela existéncia e pela correta originacdo e
formaliza¢do dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, nos termos da legislacdo aplicdvel, ndo
assumindo qualquer responsabilidade pelo seu pagamento ou pela solvéncia dos Mutudrios e outros
devedores dos Direitos de Crédito, ou mesmo pelo cumprimento, por parte dos Consignantes, de
suas obrigacdes de repasse dos pagamentos relativos aos Direitos de Crédito ao Cedente, ao Agente
de Recebimento e ao Fundo, conforme o caso.

O mecanismo de consignacdo de proventos para o pagamento de dividas foi popularizado nos
dltimos anos, e tem respaldo legal e judicial nas decisdes mais recentes da justica brasileira, em
processos que questionaram a legalidade desse mecanismo. Todavia, eventuais mudangas na
legislagcdo vigente ou no entendimento do poder judicidrio sobre o assunto podem obrigar o Fundo a
ter que realizar os procedimentos de cobranca diretamente contra os Mutudrios, gerando custos
adicionais para recebimento dos Direitos de Crédito, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Os Contratos de Mituo que dao origem aos Direitos de Crédito de tempos em tempos cedidos ao
Fundo sdo celebrados com servidores puiblicos da administragdo direta, autdrquica e fundacional,
concursados ou ndo (além de Aposentados e Pensionistas). Os funciondrios publicos nao
concursados ndo gozam da mesma estabilidade no emprego que gozam os servidores publicos
concursados, podendo ser demitidos em circunstincias mais amplas que aqueles. A consignacdo em
folha de pagamento dos Direitos de Crédito vinculados a Mutudrios que sejam servidores publicos
ndo concursados restard prejudicada caso o Mutudrio correspondente seja demitido por qualquer
motivo, aumentando o risco de inadimpléncia e, eventualmente, causando prejuizos ao Fundo e aos
seus Quotistas.

Desligamento de Mutudrio

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo serdo pagos por meio de desconto pelos
respectivos Consignantes na remuneracdo do Mutudrio. O desconto ndo serd possivel caso o
Mutudrio se desligue de seu cargo ou funcdo. Nessa hipdtese, a Administradora podera ter que
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adotar procedimentos de cobranca extrajudicial, que sdo mais onerosos e demorados se comparados
a consignacdo em folha de pagamento. Referida alteracdo no procedimento de cobranca dos
Direitos de Crédito podera afetar negativamente o patriménio do Fundo, bem como a rentabilidade
das Quotas Seniores.

Morte de Mutudrio

A morte de Mutudrio interrompe automaticamente a consignagdo em folha de pagamento das
parcelas do empréstimo, respondendo pelo saldo devedor do empréstimo apenas o patrimdnio
deixado pelo de cujus, que pode se mostrar insuficiente. Nesse caso, poderia haver inadimpléncia
das obrigagdes decorrentes do empréstimo contraido e conseqiiente reducdo da rentabilidade das
Quotas Seniores.

Contratagdo de Seguro por Morte

Para mitigar o risco de inadimpléncia, o Cedente pode contratar seguro de vida no caso de morte de
Mutuérios para liquidagdo de parcela dos Contratos de Miituo que serd cedida ao Fundo. Nao
obstante, mesmo nesses casos, € possivel que a seguradora ndo cumpra sua obrigacdo de
pagamento, ou o faca com atraso, o que poderia reduzir a rentabilidade das Quotas Seniores.

Decisdo Judicial Desfavordvel

A capacidade de pagamento de um Mutudrio poderd ser afetada se, por forca de decisdo judicial,
este for obrigado a pagar pensdo alimenticia ou qualquer outro encargo de longo prazo que tenha
preferéncia em relacdo ao empréstimo para fins de consignacdo em folha de pagamento. Caso ndo
exista margem para o reparcelamento, € possivel que o Fundo nio receba o montante devido, ou o
receba somente com atraso, o que poderd impactar negativamente no patrimdénio do Fundo e na
rentabilidade das Quotas Seniores.

Risco de crédito relativo aos Ativos Financeiros

Decorre da capacidade dos devedores e/ou emissores dos Ativos Financeiros e/ou das contrapartes
do Fundo em operacdes com tais ativos. Alteracdes no cendrio macroecondmico que possam
comprometer a capacidade de pagamento, bem como alteracdes nas condi¢des financeiras dos
emissores dos referidos ativos e/ou na percepcdo do mercado acerca de tais emissores ou da
qualidade dos créditos, podem trazer impactos significativos aos precos e liquidez dos ativos desses
emissores, provocando perdas para o Fundo e para os Quotistas. Ademais, a falta de capacidade
e/ou disposicdo de pagamento de qualquer dos emissores dos ativos ou das contrapartes nas
operagdes integrantes da carteira do Fundo, acarretara perdas para o Fundo, podendo este, inclusive,
incorrer em custos com o fim de recuperar os seus créditos.

RISCO DE LIQUIDEZ

Liquidez relativa aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os Ativos Financeiros
integrantes da carteira sdo negociados, e/ou outras condi¢gdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra,
o Fundo estard sujeito a riscos de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em

que o Fundo podera ndo estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizacio e resgates de suas
Quotas.
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Liquidez relativa aos Direitos de Crédito

O investimento do Fundo em Direitos de Crédito Elegiveis apresenta peculiaridades em relagdo as
aplicagdes usuais da maioria dos fundos de investimento brasileiros, haja vista que nio existe, no
Brasil, mercado secundario com liquidez para tais Direitos de Crédito. Caso o Fundo precise vender
os Direitos de Crédito detidos em carteira, poderd ndo haver mercado comprador ou o preco de
alienag¢do de tais Direitos de Crédito poderd refletir essa falta de liquidez, causando perda de
patrimdnio do Fundo.

Liquidez para negociagd@o das Quotas em mercado secunddrio

Os fundos de investimento em direitos creditérios sdo um novo e sofisticado tipo de investimento
no mercado financeiro brasileiro e, por essa razdo, com aplicacdo restrita a pessoas fisicas ou
juridicas que se classifiquem como Investidores Qualificados. Considerando-se isso, os investidores
podem preferir formas de investimentos mais tradicionais, o que afetard de forma adversa o
desenvolvimento do mercado secunddrio para negociagdo de quotas de fundos de investimento em
direitos creditérios e a liquidez desse tipo de investimento, inclusive a liquidez das Quotas do
Fundo. A baixa liquidez do investimento nas Quotas pode implicar impossibilidade de venda das
Quotas ou venda a prego inferior ao seu valor patrimonial, causando prejuizo aos Quotistas.

Liquidagdo antecipada do Fundo

Por conta da falta de liquidez dos Direitos de Crédito e das Quotas descritas neste paragrafo, e pelo
fato do Fundo ter sido constituido na forma de condominio fechado, o que inviabiliza o resgate de
suas Quotas antes do prazo final de resgate, as Unicas formas que os Quotistas tém para se retirar
antecipadamente do Fundo sdo: (i) a ocorréncia de casos de liquidagdo antecipada do Fundo,
previstos no Regulamento, e deliberacdo, pela Assembléia Geral de Quotistas, sobre a liquidagdo
antecipada do Fundo e/ou (ii) venda de suas Quotas no mercado secundario. Ocorrendo qualquer
uma das hipéteses de liquidagdo antecipada do Fundo, poderd ndo haver recursos disponiveis em
moeda corrente nacional para realizar o pagamento aos Quotistas, que poderdo ser pagos com 0s
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros detidos em carteira.

Amortizacdo e resgate condicionado das Quotas

As tnicas fontes de recursos do Fundo para efetuar o pagamento da amortizacio e/ou resgate das
Quotas ¢ a liquidagdo: (i) dos Direitos de Crédito pelos respectivos devedores; e (ii) dos Ativos
Financeiros pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento desses recursos e, se for o caso,
depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranca, extrajudicial ou judicial, dos referidos
ativos, o Fundo ndo dispord de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate,
total ou parcial, das Quotas, o que poderd acarretar prejuizo aos Quotistas.

Ademais, o Fundo estd exposto a determinados riscos inerentes aos Direitos de Crédito e Ativos
Financeiros e aos mercados em que sdo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de a
Administradora alienar os respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente os Direitos de
Crédito, devido a inexisténcia de um mercado secunddrio ativo e organizado para a negociacio
dessa espécie de ativo. Considerando-se a sujeicdo da amortizacdo e/ou resgate das Quotas a
liquidacdo dos Direitos de Crédito e/ou dos Ativos Financeiros, conforme descrito no pardgrafo
acima, tanto a Administradora quanto o Custodiante estdo impossibilitados de assegurar que as
amortiza¢des e/ou resgates das Quotas ocorrerdo nas datas originalmente previstas, ndo sendo
devido, nesta hipétese, pelo Fundo ou qualquer outra pessoa, incluindo a Administradora e o
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Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

RI1SCO OPERACIONAL
Falhas de procedimentos

Falhas nos procedimentos de cadastro, cobranca e fixacdo da politica de crédito e controle interno
adotado pelo Cedente podem afetar negativamente a qualidade dos Direitos de Crédito Elegiveis e
sua respectiva cobranga, em caso de inadimplemento.

Documentos Comprobatorios

O Custodiante é o responsavel legal pela guarda dos Documentos Comprobatdrios dos Direitos de
Crédito cedidos ao Fundo. O Custodiante poderd delegar a terceiros a custédia dos Documentos
Comprobatdrios, inclusive junto ao Cedente, sem afastar sua responsabilidade legal e sua
responsabilidade perante o Fundo e os Quotistas pela guarda dos referidos documentos. O
Custodiante ndo realizara verificacdo dos Documentos Comprobatérios e/ou do lastro dos Direitos
de Crédito cedidos ao Fundo. Desta forma a Carteira do Fundo podera conter Direitos de Crédito
cujos Documentos Comprobatérios apresentem irregularidades, que poderdo obstar o pleno
exercicio, pelo Fundo, das prerrogativas decorrentes da titularidade dos Direitos de Crédito.

Ademais, embora o Custodiante e o Fundo tenham o direito contratual de acesso irrestrito aos
referidos Documentos Comprobatérios, a guarda de tais documentos por terceiros pode representar
uma limitacdo ao Fundo e ao Custodiante de verificar a devida originacdo e formalizacdo dos
Direitos de Crédito e de realizar a cobranga, judicial ou extrajudicial, dos Direitos de Crédito
vencidos e ndo pagos.

Movimentagdo dos valores relativos aos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo

Todos os recursos decorrentes da liquidagdo dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo serdo
recebidos diretamente nas Contas de Recebimento.

Os valores depositados nas Contas de Recebimento serdo transferidos em até 4 (quatro) Dias Uteis
para a Conta do Fundo pelo Agente de Recebimento. Apesar de o Fundo contar com a obrigagao do
Agente de Recebimento de realizar diariamente as transferéncias dos recursos depositados nas
Contas de Recebimento para a Conta do Fundo, caso haja inadimplemento do Agente de
Recebimento no cumprimento de suas obrigagdes, inclusive em razdo de falhas operacionais no
processamento e na transferéncia dos recursos para a Conta do Fundo, a rentabilidade das Quotas
poderd ser negativamente afetada, causando prejuizo ao Fundo e aos Quotistas. Caso haja qualquer
problema de crédito do Agente de Recebimento, tais como intervencao, liquidacdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd ndo receber os
pagamentos pontualmente, e poderd ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores. Ndo hd
qualquer garantia de cumprimento pelo Agente de Recebimento de suas obrigagdes acima
destacadas.

Em alguns casos os recursos transferidos pelos Consignantes sdo feitos diretamente em conta de
recebimento em outra instituicio ou diretamente no Cedente. Caso haja qualquer problema de
crédito da referida instituicio ou do Cedente, tais como intervencdo, liquidagdo extrajudicial,
faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd ndo receber os
pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacdo de tais valores.

A conciliagdo dos valores depositados pelos Consignantes na Conta de Recebimento e a
transferéncia dos recursos de titularidade do Fundo para a Conta do Fundo serdo realizadas pelo
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Agente de Recebimento exclusivamente de acordo com as informagdes prestadas pelos
Consignantes ao Cedente, e por este repassada ao Agente de Recebimento. Caso os Consignantes ou
o Cedente prestem informacdes incorretas ou imprecisas ao Agente de Recebimento, poderd haver
uma conciliacdo e transferéncia incorreta de valores a Conta do Fundo, o que poderd acarretar
prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Em virtude de liquidagdo antecipada dos Contratos de Mutuo, os pagamentos feitos pelos Mutudrios
poderdo ser efetuados diretamente junto ao Cedente, que receberd tais valores na qualidade de
depositario, em beneficio do Fundo, com a obrigacdo de repassar imediatamente os valores para a
Conta do Fundo. Caso haja qualquer problema de crédito do Cedente, tais como intervencao,
liquidagdo extrajudicial, faléncia ou outros procedimentos de protecdo de credores, o Fundo poderd
ndo receber os pagamentos pontualmente, e podera ter custos adicionais com a recuperacio de tais
valores. Além disso, caso seja iniciado processo de intervengdo, liquidacao extrajudicial, faléncia ou
outro procedimento similar de prote¢do de credores envolvendo o Cedente, os valores de tempos em
tempos depositados nas Contas de Recebimento poderdo ser bloqueados, por medida judicial ou
administrativa, o que poderd acarretar prejuizo ao Fundo e aos Quotistas.

Ademais, em caso de alteracdo das Contas de Recebimento ou da Conta do Fundo, ou de
substituicdo do Agente de Recebimento ou do Custodiante, os Consignantes serdo notificados e
solicitados a realizar os repasses de pagamentos dos Direitos de Crédito para a nova conta
competente indicada pelo Fundo ao Cedente. Ndo ha garantia de que os Consignantes efetuardo os
pagamentos referentes aos Direitos de Crédito diretamente na nova conta indicada, mesmo se
notificados para tanto. Caso os pagamentos referidos acima sejam realizados em qualquer outra
conta que ndo esteja sob controle do Fundo, ou de terceiro contratado como Agente de Recebimento
ou Custodiante, o Cedente ou terceiros serdo obrigados a restituir ao Fundo os valores referentes a
tais pagamentos. Nao ha garantia de que o Cedente ou terceiros cumprirdo ou estardo aptos a
cumprir com a obrigacdo descrita acima, situacdo em que o Fundo poderd sofrer perdas, podendo
inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus direitos.

Risco de sistemas

Dada a complexidade operacional prépria dos fundos de investimento em direitos creditérios, ndo
ha garantia de que as trocas de informagdes entre os sistemas eletronicos do Consignante, Cedente,
Custodiante, Administradora e do Fundo se dardo livres de erros. Caso qualquer desses riscos venha
a se materializar, a aquisicdo, cobranca ou realizacio dos Direitos de Crédito poderd ser
adversamente afetada, prejudicando o desempenho do Fundo.

OUTROS RISCOS
Risco de Instrumentos Derivativos

A contratag@o pelo Fundo de modalidades de operacdes de derivativos podera acarretar variagcdes no
valor de seu patrimdnio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais estratégias ndo fossem
utilizadas. Tal situacdo poderd, ainda, implicar em perdas patrimoniais ao Fundo e aos Quotistas.
Mesmo para o Fundo, que utiliza derivativos exclusivamente para protecdo das posicdes a vista,
existe o risco da posi¢do ndo representar um ‘“hedge” perfeito ou suficiente para evitar perdas ao
Fundo.

Risco de descontinuidade

A politica de investimento do Fundo descrita no Capitulo IV do Regulamento estabelece que o
Fundo deve destinar-se, primordialmente, a aplicacdo em Direitos de Crédito. Neste sentido, a
continuidade do Fundo pode ser comprometida, independentemente de qualquer expectativa por
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parte de Quotistas quanto ao tempo de duracdo de seus investimentos no Fundo, em funcio da
continuidade das operagdes regulares do Cedente e da capacidade deste de originar Direitos de
Crédito Elegiveis para o Fundo, conforme os Critérios de Elegibilidade estabelecidos no Capitulo V
do Regulamento e de acordo com a politica de investimento descrita no Capitulo IV do
Regulamento.

Os Mutudrios podem, a qualquer tempo, proceder ao pagamento antecipado de suas obrigacdes
contratadas no Contrato de Mituo. Este evento podera prejudicar o atendimento, pelo Fundo, de
seus objetivos definidos no Regulamento e/ou afetar sua capacidade de atender aos indices,
parametros e indicadores definidos no Regulamento.

Risco do Cedente

Quanto ao Risco do Cedente destaca-se que, pelo disposto no Regulamento, o Fundo pode adquirir
Direitos de Crédito exclusivamente do Cedente. Entretanto, este ndo se encontra obrigado a ceder
Direitos de Crédito ao Fundo indefinidamente. A existéncia do Fundo no tempo dependerd da
manutenc¢do do fluxo de cessdo de Direitos de Crédito pelo Cedente.

A cess@o de crédito pode ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial e/ou
administrativa, afetando negativamente o patrimdnio do Fundo. Os Direitos de Crédito a serem
adquiridos pelo Fundo s@o decorrentes exclusivamente de consignacdes dos proventos mensais dos
Mutudrios, e devem, necessariamente, respeitar os pardmetros da politica de investimento descrita
no Capitulo IV do Regulamento. Na hipétese de, por qualquer situacdo, (i) deixarem de ocorrer as
referidas consignacdes; e/ou (ii) ndo existirem Direitos de Crédito suficientes para cessdo ao Fundo
e que atendam os Critérios de Elegibilidade e a Politica de Investimento, serd dado causa aos
procedimentos do Capitulo XX do Regulamento. Os fatores politicos e econdmicos do governo e o
crescimento da concorréncia podem levar a diminuicdo da quantidade, ou até a inexisténcia, de
Direitos de Crédito Elegiveis.

Existe risco de conflito de interesses tendo em vista que, conforme previsto no Regulamento, a
Cedente atuard como Agente de Cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo e terd a
faculdade de adquirir Direitos de Crédito do Fundo que se encontrem vencidos e ndao pagos had mais
de 180 (cento e oitenta) dias pelo valor de R$1,00 (um real), desde que a Razdo de Garantia do
Fundo encontre-se acima de 133,33% e ndo se encontre em curso nenhum Evento de Avaliacdo ou
Liquidagao.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem vir a ser alcangados por obrigagdes do
Cedente ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperagdo extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar contra o
Cedente, podendo, nesse caso, afetar o patrimonio do Fundo negativamente.

Os Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo terdo como forma de pagamento o desconto
nos proventos mensais dos Mutudrios, realizado pelos Consignantes. Tal sistematica é autorizada
por lei e é submetida a regulamentacgdo especifica. Na hipdtese de serem expedidas novas normas a
respeito, estabelecendo por exemplo novos parametros para a consignacdo, € possivel que diminua
ou deixe de ocorrer a consignacdo com caracteristicas que tornem os respectivos Direitos de Crédito
Elegiveis para cessdo ao Fundo. Na falta de Direitos de Crédito Elegiveis, pode ocorrer inclusive a
liquidag¢do antecipada do Fundo.

Os Direitos de Crédito cedidos ao Fundo s@o oriundos de contratos celebrados entre o Cedente e os
Mutuérios. Esses contratos e demais documentos relativos aos Direitos de Crédito do Fundo podem
apresentar vicios questiondveis juridicamente, podendo ainda apresentar irregularidades de forma
ou contetido. Assim, poderia ser necessdria decisdo judicial para efetivagao do pagamento relativo a
tais Direitos de Crédito pelos Mutudrios, ou ainda poderia ser proferida decisdo judicial
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desfavordvel. Em qualquer caso, o Fundo poderia sofrer prejuizos seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos.

Riscos e custos de cobranca

Os custos incorridos com os procedimentos judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Direitos de Crédito e dos demais ativos integrantes da carteira do Fundo e a salvaguarda dos
direitos, interesses ou garantias dos quotistas, sdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
devendo ser suportados até o limite total de seu Patrimoénio Liquido, sempre observado o que seja
deliberado pelos quotistas em Assembléia Geral. A Administradora, o Gestor, o Custodiante, o
Cedente e sua controladora, a sociedade por este direta ou indiretamente controlada e coligada ou
outra sociedade sob controle comum, ndo sdo responsdveis, em conjunto ou isoladamente, pela
adocdo ou manutencdo dos referidos procedimentos, caso os titulares das Quotas Seniores e
Subordinadas deixem de aportar os recursos necessdrios para tanto.

Limitacdo de gerenciamento de riscos

A realizagdo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo estd sujeito, os
quais poderdo acarretar perdas para os Quotistas. Embora a Administradora mantenha sistema de
gerenciamento de riscos das aplicagdes do Fundo, ndao ha qualquer garantia de completa eliminacgao
da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Quotistas. Em condi¢des adversas de mercado,
esse sistema de gerenciamento de riscos poderd ter sua eficiéncia reduzida.

Em decorréncia da politica de investimento adotada pelo Fundo poderd ocorrer perda total do
capital investido pelos Quotistas. Essa perda poderd implicar na ocorréncia de Patrimodnio Liquido
negativo e, conseqiientemente, na necessidade de aportes adicionais de recursos por parte dos
Quotistas para cobertura de eventuais prejuizos.

Risco de inadimpléncia dos Direitos de Crédito

O Cedente € responsdvel somente pela existéncia, certeza, exigibilidade e boa formalizacdo dos
Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, ndao assumindo quaisquer responsabilidades pelo seu
pagamento ou pela solvéncia dos Mutudrios nos termos do Regulamento. Dessa forma, a
inadimpléncia, total ou parcial, por parte dos Mutudrios, no pagamento dos Direitos de Crédito,
podera causar prejuizos para o Fundo e, conseqiientemente, para seus Quotistas.

Risco decorrente da precificacdo dos ativos

Os ativos integrantes da carteira do Fundo serdo avaliados de acordo com critérios e procedimentos
estabelecidos para registro e avaliacdo conforme regulamentacdo em vigor. Referidos critérios, tais
como os de marcacdo a mercado dos Ativos Financeiros (“mark-to-market”), poderdo causar
variagdes nos valores dos ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou
redugdo do valor das Quotas.

Inexisténcia de garantia de rentabilidade

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a rentabilidade de suas Quotas € apenas uma
meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo a Meta de Rentabilidade Prioritdria garantia minima
de rentabilidade aos investidores, seja pela Administradora, pelo Custodiante, pelo Gestor, pelo
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Cedente, pelo Fundo Garantidor de Créditos — FGC ou qualquer outra garantia. Caso os ativos do
Fundo, incluindo os Direitos de Crédito, ndo constituam patrimonio suficiente para a valorizagdo
das Quotas Seniores, com base na Meta de Rentabilidade Prioritdria, a rentabilidade dos Quotistas
serd inferior a meta indicada no respectivo Suplemento. Dados de rentabilidade verificados no
passado com relagdo a qualquer fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao
préprio Fundo, ndo representam garantia de rentabilidade futura.

Outros Riscos

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos advindos de motivos alheios ou exdgenos ao
controle da Administradora, tais como moratéria, inadimplemento de pagamentos (default),
mudanca nas regras aplicaveis aos Direitos de Crédito e Ativos Financeiros, alteracdo na politica
monetdria, alteracdo da politica fiscal aplicdvel ao Fundo, os quais poderdo causar prejuizos para o
Fundo e para os Quotistas.

SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS

A Administradora e a Gestora orientam-se pela transparéncia, competéncia e cumprimento do
Regulamento do Fundo e da legislacdo vigente, e utilizam, no gerenciamento de riscos, anélises que
consideram os fundamentos economicos e de mercado com influéncia no desempenho dos ativos
que compdem a carteira do Fundo, bem como modelos de gestdao de ativos que se traduzem em
cuidadosos processos de investimento, apoiados por sistemas informatizados de dltima geracdo e de
extrema confiabilidade.

Para a parcela do patrimdnio liquido investido em ativos que ndo os Direitos de Creditdrios, a
politica de investimento, bem como o nivel desejdvel de exposi¢do a risco, sdo determinados em
comités, dos quais participam os principais executivos da diretoria de administracdo de recursos de
terceiros da Administradora. A Administradora privilegia, como forma de controle de riscos,
decisdes tomadas por diferentes comités, que tracam os paradmetros de atuacdo do Fundo
acompanhando as exposicdes a riscos, mediante a avaliacdo das condig¢des dos mercados financeiro
e de capitais e a andlise criteriosa dos diversos setores da economia brasileira.

Os riscos a que estd exposto o Fundo e o cumprimento de suas politicas de investimento sio
monitorados por drea de gerenciamento de risco completamente separada da drea de gestdo, que
utiliza modelo de controle de risco de mercado, visando a estabelecer o nivel mdximo de exposi¢ao
a risco.

Ndo obstante a diligéncia da Administradora e da Gestora em colocar em prdtica a politica de
investimento delineada no Regulamento do Fundo, os investimentos do Fundo estdo, por sua
natureza, sujeitos a flutuacées tipicas do mercado e a riscos, os quais se encontram descritos
neste Prospecto, e apesar de a Administradora e a Gestora manterem sistema de gerenciamento
de riscos, ndo hd garantia de completa eliminacdo da possibilidade de perdas para o Fundo e
para o Quotista.
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LIQUIDACAO DO FUNDO

O Fundo terd prazo indeterminado, mas poderd ser liquidado mediante um evento de liquidacao,

descrito abaixo.

EVENTOS DE AVALIACAO

Sdo considerados eventos de avaliacdo do Fundo (os “Eventos de Avaliacdo”) quaisquer dos
seguintes eventos:

(a)

(b)

(c)

(d)

(e

)

(@

()

®

qualquer evento que implique em transferéncia ou alteragdo, direta ou indireta, do
controle do Cedente, em relacdo ao que prevalecia a época da constituicio do
Fundo, bem como qualquer operagdo de cisdo, fusdo ou reorganizagdo societdria
que o Cedente, ou qualquer operagdo com efeitos similares;

caso o Cedente inicie processo de renegociagdo de dividas ou situagdo de
endividamento que evidencie a iminéncia de que ocorra tal fato;

caso ocorra a concessao de qualquer medida liminar, antecipacao de tutela, medida
cautelar, incluindo a medida cautelar fiscal de que trata a Lei Federal n.® 8.397/92,
que imponha restri¢do a alienagdo de ativos de titularidade do Cedente;

caso o Cedente deixe de cumprir as disposi¢des referentes aos valores minimos de
capital e patrimdnio liquido ajustado definidos pelas normas do BACEN e do
Conselho Monetario Nacional — CMN;

descumprimento pelo Cedente de qualquer de suas respectivas obrigacdes
estabelecidas no Regulamento e nos demais Documentos da Operacdo que nio seja
um Evento de Avaliacio ou um Evento de Liquidacdo, desde que tal
descumprimento (i) ndo seja devidamente regularizado ou justificado dentro do
prazo de 4 (quatro) Dias Uteis contado do recebimento, pelo Cedente, de aviso, por
escrito, enviado pela Administradora, informando-os da ocorréncia do respectivo
evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da Administradora ou do Gestor,
comprometer a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

descumprimento, por quaisquer dos Consignantes, de qualquer de suas respectivas
obrigagdes estabelecidas nos Convénios, desde que tal descumprimento (i) ndo seja
devidamente regularizado dentro do prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contado do
envio, pela Administradora ao Cedente, de notificacdo, por escrito, informando da
ocorréncia do respectivo evento, e (ii) possa, a exclusivo critério da Administradora
ou do Gestor, afetar a boa ordem legal, administrativa e operacional do Fundo e os
direitos, as garantias e as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

caso a Razdo de Garantia ndo seja atendida dentro do prazo estabelecido para o
reenquadramento nos termos do Capitulo XIX do Regulamento, e reproduzido na
secdo “Enquadramento a Razdo de Garantia” deste Prospecto;

rebaixamento da classificacdo de risco de qualquer série de Quotas Seniores em
Circulagdo em um nivel abaixo da classifica¢do de risco originalmente atribuida;

inobservancia, pelo Custodiante, de seus deveres e obrigacdes previstos no
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Regulamento, no Contrato de Cessdao e no Contrato de Custddia, desde que,
notificado pela Administradora para sanar ou justificar o descumprimento, nao o
faca no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do recebimento da referida
notificacdo;

inobservancia, pelo Agente de Recebimento, de seus deveres e obrigacdes previstos
no Regulamento, no Contrato de Cessdo e no Contrato de Agente de Recebimento,
desde que, notificado pela Administradora para sanar ou justificar o
descumprimento, ndo o faga no prazo de 24 (vinte e quatro) horas contado do
recebimento da referida notificacao;

impossibilidade, por qualquer motivo, de aquisi¢do de Direitos de Crédito que
preencham os Critérios de Elegibilidade;

ndo constituicdo da Reserva de Liquidez nos termos do Regulamento;

ocorréncia de qualquer evento que, no entendimento da Administradora ou do
Gestor, gere risco potencial adicional aos riscos descritos no Regulamento aos
Quotistas Seniores;

inobservancia, pela Administradora, de seus deveres e obrigacdes previstos no
Regulamento, verificado pelo Custodiante ou por titulares de Quotas Seniores
representando ao menos 5% das Quotas Seniores em Circulacdo, desde que, se
notificado por este para sanar ou justificar o descumprimento, ndo o faca no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento da referida notificagdo;

verificacdo, pelo Custodiante, de que ocorreu aquisi¢do, pelo Fundo, de Direitos de
Crédito em desacordo com os Critérios de Elegibilidade previstos no Regulamento;

o somatério do valor contdbil dos Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, por
prazo igual ou superior a 60 (sessenta) dias corridos, representar, a qualquer
momento, 6% (seis por cento) ou mais do Patriménio Liquido do Fundo;

rentncia da Administradora e/ou do Agente de Recebimento;

caso a Taxa DI seja maior ou igual a 130% (cento e trinta por cento) da Taxa DI do
Dia Util imediatamente anterior;

ocorréncia de extin¢do, impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracio ou de
divulgacdo de quaisquer dos indices ou parimetros estabelecidos nos termos do
Regulamento e seus Suplementos para o célculo do valor das Quotas Seniores, por
prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias Uteis
alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior
a dltima data em que ocorrer o evento;

criacdo de novos tributos, elevacdo das aliquotas ji existentes ou modificagdao de
suas bases de célculo, que possa comprometer negativamente a boa ordem legal,
administrativa e operacional do Fundo e os direitos, as garantias, a rentabilidade
e/ou as prerrogativas dos titulares das Quotas Seniores;

caso, no Relatério de Avaliacdo referido no Artigo 28, pardgrafo unico, do
Regulamento, constem inexatiddes ou incongruéncias em relagdo as informagdes
fornecidas pelo Cedente com relagdo a 3% (trés por cento) ou mais dos Direitos de
Crédito adquiridos pelo Fundo desde a ultima verificagdo; e
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) a resili¢do, extincdo ou término, por qualquer motivo, de qualquer dos seguintes
contratos: Contratos de Cessdo e respectivos Termos de Cessdo, Contrato de
Custddia, Contrato de Gestdo, Contrato de Servicos de Auditoria Independente,
Contrato de Cobranga, Contrato de Depdsito, Contrato de Promessa de Subscricio
de Quotas Subordinadas e Contrato de Agente de Recebimento.

Na ocorréncia de qualquer Evento de Avaliag@o, serd convocada Assembléia Geral, nos termos do
Capitulo XXII do Regulamento, para avaliar o grau de comprometimento das atividades do Fundo
em razdo do respectivo Evento de Avaliagdo, podendo a Assembléia Geral deliberar (i) pela ndo
liquidacdo do Fundo, ou (ii) que o Evento de Avaliagdo que deu causa a Assembléia Geral constitui
um Evento de Liquidag¢do, estipulando os procedimentos para a liquidacio do Fundo
independentemente da convocacdo de nova Assembléia Geral nos termos do pardgrafo 2° do Artigo
56 do Regulamento.

Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizacdo da Assembléia Geral, ela serd
instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive decidir pela liquidacao do Fundo.

No momento de verificacdo de qualquer Evento de Avaliacdo, os procedimentos de aquisi¢do de
novos Direitos de Crédito deverdo ser imediatamente interrompidos.
EVENTOS DE LIQUIDACAO

Sdo considerados eventos de liquidacdo antecipada do Fundo (os “Eventos de Liquidagdo™)
quaisquer dos seguintes eventos:

(a) caso o Cedente, seu controlador, qualquer sociedade por ele direta ou indiretamente
controlada e coligada ou outra sociedade sob controle comum do Cedente venha a
ingressar em regime de administragdo extrajudicial tempordrio - RAET, recuperacio
judicial, faléncia, bem como se o Cedente pleitear pedido de auto-faléncia ou sofrer
processo de intervencdo ou liquidacdo judicial ou extrajudicial, ou qualquer
procedimento ou regime similar;

(b) a ocorréncia de eventos que prejudiquem ou impossibilitem as atividades do Fundo,
assim entendidos aqueles que afetem substancialmente a origem e/ou a cessdo de
Direitos de Crédito em montante suficiente para assegurar os niveis minimos de
composic¢do e diversificacao da carteira do Fundo, inclusive, mas ndo se limitando, ao
descumprimento pelo Cedente da obrigacdo de ceder ao Fundo Direitos de Crédito
livres e desembaracgados, que atendam aos Critérios de Elegibilidade e representem a
todo momento, a partir do 90° (nonagésimo) dia contado a partir do inicio das
atividades do Fundo, exceto na hipétese de autorizacdo de prorrogacdo desse prazo
pela CVM, conforme disposto no Artigo 40 da Instrucdo n° 356 da CVM e alteracoes
posteriores, no minimo 50% (cinqiienta por cento) do Patriménio Liquido do Fundo;

(c)  cessagdo ou rentincia pela Administradora, a qualquer tempo e por qualquer motivo,
da prestacdo dos servicos de administracdo do Fundo previstos no Regulamento, sem
que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o0s
procedimentos estabelecidos no Regulamento;

(d) cessacdo pelo Custodiante e/ou pelo Agente de Recebimento, a qualquer tempo e por

qualquer motivo, da prestacdo dos servigos contratados, sem que tenha havido sua
substituicdo por outra institui¢do, nos termos dos referidos contratos;
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(e) inobservancia da Razdo de Garantia por 5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds o
término do prazo para reenquadramento previsto no Capitulo XIX do Regulamento;

(f)  faléncia, intervencdo ou liquidacio extrajudicial da Administradora, do Custodiante,
Gestor, Agente de Recebimento e quaisquer prestadores de servicos ao Fundo;

(g) ndo pagamento dos valores de amortizagdo ou resgate nas datas previstas no
Regulamento ou em Suplemento; e

(h)  verificacdo, por parte da Administradora, da inviabilidade de continuidade do Fundo.

Ocorrendo qualquer dos Eventos de Liquidagdo, a Administradora deverd dar inicio aos
procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo.

Havendo qualquer dos Eventos de Liquidacdo expostos no pardgrafo anterior, a Administradora
deverd convocar imediatamente uma Assembléia Geral, a fim de que os titulares das Quotas
Seniores deliberem sobre os procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas, assegurando-se, no caso de decisdo assemblear pela interrup¢do dos
procedimentos de liquida¢do antecipada do Fundo, o resgate das Quotas Seniores detidas pelos
Quotistas dissidentes, na forma prevista no Suplemento e no Regulamento.

Caso o Fundo n@o tenha recursos, em moeda corrente nacional, suficientes para efetuar o resgate
das Quotas Seniores dos Quotistas dissidentes, no prazo previsto no pardgrafo anterior, todos os
recursos em moeda corrente nacional disponiveis no Fundo serdo prioritariamente utilizados para o
resgate de tais Quotas. Em observancia ao artigo 15 da Instru¢io CVM 356/01, o Fundo estd vedado
de realizar o resgate das Quotas detidas pelos Quotistas dissidentes em Direitos de Crédito.

Observada a deliberagdo da Assembléia Geral que delibere a liquidacdo antecipada do Fundo, o
Fundo resgatard todas as Quotas Seniores compulsoriamente, a0 mesmo tempo, em igualdade de
condi¢cdes e considerando o valor da participacdo de cada Quotista no valor total das Quotas
Seniores em Circulagdo, observados os seguintes procedimentos:

(1) a Administradora e o Gestor liquidardo todos os investimentos e aplica¢des do
Fundo, transferindo todos os recursos para a Conta do Fundo;

(i1) todos os recursos decorrentes do recebimento, pelo Fundo, dos valores dos Direitos
de Crédito, serdo imediatamente destinados a Conta do Fundo.

(i11) observada a ordem de alocacdo dos recursos definida no Capitulo XVII do
Regulamento, a Administradora debitard a Conta do Fundo e procederd ao resgate
antecipado das Quotas Seniores em Circulacao até o limite dos recursos disponiveis.

Na hipétese de insuficiéncia de recursos para o pagamento integral das Quotas Seniores, a
Administradora poderd convocar Assembléia Geral de Quotistas para deliberar sobre a possibilidade
do resgate dessas Quotas em Direitos de Crédito, nos termos e condi¢des constantes da legislacao
em vigor.

Durante o processo de liquidacao antecipada do Fundo os procedimentos de amortizac¢do parcial das
Quotas Subordinadas até o limite minimo da Razdo de Garantia do Fundo somente poderdo ser
iniciados ou retomados apds o resgate integral das Quotas Seniores, quando entdo o Fundo poderd
promover o resgate das Quotas Subordinadas.

Caso ap6s 12 (doze) meses da data de ocorréncia do Evento de Liquidagdo e observadas as
deliberactes da Assembléia Geral referida no pardgrafo 2° do Artigo 56 do Regulamento, o Fundo
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ndo disponha de recursos para o resgate integral das Quotas Seniores, serd constituido pelos
titulares das Quotas Seniores em Circulacio um condominio nos termos do Artigo 1.314 e ss. do
Cédigo Civil, que sucederd o Fundo em todos os seus direitos e obrigacdes, inclusive quanto a
titularidade dos Direitos de Crédito existentes na data de constitui¢do do referido condominio.
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ASSEMBLEIA GERAL
COMPETENCIA
Compete privativamente a Assembléia Geral:

(a) tomar anualmente, no prazo mdximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstracdes
financeiras apresentadas pela Administradora;

(b) deliberar sobre a substituicido da Administradora;

(©) deliberar sobre a elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora,
inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugao;

(d) deliberar sobre a incorporagdo, fusio, cisdo ou liquidagdao do Fundo, observado o
procedimento do Capitulo XV do Regulamento;

(e aprovar qualquer alteracdo do Regulamento e dos demais Documentos da
Operacdo, com excecdo da alteracdo ao Anexo IV do Regulamento prevista no seu
Artigo 8°, Pardgrafo 5°, que deverd ser realizada exclusivamente pela
Administradora;

63 aprovar a substituicdo do Custodiante, do Agente de Recebimento, do Gestor, do
Auditor Independente e da Agéncia de Classificacio de Risco;

(2) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliacgdo serdo considerados Eventos de Liquidacdo; e

(h) aprovar os procedimentos a serem adotados para o resgate das Quotas do Fundo
mediante dacdo em pagamento de Direitos de Crédito.

O Regulamento poderd ser alterado independentemente de Assembléia Geral, sempre que tal
alterac@o decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das autoridades
competentes e de normas legais ou regulamentares, incluindo correcdes e ajustes de cardter nao
material nas definicdes e nos parametros utilizados no cdlculo dos indices estabelecidos no
Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada, impreterivelmente, no prazo determinado
pelas autoridades competentes. Qualquer alteracio realizada nos termos do pardgrafo anterior serd
informada aos Quotistas no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da alteragdo.

PROCEDIMENTO DE CONVOCACAO

A convocacido da Assembléia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias corridos de antecedéncia,
quando em primeira convocacdo, e com 5 (cinco) dias corridos de antecedéncia, nas demais
convocagdes, e far-se-4 por meio de envio de carta com aviso de recebimento e enviado por meio de
correio eletrobnico aos Quotistas, dos quais constardo o dia, a hora e o local em que serd realizada a
Assembléia Geral e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das
informacdes e dos elementos adicionais necessdrios a andlise prévia pelos Quotistas das matérias
objeto da Assembléia Geral.

A Assembléia Geral poderd ser convocada (i) pela Administradora ou (ii) por Quotistas que
representem, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em circulacio.
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A Assembléia Geral serd considerada validamente instalada em primeira convoca¢do com a
presenca de Quotistas Seniores que representem, no minimo, 51% (cinqiienta por cento) das Quotas
Seniores em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com a presenca de qualquer nimero de
Quotistas Seniores. Independentemente das formalidades previstas na lei e no Regulamento, serd
considerada regular a Assembléia Geral a que comparecerem todos os Quotistas.

A presidéncia da Assembléia Geral caberd a Administradora.

A Administradora e/ou os Quotistas que detenham, no minimo, 5% (cinco por cento) das Quotas em
circulacdo poderdo convocar representantes do Custodiante, do Auditor Independente, do Gestor, ou
quaisquer terceiros, para participar das Assembléias Gerais, sempre que a presenga de qualquer
dessas pessoas for relevante para a delibera¢do da ordem do dia.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante da Administradora deverd
comparecer a todas as Assembléias Gerais e prestar aos Quotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

Salvo motivo de forca maior, a Assembléia Geral deve realizar-se no local onde a Administradora
tiver a sede, e quando for realizada em outro local, os anuncios ou as cartas enderegadas aos
conddminos devem indicar, com clareza, o lugar da reunido, que em nenhum caso pode realizar-se
fora da localidade da sede.

A cada Quota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representacdo do Quotista por mandatério
legalmente constituido hd menos de 1 (um) ano, sendo que o instrumento de mandato deverd ser
depositado na sede da Administradora no prazo de 2 (dois) Dias Uteis antes da data de realizacdo da
Assembléia Geral.

As matérias submetidas a deliberacio dos Quotistas deverdo ser aprovadas pelos titulares da maioria
das Quotas presentes a Assembléia Geral, exceto com relagdo a: (i) substitui¢do da Administradora,
(i1) elevacdo da Taxa de Administracdo cobrada pela Administradora, inclusive na hipétese de
restabelecimento de taxa que tenha sido objeto de redugdo; e (iii) incorporacdo, fusdo, cisdo ou
liquidacao do Fundo, observado o procedimento do Capitulo XV do Regulamento, as quais deverdo
ser aprovadas, em primeira convocagdo, pelos titulares da maioria das Quotas e, em segunda
convocacdo, pelos titulares da maioria das Quotas presentes a Assembléia Geral.

A alteracdo das Datas de Resgate, Datas de Amortizacdo Programada e Meta de Rentabilidade
Prioritdria de qualquer série de Quotas Seniores dependerd da aprovagdo dos titulares de 100% das
Quotas.

Na hipdétese prevista no Artigo 54, item “s” do Regulamento, isto é, na ocorréncia de extingdo,
impossibilidade legal de aplicacdo, falta de apuracdo ou de divulgacdo de quaisquer dos indices ou
pardmetros estabelecidos nos termos do Regulamento e seus Suplementos para o célculo do valor
das Quotas Seniores, por prazo superior a 10 (dez) Dias Uteis consecutivos ou a 15 (quinze) Dias
Uteis alternados, durante um periodo de 180 (cento e oitenta) dias imediatamente anterior a dltima
data em que ocorrer o evento, a substituicdo de qualquer dos indices ou parametros estabelecidos
nos termos do Regulamento e seus Suplementos para o célculo do valor das Quotas Seniores
dependerd da aprovacdo dos titulares de 66% das Quotas Seniores presentes a Assembléia Geral.

A aprovacio das seguintes matérias dependerd, ainda, do voto favoravel dos titulares da maioria das
Quotas Subordinadas: (i) alteracdo da politica de investimento e da politica de concessdo de crédito,
estabelecidas nos Capitulos IV e VI do Regulamento, respectivamente; (ii) alteracdo dos Critérios
de Elegibilidade; (iii) alteracdo da Razdo de Garantia e do Excesso de Cobertura e (iv) alteracio dos
prazos e composicao da Reserva de Liquidez, conforme estabelecidos no pardgrafo 6° do artigo 45
do Regulamento.
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Para efeito da constitui¢do de quaisquer dos quoruns de deliberagdo da Assembléia Geral, serdo
excluidas as Quotas Seniores de titularidade do Cedente e de qualquer de sua parte relacionada,
assim como de agentes ou representantes de quaisquer dessas pessoas.

As deliberagdes tomadas pelos Quotistas, observados os quoruns estabelecidos no Regulamento,
serdo existentes, vdlidas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os Quotistas,
independentemente de terem comparecido a Assembléia Geral ou do voto proferido na mesma.

Os Quotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembléia a fim de deliberar sobre matéria

de seu interesse, observados os procedimentos de convocacao, instalacio e deliberacio previstos no
Regulamento.

50



REGRAS DE MOVIMENTACAO

O valor minimo de aplicagdo para subscri¢do das Quotas do Fundo é de R$ 25.000,00 (vinte e cinco
mil reais). Além disso, somente investidores qualificados poderdo adquirir as quotas do Fundo,
conforme definidos pela Instrugdo n® 409, de 18 de agosto de 2004, da CVM.

As Quotas Seniores serdo registradas para negociacdo no SOMAFIX, no BOVESPAFIX e na
CETIP (para distribuicdo primdria, as quotas serdo registradas para negociacio na CETIP no
Moédulo de Distribuicio de Cotas e, para negocia¢ido no mercado secundario, no Sistema de Fundos
Fechados), de acordo com a legislacdo vigente e com o Regulamento, cabendo ao intermedidrio
assegurar a condi¢do de investidor qualificado do adquirente das quotas. As Quotas Subordinadas
nao poderdo ser negociadas.

A integralizacdo, a amortizacdo e o regaste de quotas do Fundo podem ser efetuados por débito e
crédito em conta corrente mantida no Custodiante, documento de ordem de crédito, Transferéncia
Eletronica Disponivel — TED, ou outro mecanismo de transferéncia de recursos autorizado pelo
Banco Central do Brasil.

Admite-se o resgate de quotas do Fundo em Direitos de Crédito, na hipdtese de liquidacio
antecipada do Fundo, conforme especificado no pardgrafo 5°, artigo 56 do Regulamento.

O prazo para efetivacdo de resgate e amortizagdo programada das quotas do Fundo serd aquele
definido no Suplemento de cada série de Quotas Seniores. Se o resgate ou a amortizacdo
programada recair em feriado nacional, os valores correspondentes serdo pagos ao(s) quotista(s) no
primeiro Dia Util seguinte, ndo havendo direito, por parte do(s) quotista(s), a qualquer acréscimo.
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TAXAS E ENCARGOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para preservacdo de seus direitos e prerrogativas
e/ou com a cobranga judicial ou extrajudicial dos Direitos de Crédito e dos Ativos Financeiros serao
de inteira responsabilidade do Fundo, nio estando a Administradora ou o Custodiante, de qualquer
forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranca dos
seus ativos. As despesas ndo previstas no Regulamento como Encargos do Fundo devem correr por
conta da Administradora.

TAXA DE ADMINISTRACAO

Sera devida a Administradora, a titulo de honordrios pelas atividades de administracdo, uma Taxa
de Administragio equivalente a 0,20% (vinte centésimos por cento) ao ano, calculada por Dia Util a
base de 1/252 (um inteiro e duzentos e cinqiienta e dois avos), de forma linear, incidente sobre o
valor didrio do Patrimdnio Liquido do dia anterior a realizacdo do referido célculo, garantindo-se a
Administradora o valor minimo mensal de R$3.000,00 (trés mil reais) (a “Taxa de Administragdo”).
A férmula correspondente segue abaixo:

0,20 1
A= X——XPL, ) |, onde
100 252
TA = Taxa de Administracdo, calculada todo dia util; e
PL( p-1) = Patriménio liquido do Fundo no dia util imediatamente anterior

A remuneragio de que trata esta secio serd paga pelo Fundo mensalmente até o 5° (quinto) Dia Util
do més subseqiiente ao vencido, a partir do més em que ocorrer a primeira subscricio de Quotas,
sendo vedada qualquer participacio nos resultados auferidos pelo Fundo.

O valor expresso em reais disposto acima serd atualizado a cada perfiodo de 12 (doze) meses
contado da Data da 1* Subscri¢do de Quotas Seniores ou, na menor periodicidade admitida em lei,
pelo IGP-M ou, na sua falta, pelo indice que vier a substitui-lo. Na hipétese de extin¢cao do IGP-M,
nio divulgacio ou impossibilidade de sua utilizagdo, serd utilizado o Indice Geral de Pregos —
Disponibilidade Interna — IGP-DI, divulgado pela Fundagdo Getilio Vargas, ou, na falta de ambos,
pela variacdo do IPC — Indice de Precos ao Consumidor, divulgado pela Fundagdo Instituto de
Pesquisas Econdmicas — FIPE.

A Administradora poderd estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas

parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administracao.

Nao serdo cobradas taxas de ingresso, performance ou de saida pela Administradora.

ENCARGOS DO FUNDO
Constituem Encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes despesas:

a) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autdrquicas, que
recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e Obrigagdes do Fundo;
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b)

g)

h)

i)

k)

despesas com impressdo, expedicdo e publicagdo de relatérios, formularios informagdes e
periddicas, previstas no Regulamento ou na legislacdo pertinente;

despesas com correspondéncias de interesse do Fundo, inclusive comunicacdes aos
Quotistas;

honorérios e despesas do auditor encarregado da revisdo das demonstragdes financeiras e
das contas do Fundo, da andlise de sua situacdo e da atuacdo da Administradora;

emolumentos e comissdes pagas sobre as operacdes do Fundo;

honorérios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do
Fundo, em juizo, inclusive o valor da condenacdo, caso o Fundo venha a ser vencido;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou a liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de
Assembléia Geral de Quotistas;

taxas de custddia de ativos do Fundo;
despesas com a contratagdo de Agéncia de Classificagdo de Risco;

despesas com profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Quotistas, na forma do inciso I, do Artigo 31, da Instrucio CVM 356; e

contribui¢do anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao
organizado em que o Fundo tenha as suas Quotas admitidas a negociacg@o.

As despesas ndo previstas neste Prospecto e no Regulamento como Encargos do Fundo devem
correr por conta da Administradora.

DEMONSTRATIVO DE CUSTO DE DISTRIBUICAO

% em relacio ao valor da

Custo Distribuicao Montante (R$)
(R$100.000.000,00)
Taxa de Registro na ANBID 0,002% R$2.000,00
Taxa de Registro na CVM 0,083% R$82.870,00
Assessoria Legal 0,025% R$25.000,00
Agéncia de Class1flcagﬁo de 0.017% R$17.000,00
Risco
Custos com Cartério 0,005% R$5.000,00
Total 0,132% R$131.870,00
Custo Unitario de R$1.31

Distribuicao
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REGRAS DE TRIBUTACAO DO FUNDO

A presente anélise foi feita com base na legislac@o brasileira, em vigor na data deste Prospecto, e
tem por objetivo descrever genericamente o tratamento tributdrio aplicdvel aos Quotistas e ao
Fundo.

Objetivo de Tratamento Tributario

O Fundo t&m como objetivo proporcionar aos seus Quotistas uma estrutura que permita a incidéncia
de uma baixa carga tributdria, de acordo com a legislacdo atualmente aplicdvel. Para tanto, o Fundo
dedicard esfor¢os em buscar enquadramento como Fundo de Investimento de Longo Prazo.

As Amortiza¢des Programadas poderdo nao ter o mesmo tratamento tributdrio aplicdvel ao resgate
das Quotas Seniores, pois os prazos de amortiza¢do sdo menores que o prazo de resgate, o que
implica um tratamento tributdrio menos favorecido ao Quotista. Ademais, o Fundo ndo tem como
garantir aos seus Quotistas que a legislacdo atual permanecerd em vigor pelo tempo de duragdo de
cada série do Fundo, e ndo tem como garantir que ndo haverd alteracdo da legislacdo e
regulamentacdo em vigor, e que esse serd o tratamento tributdrio aplicavel aos titulares de Quotas
Seniores a época do resgate ou da amortizagdo de Quotas Seniores de cada série.

Tributacao Aplicavel aos Quotistas
IOF

Os investimentos no Fundo estdo sujeitos a incidéncia do Imposto sobre Titulos ou Valores
Mobilidrios (“IOF/Titulos”). Nos termos da legislagdo vigente, o IOF/Titulos serd cobrado a
aliquota de 1% ao dia sobre o valor do resgate (liquidagdo do Fundo), cess@o ou repactuacdo das
Quotas, limitado ao rendimento da operacdo, em funcio do prazo, conforme a tabela regressiva
anexa ao Decreto n.° 6.306/07. Segundo esse Decreto, resgates, cessdes ou repactuacdes efetuados
em prazo de até 29 dias (inclusive), sujeitam-se ao IOF/Titulos, calculado de forma percentual sobre
o rendimento auferido, sendo que quanto maior o prazo da aplicacdo, menor serd o percentual de
rendimento sujeito a incidéncia do imposto (0% a 96%). O IOF/Titulos pode ser deduzido no
calculo do Imposto de Renda Retido na Fonte.

A partir de 17 de margo de 2008, os valores aportados no Brasil por parte dos Quotistas residentes
ou domiciliados no exterior estdo sujeitos ao Imposto sobre Cambio (“IOF/Cambio”). Nos termos
da legislacdo em vigor, o imposto serd cobrado a aliquota de 1,5% sobre o montante em moeda
nacional, recebido, entregue ou posto a disposicdo, correspondente ao valor, em moeda estrangeira,
da operacdo de cambio. Vale ressaltar que o IOF/Cambio incide a aliquota zero nas operacdes de
cambio para fins de retorno de recursos aplicados pelos Quotistas residentes ou domiciliados no
exterior.

Imposto de Renda

Os rendimentos decorrentes da aplicacdo em fundos de investimentos estdo sujeitos a incidéncia de
imposto de renda de acordo com as seguintes regras:

(i)  Para o Quotista pessoa fisica residente no Brasil:
e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor

do resgate ou amortizagdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, as aliquotas
regressivas abaixo indicadas:
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Para fundos com carteira de longo prazo':

22,5% em aplica¢des com prazo de até 180 dias;
20% em aplicagdes com prazo de 181 até 360 dias;
17,5% em aplicacdes com prazo de 361 até 720 dias;
15% para aplicacdes com prazo acima de 720 dias.

A Administradora buscard manter a Carteira do Fundo como de longo prazo, de
forma a proporcionar aos Quotistas o beneficio das aliquotas regressivas acima
indicadas até a aliquota minima de 15%. Todavia, a Carteira do Fundo podera
apresentar variacdo do seu prazo médio, passando a ser caracterizada como de
curto prazo para efeitos tributérios.

. 2
Para fundos com carteira de curto prazo”:

e 22.5% em aplicagdes com prazo de até 180 dias;
® 20% em aplicagdes com prazo acima de 180 dias;

® 0s ganhos auferidos na alienacdo das Quotas devem ser tributados a aliquota de 15%,
devendo ser recolhidos pela propria pessoa fisica.

.. . . g ~ . . o eqe .13
(ii) Para Quotista pessoa juridica ndo-financeira domiciliado no Brasil™:

e os rendimentos auferidos no resgate (liquidacdo do Fundo) ou amortizacdo das
Quotas do Fundo devem ser tributados na fonte pela diferenca positiva entre o valor
do resgate ou amortizacdo e o respectivo custo de aquisicdo das Quotas, mediante
aplicagdo das aliquotas regressivas supra;

e 0s ganhos auferidos na alienagdo (realizada dentro ou fora de bolsa) das Quotas do
Fundo devem ser tributados na fonte, como ganhos de renda varidvel, pela diferenca
positiva entre o valor da alienacdo e o custo de aquisi¢do das Quotas a aliquota de
15%;

(iii) Para os Quotistas residentes ou domiciliados no exterior, como regra geral, a tributacio
segue a regra aplicdvel ao Quotista pessoa fisica residente no Brasil. As excecdes dizem
respeito a: (a) Quotistas sediados em localidades de tributacdo favorecida, para os quais
pode haver uma tributagdo de 25% e (b) Quotistas registrados de acordo com a Resolugio
n° 2.689, que nao sejam residentes ou domiciliados em pais com tributacdo favorecida.
Para essa dltima situacdo, as aliquotas aplicdveis no resgate, na amortizacdo € na
alienacdo (realizada em bolsa) de Quotas sdo de 15%, ou de 0%, no caso de alienacdo em
bolsa de valores.

! Fundos de longo prazo sio aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio superior
a 365 dias.
% Fundos de curto prazo sdo aqueles cuja carteira de titulos (excluem-se para esse fim os Direitos de Crédito) tenha prazo médio igual ou
inferior a 365 dias.
3 Como regra, o imposto de renda retido na fonte — IRF sera tratado como antecipacio do imposto devido e a variagdo positiva do valor
da quota integrard a base de cdlculo do imposto de renda da pessoa juridica — IRPJ e da contribui¢do social sobre o lucro — CSLL da
pessoa juridica.
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Na hipétese de alienacdo de Quotas do Fundo em bolsa de valores, sobre o valor da alienagao,
incidird IR-Fonte a aliquota de 0,005%, neste caso sendo responsdvel pelo recolhimento a
instituicdo intermediadora.que receber a ordem de alienacdo do Quotista.

Excecoes e Outras Incidéncias

Existem algumas exce¢des as incidéncias tributdrias acima relacionadas, bem como poderd haver
outras incidéncias tributdrias sobre os rendimentos produzidos pelo Fundo, dependendo da forma de
tributacdo a que cada Quotista estiver sujeito.

Tributacio Aplicavel ao Fundo

O Fundo nio tem personalidade juridica. Assim, ndo estd sujeito ao pagamento de diversos
tributos, tais como: (i) Imposto de Renda da Pessoa Juridica — IRPJ; (ii) Contribuicao Social sobre o
Lucro Liquido — CSLL; (iii) contribuicdo para o Programa de Integracdo Social — PIS; e (iv)

Contribui¢do para Financiamento da Seguridade Social — COFINS.

Além disso, o Imposto sobre Operacoes de Crédito, Cambio e Seguro, ou relativas a Titulos e
Valores Mobilidrios — IOF incide sobre as operagées do Fundo a aliquota zero.

IOF

N

A atual legislacdo fiscal estabelece que os recursos do Fundo estdo sujeitos a incidéncia do
IOF/Titulos a aliquota zero.

Imposto de Renda

A atual legislacdo fiscal estabelece que a Carteira do Fundo € isenta do imposto de renda.

Outras Incidéncias

Em decorréncia das alteragdes constantes as quais a legislac@o fiscal brasileira estd sujeita, novas
obrigacdes podem ser impostas, no futuro, sobre o Fundo.
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PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO

ADMINISTRADORA

O Fundo serd administrado pela BNY Mellon Servicos Financeiros Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios S.A., sociedade andnima, com sede na Av. Presidente Wilson, 231, 11° andar,
Centro, Rio de Janeiro - RJ inscrita no CNPJ/MF sob n° 02.201.501/0001-61, sociedade
devidamente autorizada pela CVM a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobilidrios.

A Administradora deverd administrar o Fundo cumprindo com suas obriga¢des de acordo com 0s
mais altos padrdes de diligéncia e corre¢cdo do mercado, entendidos no minimo como aqueles que
todo homem ativo e probo deve empregar na condugao de seus proprios negécios, praticando todos
0s seus atos com a estrita observancia (i) da lei e das normas regulamentares aplicaveis, (ii) do
Regulamento, (iii) das deliberacdes da Assembléia Geral, (iv) dos deveres fiducidrios, de diligéncia
e lealdade, de informacao e de preservacao dos direitos dos Quotistas.

Breve Historico

A Administradora é uma subsididria do The Bank of New York Mellon Corporation, constituida
especificamente para a administracdo de fundos de investimento no Brasil, tendo sido autorizada a
administrar carteiras através do Ato Declaratério n® 4.620 de 19 de dezembro de 1997.

A Administradora presta os servicos de administragdo fiducidria de fundos de investimento para
mais de 70% dos gestores independentes associados a ANBID - Associacdo Nacional de Bancos de
Investimento e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundacdes,
seguradoras e sociedades de capitalizacdo, com mais de R$ 57 bilhdes em ativos sob sua
administracdo (ANBID, Outubro 2007).

A Administradora tem na administracdo de fundos de investimento em direitos creditérios um
volume administrado préximo de R$ 2 bilhdes. Devido ao grande crescimento da demanda no
mercado pelo produto, e a preocupagdo com a qualidade na prestacdo do servico, a Administradora
criou em 2005 uma geréncia exclusiva para o produto, que ja coordenou a constituicdo de mais de
30 FIDCs, sendo que 27 deles ativos.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100
mercados. A companhia é um provedor lider de servigos financeiros para institui¢des, corporacdes e
pessoas fisicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio, administracdo e
controladoria fiducidria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente
voltada para atender as necessidades de seus clientes.

CUSTODIA, CONTROLADORIA E ESCRITURACAO

Para a prestacdo dos servicos de escrituracdo das Quotas do Fundo, de custddia e controle dos
Direitos de Crédito integrantes da Carteira do Fundo, de forma a cumprir com o artigo 38 e 39 da
Instru¢do CVM 356, o Fundo contratou o Banco Bradesco S.A.
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Os servigos de custddia qualificada, escrituracdo e controladoria serdo prestados pelo Custodiante
nos termos do Contrato de Custddia, firmado entre a Administradora e o Custodiante. Nao obstante
o acima, o Custodiante ndo terd a obrigacdo de realizar a verificagdo da documentagcdo que
evidencie o lastro dos Direitos de Crédito, tendo em vista o reduzido valor médio dos Direitos de
Crédito ndo justificar a realizacdo de verificacdo por amostragem, conforme estabelecido no artigo
38, pardgrafo 3° da Instrucdo CVM 356.

Com base no histérico dos valores médios, por contrato e por devedor, dos Direitos de Crédito
Elegiveis e Cedidos ao Fundo, conforme tabela abaixo, a Administradora declara que se justifica a
dispensa de verifica¢do por amostragem do lastro dos referidos Direitos de Crédito.

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DO FUNDO POR FAIXA - em 30/06/2008 - RS 1,00

CARTEIRA DO FUNDO VP Carteira

FAIXAS Por Devedor Por Contrato Fundo % Fundo
Qte | Valor Médio | % s/Cart Qte Valor Médio | % s/Cart Acum.

De R$ 0,00 a R$ 10.000,00 |9.565 | 1.514,68 0,01% | 10267 | 1.411,12 0,01% | 14.487.929,32 80,03%
Eg 530186000'01 aRs 228 | 1227824 | 0,07% 235| 1191250 | 0,07% | 2.799.438,38 15,46%
Sg 330286000’01 aRs 35| 2240189 | 0,12% 37| 2119098 | 0,12% 784.066,21 4,33%
Eg 230386000'01 aRs 1| 3099064 | 0,17% 1| 3099064 | 0,17% 30.990,64 0,17%
Eg 230486000’01 aRs 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% ; 0,00%
Acima de R$ 50.000,01 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% . 0,00%

Total 9.829 | 1.841,74 0,01% | 10.540| 1.717,50 0,01% | 18.102.424,55 | 100,00%

DISTRIBUIGAO DA CARTEIRA DE DIREITOS DE CREDITO ELEGIVEIS DE TITULARIDADE DO CEDENTE POR FAIXA
EM 30/06/2008 - em RS 1,00

Por Devedor Por Contrato Elegivel % Elegivel
Qte Valor Médio | % s/Cart | Qte Valor Médio | % s/Cart Acum.
De R$ 0,00 3 R$ 10.000,00 | 52.500 1.826,31 0,00% | 52.576 1.823,67 0,00% 95.881.433,92 77,31%
ZDg 330186000'01 aRs 1.587 13.286,80 0,01% 1.591 13.253,40 0,01% 21.086.157,16 17,00%
De R520.000,01 4 R> 239 23.980,80 0,02% 242 23.683,52 0,02% 5.731.411,27 4,62%
30.000,00
De RS 30.000,01 4 R3 40 32.978,18 0,03% 40 32.978,18 0,03% .319.127,38 1,06%
40.000,00
De R$ 40.000,01 a R$ . . .
50.000,00 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% - 0,00%
Acima de RS 50.000,01 0 0,00 0,00% 0 0,00 0,00% - 0,00%
Média geral 54.366 2.281,17 0,00% | 54.449 2.277,69 0,00% 124.018.129,73 100,00%
Substituicdo

A Administradora pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo credenciada pela CVM para
prestacdo dos servicos de custddia, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, e desde que
aprovado pela Assembléia Geral.
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AGENTE DE COBRANCA E FIEL DEPOSITARIO

O Banco Rural S.A. foi contratado pelo Custodiante para atuar como (i) fiel depositirio da
documentag@o relativa aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo; e (ii) agente
cobrador de tais Direitos de Crédito, conforme descrito no Anexo V do Regulamento.

Substituicdo

O Custodiante pode, a qualquer tempo, contratar outra instituicdo para prestacdo dos servicos
atribuidos aos Agentes de Cobranga, agindo sempre no interesse dos quotistas do Fundo, e desde
que aprovada pela Assembléia Geral.

GESTOR

Para a prestacdo dos servicos de gestdo da Carteira de Ativos Financeiros do Fundo a
Administradora contratou a BNY Mellon Gestdo de Patrimdnio Ltda., devidamente qualificada
perante a CVM para realizar a gestdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, em conformidade
com o disposto no artigo 23 da Lei n.° 6.385, de 07 de Dezembro de 1.976 e Instru¢do CVM n.°
306, de 05 de Maio de 1.999, alterada pela Instru¢do CVM n.° 364, de 07 de Maio de 2.002,
podendo, ademais, assumir a delegacdo prevista na legislacdo aplicdvel, para gerir a Carteira de
Ativos Financeiros do Fundo.

Breve Historico

O Gestor, autorizado a administrar carteira de valores mobilidrios pela CVM, através do Ato
Declaratério n° 6977, de 02/10/2002, é uma subsidiaria do The Bank of New York Mellon
Corporation e no Brasil, € uma empresa independente voltada exclusivamente para a gestdo de
recursos de terceiros.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusdo do
The Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation.

Hoje, o The Bank of New York Mellon Corporation é uma empresa global de servigos financeiros
focada em ajudar clientes a gerir ativos financeiros. Ela opera em 37 paises e atende a mais de 100
mercados. A companhia é um provedor lider de servigos financeiros para instituicdes, corporacgdes e
pessoas fisicas, nos segmentos de gestdo de ativos, gestdo de patrimdnio, administracdo e
controladoria fiducidria de fundos de investimento, utiliza-se de uma equipe global exclusivamente
voltada para atender as necessidades de seus clientes.

Os recursos geridos pelo Gestor sdo custodiados no Banco Bradesco, auditados pela KPMG
Auditores Independentes e administrados pela Administradora. A separagdo entre gestor,
administrador e custodiante possibilita ao Gestor dedicar-se exclusivamente a gestdo de recursos,
evitando qualquer tipo de conflito de interesses e proporcionando ao cliente total transparéncia nos
servigos prestados. O grupo BNY Mellon atua no Brasil desde 1998.

Atualmente o Gestor possui mais de R$ 12 bilhdes (ANBID, Outubro 2007) sob sua gestdo, em
estratégias de renda fixa, multimercado e acdes, em carteiras voltadas para pessoas fisicas, juridicas

e clientes institucionais.

A filosofia da empresa baseia-se na otimizagdo da relacdo risco x retorno, com o foco na
preservacdo de capital. Diversos fundos geridos pelo Gestor foram premiados por empresas
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especializadas, como Exame/FGV, Thompson Financial, Quantum, Gazeta Mercantil/Austing
Rating, Investidor Institucional/PPS, ValorInveste/Standard & Poor’s e Folha de Sdo Paulo.

COORDENADOR E COLOCADOR DAS QUOTAS SENIORES DO FUNDO

Foi contratada para exercer as atividades de coordenacdo e colocacdo das Quotas Seniores do
Fundo, em regime de melhores esforcos, a Rural Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios
S.A., institui¢do financeira com sede na cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas Gerais, na Rua
Rio de Janeiro 927, 13° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.360.777/0001-60.

CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

Evento Data Estimada*
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo 17/07/2008
Publicacio do Antincio de Inicio de Distribuicio de Quotas Seniores 18/07/2008
Liquidagao Financeira 21/07/2008
Encerramento da Distribui¢do 19/01/2009
Publicagdo do Antncio de Encerramento da Distribuigéo 19/01/2009

(*) As datas previstas para os eventos futuros s3o meramente indicativas, e estdo sujeitas a alteragdes e atrasos
adiamentos, sem aviso prévio, a critério da Administradora.

AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO

Como Ageéncia de Classificacdo de Risco do Fundo e das séries emitidas pelo Fundo foi contratada
a Standard & Poor’s, uma divisdo da Mcgraw-Hill Interamericana do Brasil Ltda, agéncia
classificadora de risco com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Av. Eng. Luis
Carlos Berrini, 1253, 10° andar, inscrita no CNPJ sob n° 02.295.585/0001-40, devidamente
autorizada a prestar os servigos de classificagdo de risco

Qualquer alteracdo da classificag@o de risco das Quotas Seniores constitui fato relevante para fins
de comunicacdo aos Quotistas.

AUDITORIA

Para prestagdo de servicos de auditoria das contas do Fundo foi contratada a empresa KPMG
Auditores Independentes, sociedade com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Dr. Renato Paes de Barros, 33, inscrita no CNPJ/MF sob n° 057.755.217/0001-29 (o “Auditor

Independente”).

Breve Historico

A KPMG € uma empresa formada no Brasil em 1° de julho de 1987, prestando servi¢os em diversas
dreas, por meio de seus departamentos de Servicos de Auditoria, Assessoria Tributdria, Assessoria
em Servicos Financeiros e Assessoria em Gestdo de Recursos Humanos. Para tanto, possui infra-
estrutura e base de conhecimentos globais para oferecer aos seus clientes de médio e grande portes
estratégias especificas as suas necessidades.
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PARTES RELACIONADAS

Ha vinculagao societaria indireta entre o Banco Rural S.A. e 0 Coordenador da Oferta uma
vez que os dois acionistas majoritarios do Coordenador, quais sejam, o Banco Rural de
Investimentos S.A. e o Rural Seguradora S.A., possuem como um dos seus acionistas
majoritarios o Banco Rural S.A.

Nao obstante, as partes nao se encontram em conflito de interesses no exercicio de suas
funcoes de cessiao de Direitos de Crédito e coordenacio da Oferta, manifestando a sua
completa independéncia na realizacao de suas respectivas atividades.

O Banco Rural, atuara como cedente dos Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, bem como
serd responsavel, por conta e ordem do Fundo e na qualidade de Agente de Cobranga, pela adog¢do
da Politica de Cobranga e, por conta e ordem do Custodiante, pela custddia fisica da documentacao
relativa aos Direitos de Crédito a serem adquiridos pelo Fundo.

O Banco Rural atua ainda como cedente de Direitos de Crédito em 2 Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios administrados pela Administradora e custodiados pelo Banco Bradesco S.A.,
quais sejam: (i) Rural FIDC Crédito Financeiro Corporativo I, inscrito no CNPJ/MF sob o
n°08.432.863/0001-40, constituido em 05 de fevereiro de 2007, cuja taxa de administracdo é
equivalente a 0,6% ao ano, incidente sobre o patriménio liquido do fundo ; e (ii) Rural FIDC
Crédito Consignado Privado I, inscrito no CNPJ/MF sob o n°08.273.747/0001-25, constituido em
05 de setembro de 2006, cuja taxa de administragdo é equivalente a 0,5% ao ano, incidente sobre o
patrimdnio liquido do fundo.

Além dos fundos listados acima, o Banco Rural atua também como cedente de Direitos de Crédito
em 02 Fundos de Investimento em Direitos Creditérios administrados pela BEM Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., empresa do mesmo grupo econdmico do Banco Bradesco S.A.,
e custodiados pelo préprio Banco Bradesco, quais sejam: (i) FIDC Consignados JP Morgan I,
inscrito no CNPJ/MF sob o n° 08.155.330/0001-68, constituido em 05 de julho de 2006, cuja taxa
de administracdo paga pelo fundo é equivalente a 0,4% ao ano, incidente sobre o valor do
patrimonio liquido, com um valor minimo mensal de R$55.000,00 (cingiienta e cinco mil reais) e
(i1) FIDC Rural Consignados, inscrito no CNPJ/MF sob o n°07.964.475/0001-47, constituido em 18
de abril de 2006, cuja taxa de administragdo paga pelo fundo é equivalente a 0,18% ao ano,
incidente sobre o valor do patriménio liquido, com um valor minimo mensal de R$40.000,00

(quarenta mil reais).

Relacionamento entre as Partes

(1) Entre o Custodiante e o Cedente dos Direitos Creditérios a serem cedidos ao Fundo
a)- Relacdes diretas envolvendo interesses do Fundo

O Custodiante contratou o Cedente, em 16/08/2007, com a interveniéncia do Fundo,
representado por sua Administradora, para atuar como Agente de Depdsito, guarda,
conservacdo e manutencdo das vias originais dos documentos que comprovam a origem
dos direitos de crédito referentes a Empréstimos Consignados e que sejam cedidos ao
Fundo. Pela prestagdo de tais servicos o Cedente (Agente de Depdsito) faz jus a uma
remuneragao de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais) anuais.

b)- Relagdes diretas entre o Custodiante e o Cedente, mas que nao envolvem os interesses
do Fundo
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O Custodiante foi contratado por outros Fundos (“Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios-Crédito Financeiro Corporativo I”, “Fundo de Investimento em Direitos
Creditdrios — Rural Consignados”, “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios-Crédito
Consignado Privado I”’, “Fundo de Investimento em Direitos Creditérios Consignados JP
Morgan I”), para os quais o Cedente atua como unico cedente de Direitos Creditdrios, para
atuar como agente de custédia qualificada e, nessa condi¢dao, o Custodiante contratou o
Banco Rural para atuar como Agente de Depdsito de Documentos Comprobatdrios, Agente
de Conciliagdo de Direitos de Crédito Inadimplidos, Agente de Conciliagdo e Cobranga,
Agente de Manutencdo de Garantias Mituo, conforme abaixo listados:

Fundo de Investimento em Direitos Creditérios-Crédito Financeiro Corporativo I

Contrato de Agente de Cobranca, Recebimento e Conciliacdo de Direitos de Crédito e
Outras Avengas, celebrado em 10/04/2007, pelo qual o Cedente foi contratado para prestar
os seguintes servicos: (i) de Conciliagdo e Cobranca e (ii) cobranga de Direitos de Crédito
Inadimplidos, mediante a remuneracgio anual de R$ 6.000,00 (seis mil reais).

Contrato de Prestacdo de Servicos de Depdsito de Documentos Comprobatérios e Outras
Avencas, celebrado em 10/04/2007, pelo qual o Cedente foi contratado para que guarde, na
forma de depdsito voluntdrio, as vias originais dos documentos comprobatérios referentes
aos direitos de crédito elegiveis, mediante a remunera¢do anual de R$ 12.000,00 (doze mil
reais).

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios- Rural Consignados

Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito e Outras Avencas, celebrado em 16/06/2006,
pelo qual o Banco Rural S/A foi contratado para a cobranca dos direitos de crédito cedidos
ao fundo e que se encontrarem inadimplidos, mediante uma remuneragdo de R$ 1.000,00
(um mil reais) anuais.

Contrato de Dep6sito e Outras Avengas, celebrado em 16/06/2006, pelo qual o Banco Rural
S.A. presta ao Custodiante os servicos de guarda, custddia fisica, armazenagem e
organizacdo dos documentos comprobatdrios dos direitos de crédito de titularidade do
fundo, mediante a remuneragdo de R$ 1.000,00 (um mil reais) anuais.

Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira, celebrado em 16/06/2006, entre
BEM-Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A., empresa do grupo econdmico do
Custodiante, e Banco Rural S.A., pelo qual o Banco Rural S.A. foi contratado para prestar
os servicos de gestdo de carteira do Fundo, mediante a remuneragdo mensal de R$ 500,00
(quinhentos reais).

Além dos contratos acima, a BEM-Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A.,
administradora do Fundo de Investimento em Direitos Creditérios — Rural Consignados,
empresa ligada ao Custodiante, contratou a Rural Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios S.A., empresa ligada ao Cedente, para ser a coordenadora da oferta publica de
cotas seniores desse Fundo, conforme contrato celebrado em 16/06/2006, mediante o
pagamento de uma comissio de coordenac@o no valor de R$ 500,00 (quinhentos reais).

Rural Fundo de Investimento em Direitos Creditorios-Crédito Consignado Privado I

Contrato de Agente de Recebimento e Cobranga de Direitos de Crédito e Outras Avencas,
celebrado em 19/09/2006, entre o Custodiante e o Banco Rural S.A., pelo qual este foi
contratado para prestar (a) servico de disponibiliza¢io de informag¢des ao Custodiante, para
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que o Custodiante possa realizar as suas atividades de Agente de Recebimento, (b) servico
de cobranca dos Repasses Inadimplentes, mediante a remunera¢ao anual de R$ 1.200,00
(um mil e duzentos reais).

Contrato de Custddia Fisica de Documentos Comprobatdrios de Crédito e Outras Avencas,
celebrado em 19/09/2006, entre o Custodiante e o Banco Rural S.A., pelo qual este foi
contratado para atuar como depositério fiel dos originais e cOpias de todos os documentos
comprobatérios de crédito relativos aos direitos de crédito elegiveis, mediante a
remuneracdo anual de R$ 1.200,00 (um mil e duzentos reais).

Fundo de Investimento em Direitos Creditorios Consignados JP Morgan I

Contrato de Depdsito e Outras Avengas, celebrado em 24/07/2006, entre o Custodiante e o
Banco Rural S.A., pelo qual este foi contratado para atuar como Depositario e prestar os
servicos de guarda, custédia fisica, armazenagem e organizacdo dos documentos
comprobatérios dos direitos de crédito de titularidade do fundo, mediante a remuneracao
anual de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Contrato de Cobranga de Direitos de Crédito e Outras Avengas, celebrado em 24/07/2006,
entre o Custodiante e o Banco Rural S.A., pelo qual este foi contratado para efetuar a
cobranca dos direitos de crédito inadimplentes de titularidade do fundo, mediante a
remuneracao anual de R$ 1.000,00 (um mil reais).

Os contratos acima citados vigerdo pelo prazo de duragdo dos respectivos fundos de investimento
ou de suas distribui¢cao de cotas, conforme o caso.

(i1) Relacionamento entre o Administrador e o Custodiante

Na data deste Prospecto a Administradora encontra-se responsdvel pela administracdo de
mais de 600 (seiscentos) fundos de investimentos que sdo custodiados pelo Banco Bradesco
S.A., sendo que a contratacdo e remuneracdo paga ao Banco Bradesco é efetuada,
individualmente, por cada um desses fundos, com vigéncia pelo prazo de duracdo do
mesmo. Para o presente Fundo restou acordada a remuneragdo equivalente a 0,20% ao ano
incidente sobre o patrimdnio liquido do Fundo.

(i11) Relacionamento entre o0 Administrador e o Auditor

Na data deste Prospecto a Administradora encontra-se responsdvel pela administracdo de
mais de 700 (setecentos) fundos de investimentos que sao auditados pela KPMG Auditores
Independentes. Para cada fundo de investimento € feita uma proposta individualizada, de
modo a formalizar a contratacdo pelo fundo. Para o presente Fundo restou acordada a
remuneragio de R$ 18.000,00 (dezoito mil reais) por ano. A contratagdo do Auditor tem seu
prazo limitado pelas regras de rodizio de auditores independentes, pelo que em nenhuma
hipétese se da por prazo continuo superior a 04 (quatro) anos.

Nao ha nenhuma outra relacdo comercial relevante entre os participantes do Fundo ou que poderia
de alguma forma resultar em um conflito de interesses entre as os participantes. Reforcamos que as
partes possuem completa independéncia na realizagdo de suas respectivas atividades no dmbito do
Fundo.
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DIREITOS DE CREDITO

O Fundo tem como objeto, preponderantemente, adquirir Direitos de Crédito, origindrios de
empréstimos concedidos a servidores publicos federais, estaduais, do Distrito Federal e municipais,
autarquias da administracdo direta e fundacdes publicas, bem como a Aposentados e Pensionistas
(os “Mutudrios”), com pagamento mediante desconto em folha de pagamento.

Os Direitos de Crédito devem representar créditos existentes na data da cessdo, que independam de
qualquer evento futuro para sua liquidacdo e cobranga, ou seja, deverdo ser Direitos de Crédito
performados.

ORIGINACAO E FORMALIZACAO DOS DIREITOS DE CREDITO

O Cedente nao se responsabiliza pela solvéncia ou solvabilidade dos Mutudrios, responsabilizando-
se civil e criminalmente pela existéncia, certeza, liquidez e exigibilidade dos Direitos de Crédito,
nos termos do artigo 295 do Cddigo Civil Brasileiro, bem como pela legalidade, legitimidade,
veracidade e correta formalizacdo dos Direitos de Crédito ofertados ao Fundo, por eventuais
oposicdes ou excecdes apresentadas pelos Mutudrios contra o Cedente, o Fundo, a Administradora,
o Agente de Recebimento e o Custodiante.

Os Direitos de Crédito sdo originados, preponderantemente, por opera¢des de empréstimo
consignados em folha de pagamento, celebrado entre o Cedente e os Mutudrios, ndo sendo possivel,
em hipétese nenhuma, sua celebracio por meio de contato telefénico.

CESSAO DOS DIREITOS DE CREDITO

A cessdo dos Direitos de Crédito se opera com relagio a todos os direitos, privilégios, preferéncias,
prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais Direitos de Crédito, nos termos do Contrato
de Cessao.

O Contrato de Cessdo e cada respectivo Termos de Cessdo sdo celebrados de forma irrevogével e
irretratdvel. O Cedente poderd, a qualquer tempo, recomprar Direitos de Crédito cedidos ao Fundo,
conforme o Inciso II, do art. 2° da Resolu¢ao do Conselho Monetario Nacional n° 2.907, de 29 de
novembro de 2.001.

Embora nio seja obrigado a recomprar Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, o Regulamento do
Fundo prevé as seguintes faculdades ao Cedente, relativamente a aquisicdo de Direitos de Créditos:
1) a vencer e vencidos e ndo pagos até 180 (cento e oitenta) dias, pelo valor no vencimento,
descontado da taxa de cessdo ao Fundo e, ii) vencidos e ndo pagos apdos 180 (cento e oitenta) dias.
pelo valor de R$ 1,00 (um real), desde que a Razdo de Garantia esteja acima de 133,33% e ndo
esteja em curso nenhum Evento de Avaliagdo ou Liquidagdo.

Desta forma existe risco de conflito de interesses tendo em vista que, conforme previsto no
Regulamento, a Cedente, atuard como Agente de Cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos pelo
Fundo.

Conforme previsto no Regulamento do Fundo, as perdas e provisdes com os Direitos de Crédito
serdo reconhecidas no resultado do periodo conforme as regras e procedimentos definidos na
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Com a aplicagdo
do referido normativo, todos os créditos vencidos e ndo pagos apds 180 (cento e oitenta dias) ja
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terdo sido objeto de provisdo integral de seu valor e, como conseqiiéncia, estardo escriturados na
carteira do Fundo por valor igual a zero.

N3ao existe mercado secunddrio organizado de securitizacdo de dividas vencidas, portanto, ndao ha
uma precificacdo de mercado que possa atender as disposicdes do inciso II, do § 3° do art. 8° da
Instru¢do CVM 356; contudo, a pratica do pre¢o de R$ 1,00 (um real) ndo representa prejuizo para
o Fundo, considerando que os Direitos de Crédito vencidos hd mais de 180 (cento e oitenta) dias,
estardo totalmente provisionados no Patriménio do Fundo e, em situagdo de normalidade,
absorvidos pelas Quotas Subordinadas.

Vale ressaltar que desde o inicio das atividades do Fundo o Cedente ndo realizou aquisicdes de
Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos ap6s decorridos 180 (cento e oitenta) dias, por valor de R$
1,00 (um real).

Na data deste Prospecto ndo existem Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos a mais de 180 (cento
e oitenta) dias. Foram realizadas recompra de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos com prazo
inferior a 180 cento e oitenta dias), conforme demonstrado abaixo:

RECOMPRA DE VENCIDOS E NAO PAGOS - R$ 1,00
% sobre o total de parcelas | % sobre o total de cessoes

Competéncia Valor de Recompra liquidadas no periodo realizadas no periodo

Ago/2007 a Jun/2008 Ago/2007 a Jun/2008
dezembro-07 9.743,36 0,06% 0,02%
janeiro-08 95.738,63 0,62% 0,23%
fevereiro-08 398.100,00 2,56% 0,95%
mar¢o-08 313,00 0,00% 0,00%
maio-08 96,79 0,00% 0,00%
junho-08 41.017,47 0,26% 0,10%
Total 545.009,25 3,50% 1,30%

Para efeito de célculo dos percentuais apresentados na tabela acima, ocorreram liquidacdes de
parcelas, no periodo de agosto/2007 a junho/2008, no valor de R$ 15.566.574,07, ¢ no mesmo
periodo foram realizadas cessdes de parcelas no valor de R$ 41.897.461,41.

O impacto da ndo recompra, pelo Cedente, de Direitos de Crédito vencidos e ndo pagos, estd
avaliado da seguinte forma pela Agéncia Classificadora de Risco: i) percentual de Quotas
Subordinadas correspondente a 25% (vinte e cinco por cento) do Patrimonio do Fundo, ii) relagao,
expressa em valores percentuais, entre o valor do Patrimdnio do Fundo e o valor total das Quotas
Seniores em Circulacdo do Fundo (a “Razdo de Garantia”) igual ou superior a 133,33% (cento e
trinta e trés inteiros e trinta e trés centésimos por cento) e; iii) taxa de cessdo em percentual de
185% (cento e oitenta e cinco) por cento sobre a Taxa DI que, na avaliacio da Agéncia
Classificadora de Risco sugere uma sobretaxa de 7,56% (sete virgula cinqiienta e seis por cento) ao
ano. Esses parametros foram julgados suficientes para cobrir eventuais inadimpléncias da carteira.

Os Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo podem vir a ser alcangados por obrigagdes do
Cedente ou de terceiros, inclusive em decorréncia de pedidos de recuperacdo judicial ou de faléncia,
ou planos de recuperagao extrajudicial, ou em outro procedimento de natureza similar.

PRECO DE AQUISICAO DOS DIREITOS DE CREDITO
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O prego de aquisicdo de cada Direito de Crédito Elegivel a ser pago pelo Fundo ao Cedente na
respectiva Data de Aquisi¢do serd calculado de acordo com a férmula abaixo, especificada nos
respectivos Termos de Cessao:

. VNi
PCi=—
____________________________________ Fatore.
onde:
Pci = Preco de cessdo do Crédito “i”
Vni = Valor nominal do Crédito “i” objeto de cessdo
Fator,, = Fator de cessdo, calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, de acordo
com a formula abaixo
1 DUi
TaxaDI Py
Fatorce= <1+ ( —+1 )252 —1|x1,85
100
Taxa DI =  Taxa DI, conforme definida no Regulamento, referente ao Dia Util imediatamente

anterior a Data de Aquisi¢ao
Dui = Numero de dias uteis compreendido entre a Data de Aquisi¢do, inclusive, e a data de
vencimento do Crédito “i”, exclusive

Taxa de Desconto

Nao ha uma taxa Unica de desconto a ser aplicada sobre os Direitos de Crédito a serem adquiridos
pelo Fundo, uma vez que a referida taxa € a resultante da aplicacio do percentual de 185% (cento e
oitenta e cinco por cento) sobre a Taxa DI, vigente no Dia Util imediatamente anterior 2 Data de
Aquisi¢do. Assim, considerando que a Taxa DI € uma taxa de juros flutuante, a taxa de desconto,
aplicdvel a cada cessdo, somente serd determinada no dia da operacao.

252
Taxa de Desconto = ( Fatore. )Dm —1 [{x100

A titulo de referéncia, na data deste Prospecto a taxa de desconto seria de aproximadamente
23,5651% ao ano.

LIMITES DE CONCENTRACAO
Com relacdo aos Ativos Financeiros o Fundo devera observar os seguintes limites:

(1) o total de emissdo e/ou coobrigacio de uma mesma pessoa juridica, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como de um mesmo
estado, municipio, fundo de investimento ou pessoa fisica, ndo pode exceder 10%
(dez por cento) do Patrimonio Liquido; e
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(i1) o total de emissdo e/ou coobrigacdo de uma mesma instituicdo financeira, de seu
controlador, de sociedades por ele direta ou indiretamente controladas e de
coligadas ou outras sociedades sob controle comum, ndo pode exceder 15% (quinze
por cento) do Patrimdnio Liquido.

O Fundo poderad realizar operagdes nas quais a Administradora, seu controlador, sociedades por ela
direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras sociedades sob controle comum atuem
na condi¢do de contraparte, observado o limite maximo de 20% (vinte por cento) do Patrimdnio
Liquido do Fundo.

O Fundo poderd adquirir Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Mutudrio até o limite de
R$50.000,00 (cinqiienta mil reais).

CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O Fundo somente adquirird Direitos de Crédito que atendam, na Data de Aquisicdo e Pagamento,
cumulativamente, aos seguintes critérios de elegibilidade (os “Critérios de Elegibilidade™):

(i) os Direitos de Crédito devem ser oriundos de Contratos de Mituo, tendo como
devedores os Mutudrios;

(i) os Direitos de Crédito devem ser decorrentes de empréstimos concedidos pelo Cedente;

(iii) os Contratos de Mituo que ddo origem aos Direitos de Crédito devem ser decorrentes
de Convénios entre o Cedente e os Consignantes relacionados no Anexo IV ao
Regulamento, que autorizem o pagamento dos Contratos de Mituo por meio de
consignagdo diretamente nos vencimentos, pensoes, aposentadorias ou outros proventos de
titularidade dos Mutudrios, devidos mensalmente pelo Consignante;

(iv) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Consignantes que ndo estejam
inadimplentes em repasses de parcelas de Direitos de Crédito de titularidade do Fundo, por
mais de 60 (sessenta) dias, na data da respectiva cessio;

(v) o valor dos Direitos de Crédito vinculados a um mesmo Mutudrio, nao pode ser superior
ao valor de R$50.000,00 (cinqiienta mil reais);

(vi) os Direitos de Crédito devem ser vinculados a Mutudrios que ndo apresentem, no
momento de aquisi¢do pelo Fundo, outros Direitos de Crédito vencidos e nido pagos ao
Fundo;

(vii) o prazo de vencimento dos Direitos de Crédito ndo poderd ser superior a data de
resgate da ultima série de Quotas Seniores em Circulacio;

(viii) os Direitos de Crédito, relativos aos empréstimos concedidos em virtude de
Convénios com Consignantes Verificdveis, somente poderdo ser adquiridos pelo Fundo
apods prévia verificacdo, por parte do Custodiante, da exatiddo das seguintes informacdes
fornecidas pelo Cedente: (i) comprovacgdo da celebragdo do Contrato de Mutuo, mediante
protocolo do ente consignante de que ocorrerd a averbacdo da consigna¢do em folha; (ii)
identificacdo do Mutudrio respectivo; (iii) se o Mutudrio respectivo é servidor publico (ou
Aposentado ou Pensionista, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o INSS).
Essa verificacdo serd feita a partir de informagdes provenientes dos respectivos
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Consignantes (ou da DATAPREV, no caso de Direitos de Crédito cujo Consignante seja o
INSS); e

(ix) os Direitos de Crédito ndo poderdo estar vencidos e pendentes de pagamento quando da
sua cessdo para o Fundo.

CONVENIOS FIRMADOS ENTRE O CEDENTE E OS CONSIGNANTES

Os Consignantes, 6rgdos e entidades da administracdo federal, estadual e municipal direta,
autdrquica ou fundacional, de um lado, e o Cedente, de outro, celebraram Convénios, cujo objeto é
permitir a celebracdo de Contratos de Miituos entre o Cedente e titulares de beneficios, proventos e
vencimentos concedidos por tais entidades, com a consignacdo dos valores devidos, a ser realizada
pelos Consignantes, nas respectivas folhas de pagamento dos Mutudrios para quitagdo da divida
contraida.

As principais obrigacdes dos Consignantes, conforme estabelecido nos respectivos Convénios sao:
(i) descontar dos vencimentos dos Mutudrios, no respectivo més, os valores referentes a(s)
parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo; (ii) repassar totalidade dos valores
consignados dos Mutudrios, cujos respectivos Direitos de Crédito sejam de titularidade do Fundo,
do Cedente e de outros cessiondrios, por meio de depdsito tnico na Conta de Recebimento; e (iii)
elaborar e enviar planilhas ao Agente de Recebimento, informando quais Mutudrios (a) terdo as
parcelas dos empréstimos descontadas de sua Renda e (b) ficardo inadimplentes, geralmente nas
hipéteses de sua exoneragdao, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdo alimenticia ou
outros descontos compulsérios que impossibilitem o desconto de proventos junto ao respectivo
Consignante, no todo ou em parte, das parcelas do empréstimo.

TITULARIDADE DOS DIREITOS DE CREDITO

Todas as cessdes de Direitos de Crédito sdo celebradas, nos termos do Contrato de Cessdo, em
cardter irrevogdvel e irretratdvel, transferindo para o Fundo, em cariter definitivo, a plena
titularidade dos Direitos de Crédito cedidos, juntamente com todos os direitos, garantias,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes a estes relacionados.

FORMALIZACAO DA ENTREGA DOS DIREITOS DE CREDITO

O recebimento e a andlise dos arquivos fisicos e eletronicos que evidenciam o lastro dos Direitos de
Crédito de titularidade do Fundo serd de responsabilidade do Custodiante.

PRECO E PAGAMENTO DOS DIREITOS DE CREDITO

Para cada uma das cessdes realizadas serd celebrado um Termo de Cessdo, que estabelecerd, dentre

outras condi¢des de pagamento ndo previstas no Contrato de Cessdo, o respectivo Preco de
Aquisicdo a ser pago pelo Fundo ao Cedente, em razdo da respectiva cessdo de Direitos de Crédito.

POLITICA DE COBRANCA

A cobranca dos Direitos de Crédito adquiridos pelo Fundo sera feita pelo Cedente contratado para
efetud-la perante os Mutudrios e repassar os valores ao Fundo.
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As etapas da cobranga s@o a seguir descritas:

i)

ii)

iif)

1v)

V)

vi)

os Consignantes descontam dos vencimentos dos Mutudrios, no respectivo més, os
valores referentes a(s) parcela(s) do(s) empréstimo(s) vencida(s) no periodo;

os valores descontados sdo repassados ao Agente de Recebimento, ao Fundo ou ao
Cedente, mensalmente, podendo ser realizado por uma unica ou por vdrias
transferéncias bancdrias, na forma estipulada em cada Convénio;

o Agente de Recebimento, em conjunto com o Cedente, quando do recebimento dos
valores, confronta-os com planilhas previamente elaboradas e enviadas pelos
Consignantes, informando quais Mutudrios (a) terdo as parcelas dos empréstimos
descontadas de seus proventos e (b) ficardo inadimplentes, geralmente nas
hipéteses de sua exoneracdo, morte ou ordem judicial para pagamento de pensdao
alimenticia ou outros descontos compulsérios que impossibilitem o desconto de
proventos junto ao respectivo Consignante, no todo ou em parte, das parcelas do
empréstimo;

havendo diferencas entre os valores previstos e os recebidos, o Cedente questiona o
Consignante e/ou o proprio 6rgdo que determinou o repasse do valor diverso do
previsto;

apurada a razdo da diferenca, é procedido, conforme o caso, o depdsito da quantia
faltante ou a restituicdo da quantia excedente; e

os valores decorrentes dos Direitos de Crédito recebidos pelo Agente de
Recebimento sdo, por fim, repassados ao Fundo, no prazo de até 4 (quatro) Dias
Uteis, contados de tal recebimento.

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Mutudrios inadimplentes € o descrito a
seguir, sendo que eventuais despesas de cobranca serdao suportadas igualmente por todas as Quotas
do Fundo, independentemente da respectiva classe:

i)

ii)

iif)

caso 0 Mutudrio tomador do empréstimo tenha-se desligado do respectivo
Consignante, o Cedente busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas, notificagdes e emissao de boleto bancério de
cobranca;

se a cobranga amigdvel € frustrada, o Cedente informard o fato aos servigos de
protecdo ao crédito, para inscricdo do inadimplente; e eventualmente, procede-se a
cobranca judicial da quantia devida, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos e os valores que serdo despendidos com a cobranga judicial;

se a causa da inadimpléncia é a morte do Mutudrio, busca-se cobrar o valor
correspondente ao seguro, caso exista, ou ainda, o espdlio; e

se a causa da inadimpléncia é a falta de margem para desconto de proventos
devidos pelo Consignante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipdteses de ordem
judicial para pagamento de pensdo alimenticia, ou na superveniéncia de outros
descontos privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Mutudrio, mediante aprovagao
prévia das condi¢des de renegociacdo pela Administradora e pelo Gestor, ou
adotando-se o procedimento descrito no item (i) acima.
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RESOLUCAO E RESTITUICAO DO PRECO DE AQUISICAO

Ocorrerd a resolucdo de quaisquer Direitos de Crédito referentes a cada Contrato de Miituo operada
de pleno direito, independentemente de qualquer aviso ou notificacdo ao Cedente e sem qualquer
onus ou custo para o Fundo, nas seguintes hipéteses (as “Condicdes Resolutivas da Cessdo”):

1) caso o pagamento de 2 (dois) Direitos de Crédito, com datas de vencimento
consecutivas, referentes ao mesmo Contrato de Miutuo, ndo seja efetuado
tempestivamente, por qualquer motivo, pelo respectivo Mutudrio e/ou pelos
Consignantes, por alegacdo de vicios, defeitos ou inexisténcia do negdécio juridico
subjacente, ou, ainda, alegacdo das excegOes descritas no artigo 294 do Cddigo

Civil;

11) caso qualquer Direito de Crédito seja reclamado por terceiros que aleguem serem
titulares da propriedade, 6nus, gravames ou encargos constituidos sobre tal Direito
de Crédito;

i) caso seja verificada, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou

pelo Agente de Recebimento a existéncia de vicios, defeitos ou inexisténcia de
lastro em Direitos de Crédito;

v) caso seja verificado, a qualquer tempo, pelo Cedente, pela Administradora e/ou
pelo Custodiante que o Direito de Crédito cedido ao Fundo tenha sido originado em
data posterior a Data de Aquisi¢do; ou

V) caso a adesdo do Mutudrio, na qualidade de segurado no Seguro de Vida, seja
negada pela Seguradora, conforme aplicavel.

O Cedente estard obrigado a restituir ao Fundo, exclusivamente em moeda corrente nacional, no 3°
Dia Util imediatamente posterior & ocorréncia de qualquer das Condigdes Resolutivas da Cessdo, o
Preco de Aquisi¢@o dos Direitos de Crédito, integrantes da carteira do Fundo, cuja cessdo tiver sido
resolvida, nos termos do Contrato de Cessao, atualizado pro-rata temporis desde a respectiva Data
de Aquisicdo até a data de restituicdo dos valores devidos, considerando-se com indice de
atualizacdo a Taxa de Cessdo utilizada na determinacdo do Preco de Aquisi¢do, sendo certo,
contudo, que, ndo se sujeitam ao disposto neste pardgrafo os Direitos de Crédito vencidos e ndo
pagos até o momento da resolucdo da cessdo, na hipdtese prevista no inciso (a) do paragrafo
anterior.

ASPECTOS LEGAIS E REGULAMENTARES DO DESCONTO DE FOLHA DE BENEFICIOS

Com o advento da Medida Proviséria n° 130, de 17 de setembro de 2003 (convertida na Lei n°
10.820, de 17 de dezembro de 2003), Aposentados e Pensionistas podem autorizar o INSS a
consignar e descontar da renda mensal dos beneficios de aposentadoria ou de pensdo de que forem
titulares os recursos necessarios ao pagamento de empréstimos, financiamentos e operacdes de
arrendamento mercantil contratadas com institui¢des financeiras, pagadoras ou ndo dos beneficios.

O desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas, previsto no art. 6° da Lei
10.820/03, foi regulamentado pelo Decreto n° 3.048, de 6 de maio de 1999, conforme alterado, e
pela Instrucdo Normativa INSS/DC n° 121, de 10 de julho de 2005, com altera¢des posteriores.

O empréstimo com desconto em folha de beneficios para Aposentados e Pensionistas é de

consignagdo facultativa. Consignagdo facultativa € aquela incidente sobre a remunera¢do do
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devedor, mediante sua autorizacdo prévia e formal, e desde que haja previsao legal para tanto. H4,
também, consigna¢des compulsdrias, que, em sua maioria, ndo dependem de autorizagdo prévia dos
Aposentados e Pensionistas, pois sua exigibilidade decorre de lei ou de decisdo judicial. Dentre as
consignacdes compulsérias cita-se (i) a contribui¢do para previdéncia social; (ii) a pensdo
alimenticia judicial; (iii) o pagamento de beneficios além do devido; (iv) o imposto de renda na
fonte; e (v) as mensalidades de associacdes e demais entidades de aposentados legalmente
reconhecidas.

A soma mensal dos descontos consignados para pagamento de empréstimos, financiamentos ou
operacdes de arrendamento mercantil ndo poderd exceder, no momento da efetiva contratacdo, a
30% (trinta por cento) do valor do beneficio, deduzidas as consignacdes obrigatdrias e observados
os demais limites maximos de consignacio estabelecidos nos Convénios, nas leis e regulamentos
aplicdveis.

As consignacdes obrigatdrias t€m prioridade sobre as facultativas. Assim, apds retencdo das
consignagdes obrigatdrias, o saldo do valor do beneficio poderd ndo ser suficiente para pagamento
das consignacdes facultativas.

A imposicdo de limites para o desconto em folha de beneficios pelo INSS tem por finalidade
impedir o comprometimento da verba alimentar de Aposentados e Pensionistas. J4 a prioridade
concedida as consignagdes compulsdrias garante que parcela dos recursos oriundos dos beneficios
de aposentadoria e pensdo seja destinada a contribuicdes de primeira importancia e para o devido
cumprimento de decisdes judiciais.

Além disso, os descontos consignados para pagamentos de empréstimos, financiamentos e
arrendamentos mercantis deverdo ser expressamente autorizados, de forma irrevogivel e
irretratavel, pelo préprio titular do beneficio.

POLITICA DE CONCESSAO DE CREDITO

O Cedente adota os seguintes procedimentos para a concessdo de créditos que venham a ser, de
tempos em tempos, oferecidos ao Fundo:

1) os empréstimos podem ser concedidos para determinado Mutudrio somente se as
parcelas de pagamentos do empréstimo pretendido forem compativeis com seus
vencimentos, observados os limites maximos de consignagdo estabelecidos nos
Convénios, nas leis e regulamentos aplicévesis;

ii) observado o disposto acima, o percentual da consignacdo de proventos mensais do
Mutuério, para pagamento dos Direitos de Crédito, ndo deverd ser superior a 30%
(trinta por cento) do total dos proventos mensais disponiveis para consignacao;

1ii) cada Contrato de Miituo deveri ter valor de empréstimo de, no minimo, R$ 300,00
(trezentos reais), €, no maximo, R$ 50.000,00 (cinqgiienta mil reais);

iv) os empréstimos concedidos a um mesmo Mutudrio ndo poderdo exceder, no
agregado, o valor de R$50.000,00 (cinqiienta mil reais); e

V) o prazo de duracdo dos Contratos de Mituo deverd ser de, no minimo, 6 (seis)
meses e, no maximo, 60 (sessenta) meses, respeitada a legislagdo pertinente a cada
um dos Consignantes para o prazo maximo das consignacdes aos proventos dos
Mutudrios.
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COBRANCA DOS DIREITOS DE CREDITO

O procedimento adotado pelo Cedente para cobranca dos Mutudrios inadimplentes € o descrito a
seguir, sendo as eventuais despesas de cobranca suportadas igualmente por todas as Quotas do
Fundo, independentemente da respectiva classe::

i) caso o Mutudrio tomador do empréstimo tenha-se desligado do respectivo
Consignante, o Cedente busca obter de modo amigavel a quantia devida, fazendo
uso, para tanto, de telefonemas, cartas, notificagdes e emissao de boleto bancério de
cobranca;

11) se a cobranca amigdvel € frustrada, o Cedente informard o fato aos servigos de
protecdo ao crédito, para inscricdo do inadimplente; e eventualmente, procede-se a
cobranca judicial da quantia devida, considerando-se, em cada caso, os valores
devidos e os valores que serdo despendidos com a cobranca judicial;

1i1) se a causa da inadimpléncia é a morte do Mutudrio, busca-se cobrar o valor
correspondente ao seguro, caso exista, ou ainda, o espdlio; e

iv) se a causa da inadimpléncia € a falta de margem para desconto de proventos
devidos pelo Consignante ao Mutudrio, que pode ocorrer nas hipdteses de ordem
judicial para pagamento de pensdo alimenticia, ou na superveniéncia de outros
descontos privilegiados, busca-se renegociar o empréstimo, de modo que as
parcelas sejam condizentes com a nova margem do Mutudrio, mediante aprovagao
prévia das condi¢des de renegociacdo pela Administradora e pelo Gestor, ou
adotando-se o procedimento descrito no item (i) acima.

INFORMACOES SOBRE O MERCADO DE CREDITO E AS OPERACOES DE CREDITO CONSIGNADO

A melhora das condi¢des da economia brasileira observada durante 2004 propiciou um aumento
considerdvel no volume de operagdes de crédito de todo o sistema financeiro. Verificou-se o
crescimento de 21% de marco de 2004 a marco de 2005, atingindo o volume total de R$ 506
bilhdes no final do periodo, conforme dados do Banco Central do Brasil.

Dentre as diversas modalidades de operagdes de crédito, as operacdes para pessoas fisicas foram as
que mais cresceram em termo percentuais (37%, de marco de 2004 a marco de 2005), atingindo o
volume de R$ 137 bilhdes em margo de 2005, e representando 27% do universo total de operagdes
de crédito.

Dentre as operagdes de crédito com recursos livres para pessoa fisica, as operagdes de crédito
pessoal foram as que mais cresceram, num percentual de 49% no periodo de margo de 2004 a marco
de 2005, seguida de financiamento para aquisicdo de bens (38%) e cartdo de crédito (34%). As
operacdes de crédito pessoal atingiram o volume de R$ 49,6 bilhdes em margo de 2005,
representando 39,6% do universo total de operagdes com recursos livres.

Dentre as operacdes de crédito pessoal, as operacdes consignadas em folha de pagamento merecem
destaque, tendo apresentado um crescimento de 108% de marco de 2005 e representando cerca de
31% do total de crédito pessoal no mercado, atingindo um volume de R$ 15 bilhdes em margo de
2005, sendo R$ 13 bilhdes destinados a funciondrios publicos (dentre os quais incluem-se as
operagdes para aposentados e pensionistas do INSS) e R$ 2 bilhdes destinados a funcionérios
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privados. As taxas de juros cobradas pelas operacdes consignadas (média de 37% ao ano) sdo
substancialmente mais baixas que as taxas das operacdes de crédito pessoal tradicionais (média de
74% ao ano).

Atualmente o empréstimo consignado se firmou como um dos créditos mais baratos existentes no
mercado financeiro, pois trata-se de uma das formas de financiamento com um dos mais baixos
niveis de risco, em virtude da menor relevancia do risco de inadimpléncia na composicdo da taxa de
juros desta modalidade.

Como o crédito consignado € descontado diretamente na fonte, ou seja, o dinheiro ndo chega as
maos do funciondrio ou servidor, e a empresa ou 6rgdo publico repassa diretamente para a
institui¢do financeira, o risco de inadimpléncia € minimo. Com o intuito de reduzir ainda mais este
risco, as instituicdes financeiras utilizam-se de ferramentas de recuperagdo de crédito e da
contratacdo do seguro prestamista para anular o risco de falecimento do mutudrio.

Os financiamentos com desconto em folha de pagamento ja representam mais da metade de todas as
operacOes de crédito pessoal efetuadas pelos bancos. No ano de 2007, o consignado foi a
modalidade de crédito que mais cresceu no Pais, puxada, principalmente, pelas operagdes voltadas a
aposentados e pensionistas do INSS. Um em cada trés aposentados ja recorreu a esse tipo de
empréstimo.

O crédito consignado ja representa 57,3% do total de empréstimos pessoais registrados no Pafs.
Segundo dados do Banco Central, o volume de operagdes contratadas até dezembro de 2007
alcancou R$ 64,4 bilhdes.

Novas regras para o crédito consignado foram langadas pelo ministro da Previdéncia Social. Em
decisdo anunciada durante reunido do Conselho Nacional da Previdéncia Social, o governo federal
determinou a reducdo dos juros para as operacdes de crédito consignado de 2,64% para 2,5%, além
de determinar que o empréstimo consignado seja concedido aos aposentados apenas em seu estado
de origem ou no estado em que residem.

PREVISAO DE PORCENTAGEM DOS DIREITOS DE CREDITO DO BANCO RURAL S.A. CEDIDOS A
FIDCs.

Tendo em vista que o Banco Rural S.A. atua como cedente em outros FIDCs ainda em
funcionamento, segue abaixo uma descri¢ao sobre (i) a quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis
atualmente na carteira do Cedente, (ii) previsdo da quantidade de Direitos de Crédito Elegiveis a ser
originada pelo Cedente mensalmente, bem como (iii) a previsdo de Direitos de Crédito a ser cedida
para cada FIDC, incluindo este Fundo.

CARTEIRA DOS FUNDOS DE EMPRESTIMOS CONSIGNADOS -
Data base em 12/06/2008
FUNDO Valor de Parcela %

RURAL FIDC EMPRESTIMO CONSIGNADO  R$ 24.491.339,85 6,25%
FIDC RURAL CONSIGNADOS R$ 149.224.381,05 38,06%
FIDC CONSIGNA]?OS JP MORGAN I R$ 162.643.108,82 41,48%
RURAL FIDC-CREDITO FINANCEIRO
CORPORATIVO * R$ 55.750.045,67 14,22%

TOTAL GERAL R$ 392.108.875,39 100,00 %

* Atualmente somente sio elegiveis para o FIDC Rural Privado, créditos provenientes de empresas privadas.
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2* EMISSAO DO FIDC RURAL EMPRESTIMO CONSIGNADO (Valores aproximados)

Carteira de Direitos de Valor Necessario para Saldo na Carteira do Banco
Fundo Crédito Elegiveis do . a1 pa de Direitos de Crédito
Cobrir a 2* Emissao P
Cedente Elegiveis
RURAL FIDC EMPRESTIMO
CONSIGNADO R$ 325.800.000,00 R$ 167.000.000,00 R$ 158.800.000,00

A tabela acima apresenta o valor total dos Direitos de Crédito Elegiveis atualmente de titularidade
da Cedente que sdo passiveis de cessdo para o Fundo, além do valor de Direitos de Crédito
necessdrios para permitir a aloca¢do integral dos recursos obtidos com a presente Oferta em

aquisicdo de Direitos de Crédito e, por fim o saldo de Direitos de Crédito Elegiveis que
permaneceria sob a titularidade da Cedente.

PREVISAO DE DEMANDA DE RECEBIVEIS/MES NOS PROXIMOS 12 MESES (valores estimados)

Producao
. Percentual
mensal de . Amortizacio Demanda de .
g Baixas P da Carteira
créditos novos de Quotas Recebiveis
2 ¢ Gerada
elegiveis
RURAL FIDC EMPRESTIMO
CONSIGNADO R$5.000.000,00 N/A R$ 5.000.000,00 4,85%
FIDC RURAL CONSIGNADOS RS 103.000.000,00 R$12.600.000,00 R$ 3.500.000,00 | R$9.100.000,00 8,83%
FIDC CONSIGNADOS JP
MORGAN I R$11.400.000,00 R$ 3.400.000,00 | R$ 8.000.000,00 7,77%
CARTEIRA PROPRIA N/A N/A N/A 78,54%
TOTAL GERAL R$ 103.000.000,00 | R$29.000.000,00 | R$ 6.900.000,00 R$22.100.000,00 100,00%

A tabela acima apresenta a previsdo da quantidade de Direitos de Créditos Elegiveis originados
mensalmente pelo Cedente, bem como a previsdo de demanda por Direitos de Crédito de cada um
dos FIDCs, tendo em vista a quantidade de Direitos de Crédito a vencer e a amortizagdo de quotas.

Pelas informacdes acima se depreende que a quantidade originada mensalmente pela Cedente é
suficiente para permitir a continuidade do Fundo e dos demais FIDCs.
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INFORMACOES DO BANCO RURAL

Breve Historico Banco Rural S.A.

Em janeiro de 1928, foi criada a firma comercial Manoel C. de Carvalho & Cia, transformando-se
no Banco Manoel de Carvalho S.A. em 1957. Em novembro de 1962, o Grupo Tratex de Belo
Horizonte adquiriu o controle aciondrio, passando em 1964 a ser chamado Banco Rural de Minas
Gerais S.A.

Em 1976, o empresario Sabino Corréa Rabello assume a presidéncia do Banco Rural que, no ano
seguinte, conseguiu autorizagdo do Banco Central para abrir mais duas. Entre 1978 e 1979, foi
inaugurada a agéncia Candeldria, no Rio de Janeiro e foi criada a Rural Financeira.

Em 1989, o Banco Rural inaugurou mais oito agéncias e seu processo de expansdo prosseguiu com
a sua passagem de Banco Rural para Banco Miiltiplo, com carteira comercial, de financiamento, de
cambio e de crédito imobilidrio.

O Banco Rural iniciou o processo de internacionalizacdo em 1996, com a inauguragdo da Rural
Securities (Miami - USA) e da Rural International (Nassau). Atualmente mantém como subsididrias
o Banco Rural Europa (BRE) e o Rural International Bank (RIB).

Em 1997 o Banco Rural iniciou sua atuacdo no mercado de empréstimos consignados para
funciondrios publicos da ativa, aposentados e pensionistas, inicialmente em parceria com outro
Grupo mineiro, onde o Banco era majoritirio com 51,00% das agdes e, a partir de 2005, com a
aquisi¢ao dos 49,00% da parceira, passou a deter 100,00% da operagdo e a incorporou, passando a
operar, a partir daf, através da marca Simples Servicos Financeiros que, além de rede prépria de
lojas em todos os Estados da Federacdo, dispde, também, da estrutura comercial do Rural. Este
mercado tornou-se muito competitivo a partir de 2004, com a grande expansao dos empréstimos aos
aposentados e pensionistas do INSS. O Banco Rural ndo prioriza os empréstimos a aposentados e
pensionista do INSS, ja que, o forte de sua atua¢do no consignado estd nos funciondrios da ativa e
pensionistas da administracdo estadual e municipal. Singularmente, o banco tem como diferencial o
histérico da operacionalizagdo de seus negécios através de lojas préprias e de correspondentes
bancarios, formalmente constituidos de acordo com as normas do Banco Central do Brasil. Nesse
sentido, € pioneiro no Brasil.

Hoje o Banco Rural possui um amplo portfélio de clientes, tendo desenvolvido expertise em crédito
voltado, principalmente, para o segmento de middle market, que tem sido o negécio central da
instituicdo desde sua criag@o, e o crédito consignado.

Analise Financeira e do Setor de Atuacio do Cedente

O Banco Rural S.A. € um banco multiplo autorizado a operar com as carteiras comercial, de
cambio, de crédito, financiamento e investimento e de crédito imobiliario. Através de suas
controladas, atua também nas dreas de seguros, arrendamento mercantil, corretagem de cambio e
valores mobilidrios, administracdo de cartdes de crédito, administragdo de fundos de investimento e
de concessao de crédito.

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, as operagcdes do Banco Rural foram afetadas,
principalmente, pela turbuléncia politica vivida pelo pais, o que fez com que setores do mercado
especulassem sobre a sua liquidez e higidez patrimonial. Isto porque, como resultado tanto da crise
ocasionada pela interven¢cdo do Banco Santos, quanto da referida crise politica, o Banco Rural
sofreu conseqiiéncias expressivas que podem ser observadas pela queda no valor total de depdsitos
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que, em 30 de junho de 2004, representavam R$4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos
milhdes de reais), para R$3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais) em 31 de dezembro de 2004 e
chegando a apenas R$1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milhdes de reais) em 31 de dezembro de
2005. Na mesma propor¢do, o valor de suas aplicacdes em operagdes de crédito cafram de
R$4.500.000.000,00 (quatro bilhdes e quinhentos milhdes de reais), em 30 de junho de 2004, para
R$3.400.000.000,00 (trés bilhdes e quatrocentos milhdes reais) ao final de 2004, atingindo o valor
de R$1.500.000.000,00 (um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) em 31 de dezembro de 2005.

Como conseqiiéncia desse movimento desfavordvel o Banco Rural acabou por suportar, no fim do
exercicio de 2005, um prejuizo de R$322.000.000,00 (trezentos e vinte e dois milhdes de reais),
frente a um resultado positivo obtido em 31 de dezembro de 2004 de R$132.428.000,00 (cento e
trinta e dois milhdes, quatrocentos e vinte e oito mil reais). Vale ressaltar ainda que, o prejuizo
apurado em 2005, somente ndo teve um impacto maior nas suas atividades, em funcdo do Banco
Rural ter acumulado até o final do exercicio de 2004 um patrimonio liquido de R$678.000.000,00
(seiscentos e setenta e oito milhdes de reais), suficiente para absorver o resultado negativo do
periodo.

Diante do cendrio adverso que se apresentava, o Banco Rural tomou providéncias visando a
retomada da lucratividade de suas operagdes, tais como (i) a reducdo do nimero de agéncias, (ii) a
reducdo de despesas de pessoal e operacionais num total de R$281.000.000,00 (duzentos e oitenta e
um milhdes) ao ano, (iii) a centralizacdo de seu “back office”, resultando na padronizagdo e
racionalizac¢do de custos e processos, (iv) a terceirizacdo da auditoria interna com a contratacdo da
empresa BDO Trevisan e, principalmente, (v) a criagdo de novos produtos, oferecendo aos
investidores Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Certificados de Cédulas de Crédito
Bancirio.

Neste sentido, outras providéncias também foram tomadas com o intuito de manter uma estrutura
enxuta, 4gil e rentdvel, dentre as quais destaca-se a incorporacdo da drea de crédito consignado do
seu grupo financeiro representada pela RS Crédito, Financiamento e Investimento S.A. Tendo em
vista a operacdo de créditos consignados, ser uma modalidade considerada segura e lucrativa, vale
destacar que, mesmo com o cendrio adverso mencionado acima, a referida institui¢do conseguiu
desenvolver suas atividades de maneira consistente, como pode-se verificar, inclusive, pelo valor
apurado de seu lucro liquido que, em 31 de dezembro de 2004, totalizou R$9.194.000,00 (nove
milhdes, cento e noventa e quatro mil reais) e, em 30 de novembro de 2005, representava
R$33.063.000,00 (trinta e trés milhdes e sessenta e trés mil reais).

Em 15 de dezembro de 2005, os acionistas da RS Crédito, Financiamento e Investimento S.A.,
controlada pelo Banco Rural, deliberaram a aquisicio das agdes de sua prépria emissio,
correspondentes a 49% (quarenta e nove por cento) do seu capital social. Essas acdes foram
adquiridas da BTS Participagdes e Empreendimentos S.A. e da Séculus Crédito, Financiamento e
Investimento S.A., pelo valor total de R$66.946.000,00 (sessenta e seis milhdes, novecentos e
quarenta e seis mil reais). Essa operagdo de compra gerou um agio de R$40.400.000,00 (quarenta
milhdes e quatrocentos mil reais) que, conforme demonstrado em laudo de avaliacdo preparado por
peritos independentes, estd fundamentado na expectativa de lucro futuro da carteira de crédito
consignado, trazidos a valor presente na data-base da operagao.

Como uma das medidas imediatas adotadas pela administragdo da RS Crédito, Financiamento e
Investimento S.A., em 30 de dezembro de 2005, o entdo Unico acionista da institui¢do, deliberou
pela sua incorpora¢do pelo Banco Rural, o qual passou a sucedé-la em todos os seus direitos e
obrigagdes. O Banco Rural incorporou assim, 100% da RS Crédito, Financiamento e Investimento
S.A., sendo que esta reestruturagdo societdria foi devidamente aprovada pelo Banco Central do
Brasil, conforme determina a regulamentacao pertinente.
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Desde 2005, o Banco vem realizando ajustes em suas estruturas, notadamente na estrutura
operacional, principalmente a definicdo do foco de atuacdo: crédito consignado, cimbio e middle. O
resultado do exercicio findo em 31/12/2007 demonstra o acerto dessas medidas, com reflexos
positivos em todos os indicativos financeiros. O valor total de depdsitos em 31 de dezembro de
2007 era de R$ 1.039.410.000,00 (hum bilhdo, trinta e nove milhdes, quatrocentos e dez mil reais),
frente aos R$ 949.052.000,00 (novecentos e quarenta e nove milhdes e cinqiienta e dois mil reais)
em 31 de dezembro de 2006. O total de ativos de crédito no final do exercicio 2007, era de R$
805.757.000,00 (oitocentos e cinco milhdes, setecentos e cinqiienta e sete mil reais), tendo sido
cedido no periodo a quantia de R$ 813.230.000,00 (oitocentos e treze milhdes, duzentos e trinta mil
reais), frente a R$ 946.286.000,00 (novecentos e quarenta e seis milhdes, duzentos e oitenta e seis
mil reais) de ativos de crédito no encerramento do exercicio 2006, ¢ R$ 421.625.000,00
(quatrocentos e vinte e um milhdes, seiscentos e vinte e cinco mil reais) em cessdes, 0o que
demonstra nosso poder de recuperagdo da drea operacional..

O Banco Rural encerrou o exercicio 2007 com lucro operacional de R$ 71.416.000,00 (setenta e um
milhdes, quatrocentos e dezesseis mil reais), e lucro liquido de R$ 26.928.000,00 (vinte e seis
milhdes, novecentos e vinte e oito mil reais), o que demonstra a efetividade do seu processo de
reestruturagao.

Em outubro de 2007 com a transformacdo dos titulos patrimoniais da BM&F em agdes, a posi¢do
detida pelo Banco Rural foi transferida do grupo de investimentos para titulos e valores mobilidrios,
na categoria de titulos para negociacdo. Em novembro de 2007 o Banco Rural alienou 70% das
acdoes da BM&F, de sua titularidade, apurando um lucro liquido de R$ 61 milhdes, sendo que os
30% restantes permaneceram em carteira disponiveis para venda.

Em 28 de novembro de 2007 os acionistas integralizaram capital no Banco, através de um aporte de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais), aumentando o capital social de R$ 177.000.000,00
(cento e setenta e sete milhdes de reais) para R$ 277.000.000,00 (duzentos e setenta e sete milhdes
de reais), com emissao de 20.427.566 agdes ordindrias e 4.201.763 preferenciais. Referido aumento
foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 28 de novembro de 2007.
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INFORMACOES SOBRE OS DEVEDORES E SOBRE A CARTEIRA DO FUNDO

Os Mutuarios devedores dos Direitos de Crédito cedidos ao Fundo, sdo na sua totalidade, os
aposentados e pensionistas civis e militares do INSS e/ou servidores puiblicos que tenham celebrado
com o Banco Rural operacdo de empréstimo consignado. Dessa forma, todos os Mutudrios estdo

sujeitos a politica de concessdo de crédito descritas neste Prospecto e no Capitulo VI do
Regulamento.

Adicionalmente, o Fundo deve observar os critérios de concentracdo e diversificacdo descritos em
sua politica de investimento, bem como os limites de concentracdo, os quais inviabilizam a
concentracao na carteira em Direitos de Crédito por um mesmo Mutudrio e/ou cujo pagamento serd
objeto de repasse pelo Cedente.

INFORMACOES SOBRE PAGAMENTO ANTECIPADO E INADIMPLENCIA

Pré-pagamento ou pagamento antecipado, é o evento em que o devedor liquida definitivamente seu
contrato, com o desconto proporcional dos juros futuros. Nesse caso, a expectativa de geracdo de
receita futura, oriunda do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, e liquidado antecipadamente,
ndo se concretiza.

Os pré-pagamentos podem representar risco de descasamento de taxa de juros, que se verificard na
relacdo entre a taxa média de juros dos Direitos de Crédito a serem ofertados e a taxa de cessdo de
crédito desses direitos ao Fundo, tal descasamento pode afetar a rentabilidade das Quotas Seniores

Tal risco, entretanto, ¢ minimizado:

a) Pela capacidade de geracdo, pelo Cedente, de novas operagdes elegiveis, que recompdem a
razdo de garantia das cotas seniores; e

b) Por uma sobre-taxa, na cessdo, de 7,74% (sete virgula setenta e quatro por cento) ao ano,
acima da Meta de Rentabilidade das Quotas Seniores. Essa sobre-taxa, segundo modelos
estatisticos aplicados a carteira, é suficiente para cobrir eventuais descasamentos de juros
futuros, despesas do Fundo, pré-pagamentos e eventuais inadimpléncias.

Apresentamos abaixo, tabela contendo o comportamento histdrico da carteira de Direitos de Crédito

adquiridos pelo Fundo desde a data da primeira aquisi¢cdo de Direitos de Crédito, até a data da
presente Oferta:
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Posicdes em abril de 2008, das cessdes realizadas em cada més (valores em R$ mil)

Estudo da Carteira do Fundo

Parcelas liquidadas sem atraso

Pagamentos Antecipados
Pré Pagamento

Refinanciamento

Pagamentos Normais
Repasse antecipado”’

No vencto + até 6 dias de atraso

Parcelas liquidadas com atraso

De 6 a 29 dias
De 30 a 59 dias de atraso
De 60 a 179 dias de atraso

>= 180 dias de atraso

Parcelas vencidas e ndo
liquidadas

A Vencer

Total

Ago/2007 Set/2007 Out/2007 Nov/2007 Dez/2007
6582  2980% | 542 28,06% | 237 6548% | 221 5740% | 584  4552%
5339 2418% | 425 2197% | 3 072% | 31  8,06% 170 13,23%
1.041 471% 57 2,95% 2 061% - 0,00% 0 0,00%
4298  19,46% 368  19.03% | 0  011% | 31  806% 170 1323%
1242 5,63% 118 6,09% | 234 64,76% | 190 4933% | 414  32,28%

795 3,60% 84 433% | 132 36,64% | 130 33.83% | 266  20,71%
447 2,03% 34 1,75% | 102 28,12% | 60  1550% | 149  11,57%
472 2,14% 137 7,08% | 122 3384% | 44 1147% | 107  835%
345 1,56% 121 625% | 89  2476% | 37  9.71% 87 6,74%
66 0,30% 16 080% | 17  484% | 6 1,58% 19 1,48%
60 0.27% 0 000% | 15  4,19% 1 0,18% 2 0,12%
0 0,00% 1 0,03% 0 006% | 0O  000% 0 0,00%
96 0,44% 7 0,36% 2 068% | 21  537% 58 4,49%
14935 67,63%% | 1247 6550% | 0  0,00% | 99 2577% | 535  41,64%
22.085  100% 1932 100% | 361  100% | 385 100% | 1.284  100%

Posicdes em abril de 2008, das cessdes realizadas em cada més (valores em R$ mil)

Estudo da Carteira do Fundo

Parcelas liquidadas sem atraso

Pagamentos Antecipados
Pré Pagamento

Refinanciamento

Pagamentos Normais

Repasse antecipado'”

No vencto + até 6 dias de atraso

Parcelas liquidadas com atraso

De 6 a 29 dias
De 30 a 59 dias de atraso

De 60 a 179 dias de atraso

ago/2007 a
Jan/2008 Fev/2008 Mar/2008 Abr/2008 abr/2008

Consolidado
539 38,59 % 259 12,25% 118 4,51% 18 2,20% 9.099 27,60 %
176 12,59 % 166 7,85 % 22 0,86 % 15 1,88 % 6.347 19,25%
22 1,59% 16 0,74% 0 0,00% 0 0,00% 1.138 3,45%
153 10,99% 150 7,11% 22 0,86% 15 1,88% 5.208 15,80%
363 26,00 % 93 4,40 % 95 3,65% 3 0,32% 2.752 8,35%
215 15,43% 57 2,69% 58 2,24% 3 0,32% 1.741 5,28%
147 10,57% 36 1,71% 37 1,41% 0 0,00% 1.011 3,07%
149 10,68 % 32 1,52 % 1 0,02 % - 0,00 % 1.064 3,23%
133 9,51% 30 1,43% 1 0,02% 0 0,00% 843 2,56%
15 1,07% 1 0,04% 0 0,00% 0 0,00% 140 0,43%
1 0,10% 1 0,04% 0 0,00% 0 0,00% 79 0,24%
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>= 180 dias de atraso 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 1 0,00%
Parcelas vencidas e niao

liquidadas 74 5,34 % 13 0,63 % 7 0,28 % 0 0,01% 279 0,85%
A Vencer 633 45,39 % 1.809 85,60% | 2482 9519% | 790 97,79% | 22.530 68,33%
Total 1.396 100% 2.114 100% 2.608  100% 808 100% 32.972 100%

(1) Repasse antecipado: Conforme acordado com o Ente Consignante, existe um lapso de tempo entre a data do desconto na folha de
pagamento realizado pelo Ente Consignante e a data do repasse desse valor para o Cedente. Dessa forma, mesmo ocorrendo o repasse
antes da data acordada entre as partes, ndo hd desconto no valor do pagamento da respectiva parcela.

Conceitos adotados na formatacao da tabela:

a) Metodologia: a metodologia utilizada para a determinacio dos percentuais apresentados na
tabela acima, foi a divisdo do valor recebido, vencido e ndo pago ou a vencer, pelo valor
total dos Direitos de Crédito cedidos em cada periodo da tabela;

b) Pré-pagamento: é o evento em que o devedor liquida definitivamente seu contrato, com o
desconto proporcional dos juros futuros. Nesse caso, a expectativa de geracdo de receita
futura, oriunda do Direito de Crédito adquirido pelo Fundo, e liquidado antecipadamente,
ndo se concretiza; e

c) Parcelas liquidadas sem atraso: sdo os Direitos de Crédito pagos por eventos de liquidacao
antecipada (pré-pagamento e pré-pagamento com refinanciamento) ou pagos na data de
vencimento ou em até 6 dias ap6s o vencimento (considerado este prazo o razoavel para o
processamento de informacdes em trinsito) e as parcelas pagas em qualquer data, antes da
data dos respectivos vencimentos e que nao configuram pré-pagamento ou pré-pagamento
com refinanciamento.

Aspectos a serem considerados em relagdo aos dados tabulados:

a) As parcelas vencidas apés o més de outubro de 2007 e ndo pagas até a data do presente
estudo, estdo alocadas na coluna de parcelas vencidas e ndo pagas. Esta estatistica pode ser
alterada posteriormente de modo favordvel, por efetivacdo de pagamentos, como demonstra
o histérico da carteira do Cedente apresentada abaixo; e

b) De acordo com o Regulamento do Fundo, o Custodiante considerard como perda todos os
Direitos de Crédito e Ativos Financeiros em atraso a partir de 181 (cento e oitenta e um)
dias ap6s o seu vencimento. Essas parcelas vencidas e ndo pagas ja estardo com seu risco
absorvido no resultado do Fundo pelas Quotas Subordinadas. Cabe ressalvar que, as
parcelas vencidas apds 180 (cento e oitenta) dias podem ser recuperadas, uma vez que
permanecem averbadas a folha de pagamento do devedor junto ao Ente Consignante,
portanto, ndo significa uma perda definitiva para o Fundo. Caso os créditos inadimplidos
sejam de alguma forma recuperados, apds a contabilizacdo de perdas acima referidos, os
mesmos serdo destinados exclusiva e integralmente ao Fundo, e o Custodiante deverd entio
reverter os prejuizos, conforme o caso.

Os contratos de empréstimos consignados tém prazo médio de 5 (cinco) anos, para sua total
liquidacdo. Dessa forma, apresentamos abaixo, tabela com os dados relativos aos Direitos de
Crédito ofertados e a serem ofertados ao Fundo, compreendendo um periodo de 5 (cinco) anos
imediatamente anteriores a data da presente Oferta:
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Posi¢@o em abril de 2008, dos Direitos de Crédito da carteira do Cedente em cada ano

(valores em R$ mil)

Estudo da Carteira Ofertada 04/2003 a 12/2003 04/2004 a 12/2004 04/2005 a 12/2005 04/2006 a 12/2006
Parcelas liquidadas sem atraso 93.489 48,22 % 216.814 55,14 % 286.993 68,13 % 280.679 71,22 % |
Pagamentos Antecipados 37.358 19,27 % 103.653 26,36 % 138.519 32,88 % 162.351 41,19% |
Pré Pagamento 19.406 10,01% 44.485 11,31% 43.010 10,21% 27.941 7,09%
Refinanciamento 17.952 9,26% 59.168 15,05% 95.509 22,67% 134.410 34,10%
Pagamentos Normais 56.130 28,95 % 113.161 28,78 % 148.474 35,25% 118.328  30,02%
Repasse antecipado”’ 23.483 12,11% 60.404 15,36% 81.360 19,31% 73.589 18,67%
No vencto + até 6 dias de atraso 32.647 16,84% 52.758 13,42% 67.113 15,93% 44,739 11,35%
Parcelas liquidadas com atraso 92.350 47,64 % 161.869 41,16 % 107.064 25,42 % 42.198 10,71%
De 6 a 29 dias 32.165 16,59% 63.720 16,20% 67.616 16,05% 28.997 7,36%
De 30 a 59 dias de atraso 34.501 17,80% 66.750 16,98% 16.859 4,00% 6.781 1,72%
De 60 a 179 dias de atraso 16.070 8,29% 19.523 4,96% 12.217 2,90% 4.694 1,19%
>= 180 dias de atraso 9.614 4,96% 11.877 3,02% 10.372 2,46% 1.726 0,44%
Parcelas vencidas e ndo liquidadas 8.001 4,13% 14.026 3,57 % 12.081 2,87 % 6.879 1,75%

A Vencer 26 0,01% 513 0,13% 15.103 3,59% 64.360 16,33%
Total 193.866 100 % 393.223 100 % 421.241 100 % 394.117 100 %

Estudo da Carteira Ofertada

Parcelas liquidadas sem atraso

Pagamentos Antecipados
Pré Pagamento

Refinanciamento

Pagamentos Normais
Repasse antecipado”’

No vencto + até 6 dias de atraso

Parcelas liquidadas com atraso

De 6 a 29 dias

De 30 a 59 dias de atraso

De 60 a 179 dias de atraso

Posic@o em abril de 2008, dos Direitos de Crédito da carteira do Cedente em cada ano
(valores em R$ mil)
04/2007 a 12/2007 01/2008 a 04/2008 04/2003 a 04/2008
Consolidado
322.035 39,72 % 21.037 5,06 % 1.221.046 46,45 %
232.808 28,71 % 11.940 2,87 % 686.630 26,12 %
30.780 3,80% 1.923 0,24% 167.545 6,37%
202.029 24,92% 10.017 1,24% 519.085 19,75%
89.226 11,00 % 9.097 2,19% 534.416 20,33 %
57.790 7,13% 7.741 0,95% 304.367 11,58%
31.436 3,88% 1.356 0,17% 230.050 8,75%
33.048 4,08 % 1.486 0,36 % 438.016 16,66 %
25.055 3,09% 1.359 0,17% 218912 8,33%
5.718 0,71% 125 0,02% 130.734 4,97%
2.134 0,26% 1 0,00% 54.639 2,08%
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>= 180 dias de atraso 142 0,02% 0 0,00% 33.732 1,28%
Parcelas vencidas e ndo liquidadas 5.610 0,69 % 803 0,19% 47.401 1,80 %
A Vencer 450.104 55,51% 392.364 94,39 % 922.470 35,09 %
Total 810.797 100% 415.690 100% 2.628.934 100%

(1) Repasse antecipado: Conforme acordado com o Ente Consignante, existe um lapso de tempo entre a data do desconto na folha de
pagamento realizado pelo Ente Consignante e a data do repasse desse valor para o Cedente. Dessa forma, mesmo ocorrendo o repasse

antes da data acordada entre as partes, ndo hd desconto no valor do pagamento da respectiva parcela.

Conceitos adotados na formatacao da tabela:

a)

b)

c)
d)

e)

Estudo da Carteira: representa a totalidade dos Direitos de Crédito ofertados e passiveis de
oferta ao Fundo, levando-se em consideracdo o estoque de direitos creditdrios registrados em
cada periodo (contratos realizados), e os eventos de (i) recebimentos, (ii) estoque de parcelas
vencidas e ndo pagas, e (iii) parcelas a vencer;

Metodologia: a metodologia utilizada para a determinagdo dos percentuais apresentados na
tabela acima, € a divisdao do valor recebido, vencido e ndo pago e a vencer pelo valor total dos
Direitos de Crédito contabilizados em cada periodo de referéncia;

Pré-pagamento: € o evento acima descrito;

Pré-pagamento com refinanciamento: € o evento acima descrito; e

Parcelas liquidadas sem atraso: sdo os Direitos de Crédito pagos por eventos de liquidagdo
antecipada (Pré-pagamento e Pré-pagamento com refinanciamento) ou pagos na data de
vencimento ou em até 6 dias apds o vencimento (considerado este prazo o razodvel para o
processamento de informagdes em transito) e as parcelas pagas em qualquer data antes da data
dos respectivos vencimentos e que ndo configuram pré-pagamento ou pré-pagamento com
refinanciamento.

Aspectos a serem considerados em rela¢do aos dados tabulados:

a) As parcelas vencidas apds o més de outubro de 2007 e ndo pagas até a data do presente
estudo, estdo alocadas na coluna de parcelas vencidas e ndo pagas. Esta estatistica pode ser
alterada posteriormente de modo favordvel, por efetivacdo de pagamentos, como demonstra
o histérico da carteira do Cedente; e

b) Na carteira do Cedente, os pré-pagamentos com refinanciamento ndo geram expectativa de
perda de juros futuros, portanto, devem ser desconsiderados, uma vez que os contratos
resultantes do refinamento permanecem na carteira do Cedente;

c) Cabe ressalvar que as parcelas vencidas apés 180 dias podem ser recuperadas, uma vez que
permanecem averbadas a folha de pagamento do devedor junto ao Ente Publico
Consignante, portanto, nao significa uma perda definitiva para o Cedente.

CARACTERISTICAS DOS EMPRESTIMOS

Nos ultimos anos, os empréstimos com consignagdo em folha de pagamento para funciondrios
publicos, aposentados e pensionistas do INSS t€m adquirido cada vez mais importancia.
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A carteira de depdsitos do Banco Rural cresceu 1% (um por cento) entre dezembro de 2006 e
dezembro de 2007 (de R$512 milhdes para R$517 milhdes), enquanto a carteira de créditos
consignados atingiu R$600 milhdes no final de 2007.

No periodo entre janeiro de 2005 e dezembro de 2007, destacamos como as principais
caracteristicas dos empréstimos concedidos pelo Banco Rural (i) a distribui¢cdo da producgdo por
quantidade de parcelas, onde 50% (cinqgiienta por cento) dos empréstimos foram concedidos com
mais de 60 parcelas para o pagamento, e (ii) a concentragdo por Consignante, sendo que,
observados os limites de concentragdo estabelecidos no Artigo 8° do Regulamento, os 5 (cinco)
Consignantes com maior nivel de concentracdo de créditos cedidos, representam no agregado quase
60% do Patrimonio Liquido do Fundo.

O Fundo, a Administradora, a Gestora, o Custodiante e quaisquer de suas respectivas pessoas
controladoras, sociedades por estes direta ou indiretamente controladas e de coligadas ou outras
sociedades sob controle comum, em conjunto ou isoladamente, ndo se responsabilizam pelas estatisticas e
demais dados técnicos fornecidos pelo Agente Classificador de Risco e utilizados na andlise e determinagdo
dos padries de inadimpléncia na carteira de Direitos Creditorios.
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