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proviades pancard o comalie & Tave base de cump, sdminadose 3 reverlo de s perdas g
provisdes, desde que por modive paifcado esbasglenis a0 que kvou 0 i Fogonhocisenin,

IPnil A povisle pers devebess dividoes atingles s demals [Mesitea de
Crédiins Jdo mesmn devedod dradimplente, ou bew, sl edabolocido um valor adiciosa] de
provisks, memmo jur ainds 1l conhecidas por =2 referirem @ Dirviios de Crédisn 8 vence, ma
COIMUNG 30 Mmesno devedor, conrendo, B, o chamads “efeitn vaglo™,

CAMTULO XVIL - ENQUADRAMENTO A RATAO DE GARANTLA

Anipo 6 Desde a |* Do e Emindo & Quom Scnioey aié a Deta oo
Rebansrmemo da Raslo de Garnes definkds ahafan, & Administradon verificard, 1odo din @65 s= a
Raslin de Cinmntia § i) oo sopedor o | 5% (omio & cingoems por comio.

Eethgrafn I° A pantir di fie 26 de Trvermero de 2010 Dt do Primeinn Bebaixameimo

mit a daiw de respaie das (uotss Senlores da [ Emivalo, a Administradom

weificart, tode < ilkl 35 o Raslo ds Garaniin € bl ow sepeniar @ |37 (om0 e bring ¢ see por
oenln), st oheorvados ou procedimentns estubelecidos mos Arpges &8 shaixo ¢ 50 acens.

Bigmife >  Apin o daia de respale (e Quote Seniores da 10° Embado et do

"), aad n deiima Dea de Hespaie din GQuotm, Senicees,

# Admiliilaradors verlficand, 10do dia Gl 3= u Raile & Owantia ¢ el ou superior a | 29% [cenio

:?:mwmnﬁm“mm“W&!m
e 30 acima

Caso i Razio de Ontmesia seja Blevior is pusfies estabelocidin no ool ¢
nes Pardgradon [ @ 2* deale Artigo. n Adminstdors deverd comunicar o tihuleres de Quots
El.l:l'.ll:tl:lr-h';-'l.F decidem s realirsrds spore sdicional 4z recomos pam o
4o Pendy § Bach de Carastia, mefanis g emindo ¢ sdsericlo de mvas Oactas

Papfprafi £  Cow on Shilases & Qootst Subordinude decidam que nlo realitardo o
apate pdicional de recarson idionde mo Parigrafo ¥° deste Anigo, ou mlo emiem respssta |
Adminisadors ey 30 (iripte) S contadon i comunbcsgio da Admickaiadon provisia no
Pardgmfo 3 desse Antige, & Administradon comunicasd 8 Apteciy de Clmsiflcagio e Rlsco do
devinquadramemo dn Fundo § Rerdo de Caramtis, sleervads o Amigo &4, alinea (s) abaiza,

AnimeiF o redago eoure as Ot Subondinadas ¢ o soaal de Quotas Sobond@insdss
Mezasing wemadss deverd rephoseniad sempoe no minime 62% (renenta o dots por conto) (“Relaclo

Parigrafo 1*  Caso # relsgdo minima dente A inferor & 61%
Mlﬂnﬁiwmﬂ:.mhiwmnrf&h#?qi‘ iin-uinuh.

que decidsm s= realizarfln apome adicional de recursos pam o reenguadmmenty do Funds §
mmm.mm:m*mmm

Parigmis I Muummwwwpmumu
aporte adicional de rocunssd indicads no Pandgrafo 1° dede Artign, os nio evies
Admirisiradom em ¥ [wiem) din sonlsdng ds comevicsclo ds Adsnintriradess u
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Parkprafo |* dese Anigo, 8 Admininradoss commmicant » Aplnca de Classlficaglho de Risco Jo
desongaadramostn o Farado i Felsgi Minima, chsrrvado o Arigo 64, stinea [k) abaian.

CAFITULDY EVIT - EVENTOS IE AVALIACAD E EVENTOS DE LIQUIBACAD

Aot 5o comiderados evemmns de wvaliaglio do Fundo (o “Uwersos de
Anpliacia”] Geribquer dok BeEamcs eventa:

ixi

(b}

i)

L1

Y

cme  Hashn de Clarantia rdo sein ohiervada por am periodo de W (irima) S
mﬂmmlhdlhd:m-hmﬂﬂm dewengquudramenin
pelis Quotisisy Subcedinados,

ﬂlMi‘“mﬂﬂlm{wtﬂme
um peviodo de 50 (st dis comeostive contado da dets de recebimento da

oot frnios de deserupudromenin pelos Qucthuss. Sabordisagdom;

can Baja @ rediclo do mvel de slasifcagio de rsco de qualqer de sbries ou
chimses de Gt e cinculscss e didy wubsnfeeis;

cod o Fomdo mlo obdsrer por 10 (irimia) dim conscceSives o4 Nimile de
comcosrachs por Sscadn alou Codente por Upo d8 alive ou pof scpeanto
esbabelecidos oo Artiga 21 deste Regulesena:

amsortizagicy ile wiie i de clot o
e i e i T Hie S

casy oo Direitos de Crédilp vencidos ¢ nlio pegos por perfado superioe 8 80
(sessenta) diss oomscutivon comads de me dete de vencisemo minjam 5%
{guinre por ceste) do Pairimdnio | igeldo ds Feado;

casn e aleraclo dm procodmening de ooslio de Dareline de Ceédine ¢ do
cobrangs sdotndos pels (estor, sem prévia apeovacio da Acsembliss Geml;

cas & [emhe de oo eonds | 3% (panee por contal do Mrimdoin Liguklo
em dois Heloidrion de Monhorunento ooteecutives ou qguetno aliemados em i
periada de 17 (dase) meses;

ekl o ot lotal de Enirsiios de Ceddito pagos coms atraio o ale WY tringa) di
da ua dita de vencimemio, sca supenior & 5% (vinle por oo do Pacrimdnio
Lbguido do Femdo em dots Relaibrios de Marsomemenio comsseutivos o ualr
nherrsdon em e perinds de | 2 (doze) meses; e

caso & Neserva do Amontmcho, & Reserva de Liguides o o Indice do |iquiler nio
== encontrem enquadmdis por sala que 13 (quinze) die conssasiver.

.ﬁ.ﬂ]ﬂ.ﬁ ﬂmﬂmﬂwEw*hﬂmﬁm

Ceeral, nas
Funda em

Agpembiiiy
termi da Capenda X X1, avakas & comprenciimecnio das atividades de
rache dy prapestivn Evente :‘h\ihﬂ: ;:;-m. Assembbiia Creral deliberar (i) pels
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nin iquidacin do Fundo, s () que o Evemo d¢ Aveliaglo que deu camsa & Assembliia Gieral
constiivi um Evento de Lipadagho, mfipulands m procadsemm pam o liquidagio do Funds
independentements da convocsglo df nove Asombisis Geral, e splicandose o digonin e
Parkgrafs 1* do Anipo b deste Regulamenin.

Patierafo Unikn hisame que o Evenlo de Avaliacho seja smado soes da resliozcio
il Assombidia Geml prevista no copul desle Ariign, 3 referids Assembldia Geeal ierd imaaindy &
deliberard nommatmente, pedends moclusive decidie poia Tiquldar®o do Punda,

580 consideradon rventon 4 Bquidacio anfecipads do Punda (os ~Eygring
d L quiinguer dim seguinies evermio:

() ecwagio ou Fosicis Adminirnhan, & qualiuer cmpo quakquer mofiva,
hwhmﬂihm‘ﬁmm;ﬁ
som que tenhe hervido nm sebsiinsclo por ouim inalitoigho, de sccedn com o
procedimentos extibelockion neses Heglumeme;

(b  cossaghs palu Cusiodizse, & qualquer tempo # por qualpess toth, da prestacie dey
scrvipos ohiced i Comtraio de Cosddia, sem que tesha handdo nui subsahiokgle por
aurra institiecis, nos ievmos do referido commmn; ¢

() eensaqle pely Gestoen, 8 guabpen wmpo o por gealquer motivo, de prodegio. dou
ierwipon objes do Cootreie de Ceslin, oo seds om cosn de fSsraglo daeets i
Inafinets ms contrale 4 Deviors.

Farderefo 1*  Comrendo gqualquer des Evenins de Liguidaglio, a Admimsimdom deverd,
;ﬂnm#%uﬂﬂﬁfﬂﬁﬁﬂhmpﬁmm

Puiigrafo & M bipdtese proviats no Pardpradd 1° devie Anilpn, & Addntinl giesdors devnl
comvnesr imedistamesie wma Assesbidis Ol o Bm de que o Crmtintan deliberem solve o
procedimesios que sl sditmlon pare prescrvar scun dinciion, imenmses ¢ promogativas.

Paclarufn ¥ Mo cso de deciilo msembless pels Intermepedo dos procodimentis. de
lquidaglln antecipada do Punds, feard ssieperal o rosgale antecipedo dad Quotes Samiones dotidas
pebios {uactbainn il denies,

Banigrain 8  (feervuds o delierngio de Asembliis Gonl roforids no Panigrafs ¥ deste
Artign, o Fundo nesgeard compulsoriaments (odss s Craotas Seniooes w, pasteriorments, todas ag
ol Mesaning, s0 meamo lompa, em ipuldads de condiphes epire o tifulers de Cuotas iy
meama clmise » comidersado o valor da participasds de cads Cruotiata no valor total das Chaotas de
cacla s oy refierides clesses een cireulaglo, obeervados ua erguiites peocedimeriios:

=) & Admisbendon liguidenl wde o8 Inerstmemios & apllcspdes do Fondo,
immsfirindo (ndos os reoumnos pers 8 Conts do Fusdo;

B peske oa Feouniol desorrmites do necebimeendo, pelo Fenda, don valiores dos Diirelios
e Cridiin, serlo imediatarsente devSnadon i Comta do Funda; ¢

{ef  observels d ocedem de alocaglo don recumsos definkds o Capltdo NI,
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Adfmimamdon dehiars 5 O dy Fusda dan
on W mh :pwﬂl::ﬂm%
o reviamnon il bsppon|vei,

Alge ol U peourees sufendes pelo Fundo nos lesmos oo D'arigras & do Anilpe 65
acima, serdo idilizaded e 0 pagemento dos Obrigspdes do Fundo de acondo com & ordem e
nlocagln de moursos previss o Capimle NI Ok procedimenics descritos so Parigrafis 4% do
Arip &b scima somenie pederlo’ st |nterromsidics apde o pegae inlegral des Qreotas Seniares ¢
s Cluosan Meranini,

Puatiigrado Unizn Apls o resgme integral mmevipadn ey Qo Senjores ¢ sy Quots
Mezaning confonme eviabelacido oo Anlgo 86 scima, o8 Siulores i Quesizs Subsedingdn, podoris
el Bermer ey irerrepolles do progessd de liquidsco &b Fundy ¢ retomads & s stividades

Amipn 68 Caso apda 12 dozr) meses da data de ocordecia do Everso de iquidacio
@ obsbrvmieg m deliberapies di Assembldin Geral reibvida no Pardgraife 2 do Artipo 66 scima, o
Fundo mdo disponia de rocurscs pam o sesgeie iniegral das Ouotes Sendores ¢ Mszanios, sl
commifuldo pebon tibelares das Cuoin en crculaglo um condominlo nis oo do e 1104 e
. i Cdeligen O, e sevslerd o Finids em iodos on seus direiios & obrigaptes, nclusive quanin
i tifsliwidisda dos Diinetlos de Cridiso oxlvient=s ra de de consiiuglo do refesido condon] nio,

CAPITULD XIX » ORDEM DE ALOCACRO DE RECURS0S

Agign {? Disriamenie, & past da 1" Dals dc Enilsado d¢ Ot Scalors © a6 &
ocoméncia de wm Evemin de Llguidsglo, & Adminiursdors se obripn o wiffiser o8 nooarsom
disponiveis pars mendder & exigibiidades. do Funda, obrigitorisncme, fe seguinie ocdes de

(8}  pagameh dos Excarpos do Fando;

i(bj  provissemeio de oo equivalsoba s minlsis ettt do Encargos do
Furdo § serem ncorfidos no mis calendinia melidiments eiseglents 00 méds
calemufiin om geo (or efemmdo o respective proviseea meno;,

(e}  devolugio s titlarey dos Dhoolas Seridones dow vadares aportados a0 Funda, nos
e do Arkgs M dote Regulaseme, por mels de regete ou esorilzacho da
sl dy i puctn evpociica;

{1 devologho sow tiboleres das Cuotey Mecanion dos valones sportados so Fandn, mos
sermin o Arlige M dosin Repulamesto, por meio do feageie ou emonizaglo da
sétie de Choolss esperific:

fe}  provislonamesss de rocervos ara pagemenin s despessn relachoradas b
hph;he-ﬂrﬂnlnﬁ-hntmuuﬂmdnminrn
encamamenio de suan silvidade; &

i pagamento dos valores refirentes | amomdiache cfow o ropete dan Quotay
Soboodinadn
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Eantafn Daico Ha comminca de wm Tvoo de Ligoidsgio e, enguamo ml vemo
PN G cute, i Adssiusitadons s obriga o wilirar ow recumos dispoalvels paee atendir in
exigibilidadey do Frndn, obeigsoniamenie, ma sepeme onders te peeferfneia

lal  pagmiicn do Encag da Tundo,

i develogha s Glulees das Quse %o dow valorss sponados &0 Fusda, nos
termie da Atigo 3 desie Regulamestd, por msin do eigale ou amortissco da
sérin de Cuocn, especifica)

] develuche sos thiliss das Curtas Meranino doa wabores apovisdos 1o Fundo, ots
et & Amigo M desse Eepdamentn, por meio do regale o amitiesclo da
renissder e Chuntn expecificn;

(di proviskonamento de recereos equivalostes e inontanie esiimado dow Encergon do
Putsdp & serem imoorido. no mis calmadinio isedismente suhesgienie na miy
icalenkisio em gque for efeiusdo o regpectivo providensssmn;

e} provhionssemn de foooooy e pagesemin: de despess relsclonsdss §
lguidscls & extimlo da Fundo, ainda que exipivels em dus poserios so
enceitisa de 21 alividades; e

in papeTeniy dod vele referemen b amoningio obu 80 reigee du (uEs
Suhonissda

CAPITULO XX = FOLITICA £ CUSTOS DE COBRANCA

g 7 O Anexo 11w este Replamente common & descrigllo detelodh da el
Politica de Cobmnga ndotads pelo Fundo, e devierd ser aditndo ¢ regizrado m foemae do Pardgesii 3
& Artip 1" peima wepre g houver gaalquer slieragda relevanie me Peliticn de Cobraoca, o
crinfrio da Admintitradons ¢ da Oestore.

Arige 71 Todow ra exssion @ deapees imcomidis pelo Fondo pars preservagiio de sous
direitin & premogatives o5 com i coteange julicial oo evrgudicial dos (Revsow de Crédito & dm
Atives Finsmoelnon serbe du inbeim reporsshilidsde do Fasdo ou dos. Quodlstas. ndo sstands o
Adminisradory, & Dovtors o 0 Cusledissis de quakpes forma oleigados pelo sfumsesemn o
pagureeis 8o Funds die salonsi nocendnos & cobronga dos st siivor. A Adeninisimdons, o
MInMﬁﬂmﬂmmmmdﬂm
hononirios adwcatickn e pericisls oo quaisher cuits  encargos  elacionados oom
pﬂ.ﬁnmm“lﬂmuuMMuﬁnF—hmﬁuﬁ:ME&h
Muﬂﬁhwnﬂﬁwmmmmm
atmervidi o dmpoifo no Parigraii 1* ghals,

el l® As sipoe mleionalm com s medida judical ey enrajudicah
Eoceiakiag | presorvecho dos Sreiod & premogativm do Fundo eve 8 cobrama judiclal on
extrajidiciad dos Direiton de Crédio ¢ doa Ativos Flessceioos secdo suportadas diretamenio pelo
Farido s o limste B valor dey Chueis Sethordinades ¢m clreuleciio. A parcels que exeeder 1 ene
Bemite deverd ser previamioese sprovada pelos ttnlores dos Cuoles Seviiores ein Aoembliss Qesal
teRvicads mpeciilseiie pan oiic fim e, s for o s, sl por eles spomads disvameniz 30 Funda
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por it ntesTRSo @ Wigralicagio de stre oy Quolss Secdores especifica, conaidersido o
walin da paitesipaclio Je ey titabar S Qoo Sewicrey no valdor fotal das Qlurdss om cirostaglo, m
dats Sa reapectiva aprovaglio. Ch recomad aporisdcs 80 Fundo pobod ot serdo reemboluidin
por meit 4o respain o Emoriiesclo d1 respoctiva série de Qheotes Seninees epeciiica, de seeeds
o o prectdimeniod pievialin et Regulamenin.

Fion eaeichchin e, viwerouls o manuimegio do regefar funcionamesss

do Funda, nenhuma medids judicisl o extrajudicil seri idciads ou samids pelo Fundo sotes (i)
o recehimento intogsl do adinmtameats & qus 52 refen 0 cput desle ARips & (i) da maunglia,
peliod Cranthitas, da compromivn de prover on focuos necesudrios. ao pagemenin de evermil verhs
de smoumbdocis & gue o Fundo wishs & sor condenado, A Adminbiradom, & Geslva g o
Coitofants plo serlo fesponulvely por qualquer dina ou prejulza ssirido pelo. Fusdo el por
mhwmm—hmm (o0 possepaemo), polo Funda, d&
mdided judicials ou cxirajuficisn necepsiriss § preservecio de se ditoiios e provrogativas,
inelimive oo o Chustintas milo aporem o frouros Tilicionies pan taesa oo formm deste Capingdo,

Pakamui T  Ad desprian & ger s= ofore o caprer desie: Arilgn w0 sgoalis mencionsdes
i il (i At 14 deste Fepilamense

Earkgni £ Todis s valores sportedos pelos Quotinm so Fundo nog sermos do caper
desie Anige deverio ser finm em monds correnie Tackonal, fivees & deserabargadon 3¢ quaibgot
tasar, mEgoElo. conitibniiiios o'ou oocargoa, presentes ou Tutumsl, que ancldam o vesham o mcds
sifer lis valoied, Incluindo s despeass decoments de inbio ou oonirbuigles {inchaive i
mmvimentagtes fimnceiran) leeidesion sobin of papumenios ietrrmediloioe, independeniements de
mﬁlumn#huwoﬁhm:hnmwmmm
inképrals & originaix, screscidos dos valores necessleion pats que o Fudo posia honewr
imcgralmentc Lo sl obriphes may feipoctivas datin de pagamento, sem quilguer desconio ou
dodu;io, endo cxprossamenie wedady gqualgicr forma de compossagio.

CAFTULE XXI - ASSEMBLETA GEHAL

privativamente § Assembléis (ieral, chstevadon on repaoctives quoruns de deffhers; 8od

(4} toms ibwidments, no praze mdsies de 4 (quairo) meses aphs o ecermimento do
enethces soclel, a8 coma pelativas a0 Furdo e delibere sidwe 0 demomossies
fenancinas apresontactn pola Admis et

b de{iserar sobre 8 mebtingcls da Adminhamdor:

e} deliberar sober o clevagho da Tasw de ddmbelyrmns b0 colunds pels Administrulors
inchwive . hipdtese i restabelerinera &2 tixa gae tenha tlls ohieta de macing

i) deliberer silse o incurporciin, flmlo, cdo oo Bgulds:ba do Fundo, sbeervuds o
procodmmenio do Caplinde KV devie Regulamenta;

(ef  oprover gualguer slimscio da Regulamenin e dos desais Doousesso  dy
Operacho, obetrvado o Saporis na hipdisse du slines (o) do Parigmit Delco &
Artiga I | dests Bepulamenin: ¢
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ifi m;mbﬁm&m&ﬂ“tﬁMﬂt
Clamsticado de Risco

il T3 O Regpulemcnio poderd o7 aliersds indopendestomete de Adsembliia
Gl somgre que tal sleraclo decomer excleivamenty d necessldade de miendimenis o
determimgtes da mnotlades competete & ¢ normas lagall ou regulsmemees, incluindo
corregles ¢ apwoes de cerdier mio materisl nas definigey ¢ nm parimetred. itifados no chloulo dos
indices  mtabelechios  neste  Hegulamepn, devendo wl aloesglo s providencisds,
mpreieyivelmein, no pran descrminads polae senndaden eompetenesy

Anign T4 A comocacio da Asesbldi Gond dee ser et com 10 (degd dism
coarsdon de amecedfacis quesdy em primeis comncaglo, & com 3 (cinca} dis comidm de
arsecedingia, guanda em srpurls eonvecagio, o fir-se-d por meso de sviso puldicedo no periddion,
mescionado B0 Arigs 33 deste Bepdamenin ol smaado por mess de cuniwio aleinlalio sm
Cuiotiing, dos guniy constardo o dis, 8 boes ¢ 0 local em que serd realioeds & Assatibldi Gl o
sl oo de Fones suciniy, & ordem do dis, sempre soompesiechy dey informaies ¢ dos alemeso
adicionaly pocevsdrios 4 andibee préivia pelm Qoiisin das mobdnas ohieio da Asembiéis Gersd
Admitsse que a sepesla comvacscis da AskrmblEin Geml g prosd descd sty conuresmests com s
priveirs convsg b

Pacdgrafo I° A Assemblils Giersd podeed ver comooads (1) pefa Adminiviradion o {3}
poe Cractingas que iepricsceiem, i Feinemn, 594 (ceoo por eesto] dm Oaatas em clreallsiiao.

Puigmin® A Assesbléin Gl fe imstaland em primesms comocacio, com @ presensa
e Qraceivias que repeessnaem, no minimg, §1% (cngientn & um por cemo) dea Cuoles Seniores em
cieeuincho, 51% (cingbenty & unm por ¢eend) des Quots Messsing ¢ Subordinadss em conjunio, em
cirrulagho ¢, on segumda cosvocagln, com Quotivies que e, oo i, 1% (cinglema
e um por ienio) do Ouotes Memmes # lm Cuols Subordinadss em clscsiagla
Iedeperdemiements da lonmalidades previsias ma led o neste Begubamentn, sord comiderads mpalar
# Asvemhiéia Greral & que comparecenem wnda o8 Juntiaes,

Parigrafo 1 A presadingia da Aserbidia Gersl esberh § Admunsamaon.

Pariprafis &  Sem geenuies do Ssposto no Pardgrafa ¥ desie Artipn, a Adminismdon
e o (Qacthitss g deiesham, eo minime, 3% ¢inco por cema) dm Quotas em circulacis
e comocer meprosemtantes 4o Custodiamis, & Fmpress de Auddinora, ds Govoms o qusisgecs
nerceiros, pacs participar des Arsembidiss Gerais, sespre que o resenga de qualquer dessas pessoas
fior redevanis pam & deliberaglo da ondess o dis.

Paniprafa &  Iedependmilenenie de gasm Eenha comoceds, o cepecsenlame da
Adminisirdom deverd compareeer @ Bedes s Assembléses Gemis e prestar sos (hotisie as
Iinfermaglies g B forem silhsilagi,

Paragmiip  Satvemotve de foega masor, 8 Adeembiéis Genl &cve realizarss no kil
onde & Adminiumdon tiver 8 sade, = gaamdo for realizads em ouiro Jocl, of Exincios ou as carta
son conddeming devem indicar, com ciareza, o lugsr da reunilo, que em senln oo

iposdie rrwliz-se form d localidade da ande

Attapn T A cada Qvots gonesponde | fom) vwild, sendo admitidas & representacho do

19 A
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Quicdista por manslasirio legalmesas conatinido hd mesca & | (um) ano, sendo que o eumzmn
de murdmo doverd ser depavitado na sede da Adminitmdors no prago de T {doin) dian Greh mides
ddn cnt de realizagia da Awembhlsa Teeral,

Adizge 76 Nerasbridis & ilispodio e Farkgralin dedis Andigs £ observado o preving
i negulsmensacho aplicivel, tod e qualquer maém subemetide & delibernclo dos uotistas devord
u:ﬂnﬂﬁnfmhﬁhﬂnhﬁﬂnﬁﬂm“ﬂﬂi{uﬂlﬂmmﬂ]ﬁu
Qoatus. prowmmtrs i Assembiiia Ceral, observado o geonm minine estsbebocido no Panlgrafo I* di

Amipo T4 awima
Partemado |°  Serm pvideo do dinpotsh im0 ogeed denie Atipe. & mabéris previss s
alincas (b ()¢ [d) do Anigs 72 acima serle smadis gm peimoita eomvocaclo pels malorts de

Juctan emifides &, e segunds convoceglo, pels maioria da Chctm dos presenies.

Pebpradn 2 A altersgls des corsoteriniics, dscison o obripacles das Qoota
Sebordieadss dependerd. da spervaclio 1) da Ausemibbis Gernl o (i) dos tindares da ioialidade de
Chuiees Mecaning & Subordinedes oot croulsgle. Abém diasa, & alieracls das soguirtel matdnes
depersherd da aprenagia dos lisclares das Qoo Mevarioo ¢ Subordinadas:

(8) a8 mudris previnas res alfses () ¢ (1 do Anigo T2 dene Hepulamesne; ¢

{h)  cobrmmcs o Binm o encargon de guakuer st pela Adminisadon g o
salejum expressamenie provista neste Regulameros.

Anlg 7T Ay debiberagbe lomadan pehs  Qootatc, cbservados o
uﬂrﬁhmﬂMﬂmvﬁ:rﬁmmﬂuFﬂhtnﬁipﬂua
Todks o8 Quotistn, ndepexdestementy S terem comparecido § Assembldia Genal pu do volo
proforids ne mesma

Anteh T8 O Crctiptan pesierllo, 8 qualquer iempe, rounir-ue o= ssemblis o fim de
delibera sobre masdte de sei inbemmne, obirvedss o procodisseneim de convecacls ¢ dellemglo

previios noile Repafamente.

CAPITULD XXI1 - DEMOSNSTRACOES FINARCERAS

Anips 19 O Fundo i eoitmshs couids] piprie. Ay demomtegtes [msceins
do Fondo esarb sgeiles bs nosmes de cacriiumgBo, elaboracin, remessa ¢ publicagio provistas no
Plassy Cormdsil ¢ na logiedacdn apleeive.

Mg Bl Ay domonsiragde fromceres do Mimdo serdo ssditadm snuahneste pets

de Audioris. (heervadn m disposkie legah splicivels, deverio mecomssrmments
coneiar de cals relantrio de maftoria on wepainsey lime

{8} opinido e = demonaragies fnasceirs ewsminades refletem adequaduneste o
prsighin lreseeies do Fundo, & scordo com an regraon da Plano Conttda,

bl demonstrapiey fimnoeirm do Fundo, corfendo o balego salitcs o & evoluglie de
= Parimteds Ligpeldo, elaborsing de soondo oom i leginlsgio em vigor e
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[l ol explicitiys comendo mformesgies [uigedas, pola Empresa de Audions, como
iutipemiveis para o interpretaie des demosstraglics lmnceir.

Panigmafs Unjcg A Cegoea de Ausfionia devend exsinar, quande da realizaglo da
fitorls amul, o8 demomirativod peeparados. pels Diector Designsds ned jormos do Arisgo 12
deite Regulameane

Amipo &l 3 pececicio social do Fucdo tond o daregio de | js) Bne 8 b encemen me
i 30 6e sl e enda s

CAPFTULO XXII - PATRIMONIO LigUinG
Afigo®l O Peinmdeky Liquid correspondent so soesittrio don valores don Threites
de Créditn & dos Atives Fisanoesron (ntrgrandes da cartelrs do Fundo, spumdes me fonma do
Copinglo XV sclew, meses s exigihilidades reforontes son Encargon do Foselo @ s provisfies
refierilng moa Juriigos 60 & 1 desle Repuesenio,
Tesben ini vovurss quar o Famdo vier o recebes, & quakpuer by,

doj Cedentes oo de qualpuer teroting o Hile, o cotod, de medes, adessraclies ou verbas
compenasbéeias werdo mcorporsion w0 Pairimbeio Liquida.

CAPITULO XXTV - FUBLICTDARE E DA REMESSA DE DOCUMENTOS

repeesrna de caly (ot indicado ra forma do Parigmiiy |* do Artigo 41 dete Regulssero,

Pariprufs |*  Aa publicepies refridie no dovie Arlips deverSo mer mantide d
&mmm--ﬁ:lﬁnﬂﬁm s inati=igtes que divriduseny
iy,

Paplgmife 2  Oalquer sadncs nio periddico refierids fio copet desie Artipe devend ser
apronata pelos Crantistas reunidos em dossmblela Coral

Al B4 o prazo mdixime de 10 {der) diad pairidos apds o encomunesso de cade
iesestre, deverdo ser codocadon A dinposipio dos Qeentistas. na sede © apsncms da Adesmandon,
inflrmagte wkve

{a) onimeeo g vabor das Cwotay de tiilardede de cad Qioti,

(bi & reseshithdade do Fundp, com bese o dudon scletivon s diimo dia do Pedkedo de
OntpimssBia o que s eeforit e

(el & comportsmemi da roriein de Lhrelbs & Cridisa do Fodo ¢ des Al
Finsseina,

H

‘"‘H-:I'\-
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Amips B3 Toda o muienal deé divulgeedo do Funda devesd aprosentar o nota confirida
pila Apincin de ClassificagBo de Risoo, sum respectives mualizsgte, € o indicasso do coms o8
pesotistan poders obler maivees informagtes seber 8 avalisgls efmusds

s B4 A Admiciersdon deverd colocar 8 demoosiragfis finascetrs do Fonda il
gl dhou Curlinien goe ua solicitarem, phaervados os segalioss prueod. ménkeoa:

() e 20 {vimse) dls corralios wids o encarmmente do periodo & que 3= nefricem, Em
wc trakancdo de dermiraghes finmceimn mensah; &

ik} e B0 {uemenin] Siss comidon apde o enceremenin do oxrdicio sociel o que se
rederinzm, e e traiendo de demonaimgieon inaoceme ammis.

Adign ET iy informegies prosisdes oo gusigeer materisl d2 divul gachs do Fundo o
podem extir o dssacoedn om o Regulamesin proiocolsis ne O,

CAMITULO XXV - CLASSIFICACAD DE HISOO

A 58 A Agptecls do Clsiifcachs de Risco seri msponsive] pola elshorglio o
ribighe de cleviifleaglo de e b Quoted Serineey ¢ s Quotas Mezaning. ©) respectivo relsséein
e cineni (el e rivoo deverd ber anmd o, no minimi, mmeiraleens, ¢ Gow i dispomicks dos
{nigntinion nm sedle e agdnrin du Adminisirsdees

Pssipraio Unico Qualpar aheragio da clastificagio de nisco das Gramas Sensores g
i Cuckanl M eraming comSitui Bio pelevame pam (s, de conmmicagio pod Quoolite. Devsa forma,
hanendo o reladsaments da classificacho de risey para wns nots inferior & Iricinbments obdda, &
Admmemdon comunicend  imedisameme 1l oo s Quotiras & erivdarl mmvis de
cormespoedéees reglarads, o materal emiido pela Apbniis de Chassificacho de Risco com & e
nma e el llestive do rebalzamenie.

CAPITULD XXV - SPOSICDES FINALS

AmgnBY  Todn s disposiiies comides peie Repdamemio qun w caraginieem caso
obrigacin de frrer oy o fazer g ser cumprida pelo Fondo, deverlo sor coneilersds, sl
referincly expredsn em gomririo, com e rospontabilidade e humive da Adminimdors,

Agigo ¥ Fara effitos do disponin nesin Regulesenio, siends s por Sdin Gl
sepwidn p st fen, wcetn (1) Friadon o dise o que. por qualqier motive, il bomver
TWWWMMm-M&mmrmmnm
Bt

Anien ¥l 0 Amenid o vite Kepiamento conalifem parls miegranie & eeperivel oo
presenie Fegulamensa,

Arign ¥ Fica eleiin o figo de Conurss & 5o Poubo, Emado de 580 Pade, po
mmwmwmmummm.m
e por mais privilogiada que seja.
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ANEXO |- DEFINICOES

tem o migmificadn que B2 & atbiidy no Amipo ¥ desr
Hepilamenio,

# & Saandard & Poor's Rating Services, com sede ma cidade
e Slo Masdo, Estulo de 330 Pando, na Av, Brigadicin Fasia
Loers, m* 200, 18 andar, Pinkeiros, inscrits s CNPLME
mﬂw.ﬂmtﬂmumiw

& o Demtnche Hank, pu sey sucemses & quakqumr tiuo;

& & prontizghs parcial das Cuotis’ Seniones premovida
pelo Funds nas Dalas de Ameetizagho, conforme previsis

4 & Apc=tll Ol de Quotios, ondindeis ¢
eatrsondindiia, roalizsds oos lermos do Capiiels XX];

al on bems, ativos, dErevion ¢ imvoslimenion finamosin,
diisgiveies den Diestios de Crdding, jue compde o Porindals

o o Hance Cemizad do firaali;

€ o base die dadow que contém dados o informapies relativas
sa Diretos s Coble v s Clientes, mmmtida pele
Cumodianis s termes b Cortrat de Cusiddls;

o iodey wy pessoss Fsices ou jurtlicss que codem on
Dereitcs de Crsdip 0 Funda, nos lormcs don respecsivia
Congrmo de Cevlog

@ & CENP SA - Bakbe Orpanisde & Aliws |
Dlerivmiivos;

¢ & oonta ¢orneie & Sev aberls ¢ mandids pedo Fundo em
i etiunico finsscelrs aproveds om nnjumio pels
Admisivrmlor ¢ pela Geiton, que serd virlioads para 0
recchimpmn da iniafdade doa reoursos oreswdos ds
Tiguidaghn dos irettes de Cridiie,

firanccim
Adminisimdors ¢ pels Gesiors, gue sl uilkieada pars
bt s marvimentsgies de msiarie poio Fando, nchaive |
pun pagarnenin dad Cibwigasfes do Fumedo;

e
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O e Aquicio P :

# cade um Oon cortre O cenada de DRrooton de Cradilo
exichrdoy e o Farsdo, 2 Administradors e o especive
Coderee;

£ 0 [ralrumenlo Peticile de Costreio de Presiagho ie
serviges de Lisbidia de Vilores Mohilidrios ¢ Afivos
Firanceiros purs. Fundca &= [mvestimensto em [irgilos
Credisdeica, fimmads em 12 ¢ mais S0 2005, entre o
Cratodiants ¢ & Adminisirdam, om nome do Fando com a
interverincia da Jesomn;

£ o Uommo & Emizls ¢ Controle de Ductss Bacritomn
e Finidks &8 tovestimirtion, finnedo em i3 de malo de
NS, entre o Agenie Escrinmsdos @ 8 Adminisiracdom, em
noems do Fundal

d o Conrma de Pressclo de Senigm de Gesilis de
Cartrwn de Funde de lrestimenn ¢ Oulres Avesgs
eckehracts erere o Funado ¢ 8 Gemon;

¢ & Propoata de Presacio de Sendcon da KPMG Amditors
Indepeisdestes | mocita, e 22 e nevembea de 3007, pels
Admininradesc

.0 oonmatt s elaborarho de clasaifioscln de
mm:mmma}mm
mee 4 Apiecia & Clwmificle & Risco e
dudrmrruerndory,

tmh o sipnificado que ibe & siribuldo ne Anigo 38 desin
Begmlemnenin;

0 Diostiche Blanik, ou s sucessnt o gemlgues tulp;
€ & Comissin de iloess Bdishi ke

0 m deiw de Amonlogiol Progameds previstss e
:ﬂ.!lﬂﬂﬂnqmﬂnirnﬂn

& m megpuinic daty: (i) dets 3¢ veriflcagho polo Cutcdianie
il menadimento, polos DircHos de Cridils, dom Critérvs de
Eleghifidade; ou (I} duis de pogamests do Prego de
Asgairiciion; u que por alisee ocorrer,

o+ 0 daim Em g o rocaren docormemies da insegralizagio
e ends peng do Cuastas. Setiionss, oo di integraliescdo des
mm&mmwmm

bveestidoren Chnlificados & dispesiclo do Funda, ¢ qua
ideverd gz, toceanariasaente. inn din G,
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o & dala o que 3 derdl 0 resgae INGETS O cada sére de
Dhootas Sanidrey ¢ de cods cliase de CQuedss hezaning,
indicads no Seplememo da respeciive sbrie ou emisBa

# o Dieutsche Bank S0, rtiruie®o fnancein oom sede
Ghilsde de Sho Paulo, Estsds de 500 Paulo, na Avenlds
Beigadeiro Farin Lima n® 3,900, |, 14" & 15 andares,
Irssrira o CHFIMF wob o n® 62931, 2209000 -1 |;

#ho bodos oo dineiios de crddiio sdparide ou 8 serem
afuiridis pele: Faads, & sono oon B omdipta
previsies nesie flegulenerds,

Edﬁtﬁth.ﬂ_:hdhﬂlﬁnmmm

corm pels prestagdi dt informagdes s redatlven w0 Fundo;

Mo e Eados im mtives de liuleldede 45 Fendo gom
liuiides didrin, inchardn, mes ndo s limieeds, wos
Tecuries daponiv ne Conts & Funsior

wem o dlgnificado gue the é mnbuidoe po Parigrafo 1* do
Artign 27 dete Reguleremn

o o seprai docisnenlon ¢ s cverhuaks aditmenion:
Conirains J¢ Criado, Rogaamenio, Trospecn, Cootrito de
Cmtidin, Contraio d Escrifutaglo, Corsrein de Gesiln,
Coniraio de Servipes de C laisifcago de Risco, ¢ Conirma
e Servigen de Aidiloria Independenie;

wem o sigmifieads gue Ihe ¢ mnbuido mo Artig 3 desie
[

& m empresa & audiions comrsiada pela Administradors,

1 TEIMR deste Rewulamtrio. ou san sucessor o gualgoer
e, crearmpeds di oreviilo  de  deeersirsclics
Bruneetral, & cooied de Funds & ds anifie & sm
sitimcho ¢ da atuacho da Adednigrdo;

trm o Egnillosdo que i & atdbukds mo Arigo 4 des
Reguilmmeimio

bem o signifiesds g lhe @ Eibuids o Afige 08 devie
Regdumente;

tem o wignificado que Ibe ¢ atribuido no Anige 53 deses
Eepulamentas;
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e o significwk que The ¢ stribuldo mo Artige |° desis
Regulamenio;

& Instruglio of* 356 da CVM, de 17 de dezembeo de 2001,

com & alicragdes promovides pela Inetrogdin CVM 393,
dutidn de 12 de julha de 2003;

o wodom on investidores sutorizadod nov Rermes da
regulamentacht em vipsr & investr em fumbos de
irnves fmserstiy om direlsos creditdeio:

W todm B8 obrigcdes do Fundo previess neste
Regulsmento ¢ mn demabs Documenios da Operaclio,
incluirdo, md fdo e limioado, po pagumento dos
Frcarges do Fudn, da remuseraido ¢ da smortimgho. ¢ a0
respat das Quotn:

signifis o pamimdnio liguido do Fundo, calculado
Tiwriea, da Capibulo XX

¢ o prroenfual de provisionaments 8 ser aplicado sobve o
Valor do Dirciio de Crddito mies da doduclo de qualquer
Valor Prenisionado dos Direitos de Créditon vencidin e nlo
Pepos, o dermos do Artlgs 80 desbe Regulomensa;

¢ o valor efetivamente page pelon Dirctios de Crédito|
cadidion a0 Fumdo, estahedocidos nos respectives Termos de

¢ o Pang Contibil das instiivictes do Siterna Fimeceiro
Maciomal (COSIF), efadn pels Circular o* 1.27), do
BACEN, de 29 de desembro de 1987, ou qualgeer ot
plamo contdbil aplicivel s fundos de mvestimenio em
direites. credithnins. que venha & substitul-lo nen. iermos da
Ieplalacio aplicivel;

¢ a palitica e cobranga aditads pelo Fimdo em fore dos

que gsisjam inadimplentes to pagamenio dea
respectives Direiion de Crédito, comfomme previsto po
Anex I o efte Regulament;

o v Cuotes Senfores, o Quotss Mezaning ¢ & Quotns
Bubendingdss, considersdss om conjuno;

o 3 quolas de clasie sénice, eenltidas pelo Farndo cin e
i s stk

552 m quots suboedinades jinior, emitidm pelo Furds em
mia ol il it rbuigfes;

) /
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[ Chata Mezaming:

330 5 Quotm Mezarino da Clamse A, m Quocss Mezsnino
dy Clase B e sy Qootss Metsnino da Classe
coeslderades em conjusio, emitides pelo Fundo om wma ou
nsis diniriberipdes;

slo a0 quolss sbordinades meraning & elscee A, coilides
pelo Furdo em i o0 miais dismibisisfe:

580 aa quotes subordinadss mesanine da classe H, emmifides
pelo Fundo e uma o mads disiriSaipdies;

£50 1 quotss subordinedes mezaning s ehuss O, enntidas
ek Fundo ei wma o maiy distribusgies;

o o (Hulares des Chinkas;

S o bl das gquesss subordinsdss jonkar, emiiidsd
o Furdo e nma oia mads dustribuighen;

£ 4 relngdo entre 0 valor do Pairimiinss Liguide e o vales
ipial clay Cruobes Seriores di Fund;

€ 2 Resalugho do Conselho Monctine Nacional n® 2907,
de 19 de rurvemben de 200 ;

& o Shiterma Especial de Liquidegio e Custtdia:

é o documemio elaborsds na forma da Anexo Il & cte

Bepulemens contendo a1 segmintes informactes relolivas 4
cads wnd dad svies ou cldsel de gquotw emitidas:
quaniidads de Quotas, Dets de Dmissdo, Amontizaglo
Programada (e for o caso), Datn de Resgnle ¢ mets de
remuncrnglo priorildnis du respeeilva wirle de Chasing;

e o sighificads que the ¢ sirbuldo no Arigs 32 desie
Regulameitio

i 8 i Feicdin v &t de reniabsl et don Direstos de
Cridito cedidos wo Findo ¢ s respeclives Taxan de
Descanto.

o oo documentos pelos qois o Fundo sdguine o8 Dineitos
de Uridiee dos Cedenites nod tenmos de cads Conirato de
Condi,

€ o docunsnts per mieie o quil o Quetita sdere 0 i
firrado quando e 3w

4%
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ANENO 11 - MODELD DE SUPLEMENTO

Scplemento ds [+] s de Quasta |+]

Fimda d¢ Invesiimessa em Direiios € peditfrins s indinéria - EXODUS |
CNDUNE o o]

A |*] série de Quatas |+] do Fundo de [mvvstimenio o Dinstios Credinirios da Indizaria - EOOOUS
1o “Punds™), emitica nos et de Regulamento & Fuado, regisirsds em [+] de [+] de 1+ so [
(ificio de Tiados & [ecesenos da Copital do Fatade e S50 Paule sob n® [+], ferh s seguinie
cerncitrislice:

) Quantidade de Quotas () ) [0

b Diatx s Emisalio: [+] d= [+] de [+];

& Periado de Carfacia: da [+] do [+] de [+] ais ] o =] de [+];

o Do e A& psorirag e o)

€1 Data de Revpase: [+] & =] de [+

¥ Busrramii; By alvee [~ 2

g} Valor Unitirlo de Emisso: [+]

O fermon silizador naste Suplementa, injcindos am tetry malinotan (estcjsm no isgulsr o na

phiraly, e ndo sefam ogui definidon de uima forme, teelin o8 significedes que thes s siribuldos
o Regdamenin

s Paii, [+ de [+] de 1]

FUNDO DE INVES TIMENTO EM DIRETTOS CRETETORIOS DA [NDUSTRIA - EXODUS |
Bor:

arps
Teaterrrimbon:
1. i
Home: Mo
RO, L
CPRF: O
0 &
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ANEXD 1] - POLITICA DR CORRANCA

A Getors sdptand o saguinies procodiseenio de cobrangs dos Dinitos de Cridize

wpin 3 ofe) s @ msiresurs do Termg de Ceielo, o Cesiora woviand sos
respeciivn devodonst dow Diveites de CrbSion

o boldo de colwanca pars lguidsclo dos il de Créditn re Coda
Fundoc o

Gl notifleagls sov ropectives. devedons s conds dos Divetas de Cridip s
Funda, erm atencdimenin s iriign 280 do Chdigo Civik

apes 19 {uler) las du cesads dos Dheeisos de Cinddiio, @ Crestnrs confirmant junin sy
respectvos devedores & rocebimeses do holeio de cobrsrcs

21w codlrmegly descrit oo om 2 scirm 5erdl realizada atrsvis de pontate
ieleiledon ¢ carty ainmphey para odks ox Dilreivm de Crildito,

23wty ds Gmiom, poderd s onvinda corts i 08 mespectivos dsvedones
doa Dircteos die Crédito, selieiosdo confirmegha, for miomin, soeron o exinineis
Iegitimidade da [rreita de Cridno.

e akd 10 {der) dimi srses do vencimesso do Dinciio de Cridin, & Geslors wniran.
ittt et pof tetbefune oom o rerpective devedor que nlio confirmar o recebisnento
dos Bcleins do cohrancs, u fim de providaneiar @ emisado da segunds vin do bofeio,
sl neoeshrin.

ipda 2 (doin) ilfse do vencisemn do Dheabo de Cridits, o Gestors enirpes em
conimn om os Fespechiven devedore para dar cidngia do vencimenin da Darcin de
Crédiio & da reaportiva Socessidade de Hamdaclo em abé 3 (i) dias dteh.

s o Direite de Crédio i8S see lquidido no proxo de 1 (bd) dias Gicks
memclonsdo no Bem 4 acima, o el represcntativo do Cireiio de Crédiio 2 lewdo
& prescatn no competerde Candelo de Prolestod

51 s o peoirits pio s sesbedo o ab wme ecemans poll rospectivo
Sacadon, 4 (hesion oured on contalo tom lais devedores ¢ comn o Cedenle pam
inigist & rencgocizelo para ligudecio do Theeito de Crédno

51 Caso o Cedsitic recela gualqusr valor par engens em nome do Fondis, S
deverd repassar pan 4 corma o Funda no prass de sid 3 (b Saa donis comades
dm daip o proebimeres.

casn Sefen combtades quibsquer diverginclye detiote fode o procemo de
scremqanhanento & cobranga dos Direjion de Crisfits, u critévio ds Gestony, poders

ser comedidds prormogs;lo, destonto ou parvelsmenio & valorm doa Dingios de
Criditn, on cees altemativas eficaze pam cletivar o eeccimento extgediclal dos

" f
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vilesss peferntes 39 Dinchios de Crédio

Gl an prodrogectel poderso ser Teits respeiiando-ss o prato mdsims &2 33
(trinia & cimde) dias & serdo concedidas snmente UNl Vex, meRm) be
intigdstss rdc am prazo lnfetos so prus mésdme sl previsie

il harversde seotds ou hrgoeiaplo quo pammis o reccbimenin do valor do Direiios

e Critalits venchdon e nio pagns, conformne o prododimesio acins previsio, o Funda

ik o procodimenss de cobrings falicial conm o Codenie £ 0 reipective

r-ﬁh{dﬂm wedidinio), de scardo com sa dapaonlobes do nedpechv Consrins
Cazalo

Decoreidos. 180 deas & partir s daia de vesglimmnio do sive no fundo, & Geilom
exissrd motorioads 0 pegodar mte wbve com dedglo & s disosldo cen § cmin,
desde que o Funds sdo eicja e Evenio de Avedlagio ou Liguidaghs smecipads, ¢
e 0 e de gErantia esiziam eaquadndon dentrg dos respentivos limite.
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ANEXO IV = FOLITYCA DE CONCESSAD BE CREDITO

A polilica de conceido dos crédivm Gows 3 carpn da Gieatons, que & 8 Gnice rospomidvel ol
wilive £ sefepiio o THroison de Crédito 3 seem adquinidos pelo Fundo, & teenicaments capacinly
para reaficse & avaliaglo di epecidete secndmic dos Cedestien, bem coma iks respociives
Sarades doa Dirchios de Crddigo,

A speovagle da cridiss f reslieads menanty wm pocesso de andlise 30 Caderie ¢ do Sacada, oue
eremiive drpecion ficanceiios o meremdoligioon.

S For compressdi o enisiénels de Dirstios do Uridito perfornado o poisdvelmeste eleglieeti, rodo
on documening neoesiition pare o andles do Cedente =130 rbquistadng, quabs ssiame

Commma Soclal]

Rorlmclon d fivturmmens meeal dog Gilmo 13 (done] meses
Cadsttro do Poyes Finca dos sieins;
Cumprovants dt eadonago dos sicion £ de emgeos;
Imposto de renda don sicies

Além dos Docurmeram solicitados, 5§ Gentor devend conforir 52 8 ssevmn o o8 Direlus de Crédite
mmmnmu-u.' anio da operag o seyuin pan s Semuis cixpas de avalmgies &
sy wejam’

» On Codenigs dea Diteiion de Cridiny devesn wer pessoes [urldices ipostite oo Calmied
Megdom| de Pesinss hridices;

w O preeos ¢ verimonio dow Dircitos de Cidito dovem ser de 5o miccmo 130 (cento #
citenta) dEnn, contsdod da dafs da formaliagho de respociive ooisle, nde pedendo ser
podfirior f (ltima data de vt ismmo des Chaobis Seniores em ciroulsgio;

®  Deever cbmervar os Dmiles minimos & mixmsos de poncomrecSo com mislo b cansin « oo
Patrimisiin Liquidn, coaforme dispoito e Ardgo 20 dea Regulesecinn, eabuladn pro
Forma antes ds squleildo preiesdids,

Apda s andlise inkial do Cederte, o frms wo Commo de-Corlo cmm o Fundo, sstsbelocendo o
m:w-mlmm de Direitin e Crédisn evive ou paries,
Incluindn o dos phelng do Cedests ¢omo devedora selidido O Contreto de
Cesado jurtaments com oo dotusersos requisinedon para andliss & omiado pers @ Destorn ondde &
felon & nua gusnds fisica

0 dados cadantrain don Coodinites 580 Incluidos em wm feore eapeculimds & grafiseks de
soords o critirion idestificados na doplio “Risco do Cederte™ absinn, Faie ¢ responsdvel pelo
aportamento dos Dieftos de Credeo que selo sdauiridon pete Fundo, srevés de imelusSy day
inttrmsges no ddgtwary, B pantat des queis & reafoads 8 andise do Sacudo,

Aps o oedlise & Codinte = dos Sacadon, 8 Gewor seleciond oa Mireftos de Crédie que wivio
acchod prn siiche do Fusdn, S hosver qualguer objecle quamn 50 Sacada, cee iom s
cubisirn bliguesdo no slsems, & somenie pode ser libersdo pam sty sponghen medissie anilse

® F = o= @

5
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niafs deralhads. cmo » eon

A 3 iova sperrvacho s aquiniclo de Diveiton o Crédito, wm aditfes 50 Contrabs de Cendo §
pervlads go Codénie, coem infinmmagdey referenies o velor presimie e valor futurs dos Diveinos de
Créadity, explichtando o tau de deiconio pré-fiaats & descricle & evenbusls tarii adiphonas
Auficsonatmenic 20 adhivo mo Contmalo de Cenbo, oo wicius também omilesms uma noi fromisadris
o valor equinslentc a0 valir da operagia.

Eraramenis ¢ emisdo o Cassodams do Fusdo um srquive com infoemigies relirors s t0do os
thulos adquiridon, parw que s=n paranticle & comprisefio quass sos cridéelos de bilidade
definidos neste Regulamonts, Uma veg confirmada & elegiahdade, o Cisiodlante fkers vis TED o
maprmge refative | opengio dirdzsenis so Cedenin

et meams tamte, o Deliom emda s [laco Colrmiol wm sjuivo oom discrimineglo ds
Diritos de Crddito sdquindon pars que sfe emisda boleln de cobrngs pars oo Secados [
abrigacio do Cuxidlsns: comparss ambos oy muives pats s que o tilos, ooldes Toam
ndcadng pain colmanga.

Ervexses de Aprovaesio d Créding

0 procesan de aprowcs do crédlin do Crdonte @ do Sacade & reallzado pels Diamon, qes maliza o
ailine segumdo ol guns critdrics:

* Risco do Cedente,

# Risco da Dperaglo;
# Risn i Sacador e
® Crildring b,

i Risca dio Codente

Coim 0 ittty de mitiger o fco por Codtme, 5o realimdes ol segaistes procedimenoc
(0 Limiie de Crédins por Cedena de 3% (trinty por centn) do fireeenio inemsl
(i) Mo s de novos Cedeniex:

fa]  Dwessis o prieseino més de oporagdes, moes on [Kecises de Crddie dio confinfadon
e i Sacados iz belefons: sbe s exnrugiio da transscin: o

i Enre o primseing & sepursdo mea de operaches, o conflmuche ¢ malkody pe sad 3
dlims gremadon du data de Frermiiocio da (ransepls,

b
T,
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(i o priensdes doie mesed de operagled com o Sacado, i framegis senente 1 gleheds
medinfic envin dos seguintes docuimerion fury A {estorn:

{a} Documestn Ciragina 44 [Rariin de £rediin
ibi Carhiol origival; ¢
) Ciipla da Mot Fiszal:

Al dois meved d¢ operegties, & Cederes podt onviar on @aiummmios &m @d 5 (cnca) diss apds
a Tormalisazlo da SansEn

Todos s dailon dog Cedentes w10 inchusod me pefbaare especiallamle, que psiel uma bae de
tladios <la pripria Cestors, gee sutomaticamens per uma dlive do perfil do Codeese conmondo
s srpuinhe (el fes

1} Evnlogin do sabds devedor, sonde § anabiusds o moidasts il oporado pelo Cedenie sem
{ihimscs 13 [dore) ineues

= —— =

R Sy T mr———
T bl d Bt o | S0 P ki [t s 40 SR

|!.-|-

[ ST T T l

Fromie: SEM Comsiilioria ¢ Admisksiagle do Recirss ¢ Finangm [ids
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i Fluno Operaciomil do Cedenie, com discriminecho de maldn & veroer, venchdo, fotal do
sadds devedar & o linmiz crhfn

- ——— . 1

Fonez: SEA Coneulionia ¢ Adminivmglo de Recurene & Fonances Lida.

fmil  Indice de Liquider, que scompesia o comportamesito da exstmn da Cedento nos ditimos 30
(i} dEes, kncluindd o foems de Uguldaglo dos thnlos. Nesse cain, § fenliado o 3%
icinoo oo penta) dio salde devido pars biquidsgbes por mecompra e 3% {cinco por cento)
s lsguidapda via TED ou tnmferéncia bescisia

T Racods Dperacks

Ceda ol operacSo de aguisiplo de Diveios de Coidizo de om Codente j cadiztrado e salizada

sl avaliads Drodedlomente. Nesie cavo deverid sor nnaliedo o ehquadssmenio div Cedente & dia

Diirevioa do Crédiio s seguimses crildrios!

kb O prazo mldo ponderedn da eareirs do Fatls nbo podont exceder 65 (2eiganla © dooo)
chas, cadenlado pro fooma antes da apuinggiio pretemdide:

fidh O icgal de conbnigagio e de ceialia de crdidites de gqualquer Cadeniy, confomse prevdits oo
rexpactive Conieito de Coplia, ndo poderd wir & repersentin msts de 79 (5ele por cesta) do
Patrimdeia Liquido do Fotsdo cu RS 7000008000 (irés millies de resin}:

iy O skl de cbrigagdo de cids Sacada nls podend ser mperior & 2.5% (dois ¢ melo por como))
o Vamisdran Liquida do Fando ca RE2 500000000 (dols millifes ¢ quenhenios mll ran )

i) s Direoes de Crédite represemiadon por dupliciin devemn represestar po minies 70%

5t
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{eementy e conio] die Pastmmdnin Liquide do Fundo redid em Direitos de Crddins

(vh s Dhrciios de Coédiln represamados jor chegoes devern representsr 5a msstmo ¥ (oo
poe i) do Fetrindnin Liguida do Fonds tnversdo em Dirritos de Cridito; ¢

(i) s Do de Crediio deverlia ser |laireados em operagies dos sotorey Glados shulwo, de
Boonda oom v segunges fmies:
- ﬁ-:.:. a" ! -.- Hinimi f) e .

Efumiriad

1
Camorisl [ ] 5l
Previaaa de Servigos TP 30

Tl e da Sarsdi

O Codente roctle umn senfa de ooesse po softwang iifizsds pars andllse daa operaplics © incha

ko dem Diretion de Credlitn o serves adguiridos pelo Funda;

i) Informagdes cadeamis do Sacade

1iE) Himera da S,

(il Waelor do Direiio de Crédites &

{iv]  Vencissnia,

U wpd incluldss o informsgdos no softwary, s Secadod sbo anallisdon coedorne o seyuliies

parimoctro

(i Mo alo soriton Secmdod com npomtamenios oo Serasa, cxceto se forem exscugdey flscan ou
i 0 valor relstlvn & esans pendincls scja equivalente o no misimo 5% (rinto por cesto) do
capilal sockal do Secado: ¢

il Se houwver Bivorkes d¢ opersiles com o Foods, # levads em eoniidericlo o (o de
pagamomios de cada Sacad.

IV, Critérios subjetivos
s Crintrios sobjesivis podem imfaenciar positive o egativomesse & aprovaglo do crédien.

Cedestiey pratencentes & stotes vom slevados nivels do conconifncia, com pouces e &
ienfrady e v comperidores tamibéon alo evitadon

£7
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Alérn Siesn, Codenten gur apresertam deflisinem evidenges de pesilo o eatraidgln tarmbéen 830
Eveadon.

Munhismrem

A whalizaglo doa prgistion € Teiia 0 cnls § ivls) mesey o a cads fova oEeka, o veD que o
foigrio spfteary impele & malizsgio de gualquer opemgia do Cedente que nllo tenha regians.
wtalizadon solativon 0w ctitérion indcaded no “Rinoo do Codets”.

0 memsotaments da spatecho € didiko, e = b via o sidems d8 contrale dos Direies de Criding
deseveoly ik inernesmens pels Geentor

/””’“’*M
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ANEXO 11

Suplemento da 11? Série de Quotas Seniores do Fundo
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ANEXO III

Suplemento da 12* Série de Quotas Seniores do Fundo
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ANEXO IV

Stimula de Classificagdo de Risco
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Dt i Prsscszis 38 So ey S 2000
Sintose Analitica

FIDC da Indistria Exodus | - 11* @ 12° séries de cotas seniores

e

Rasuiri

= A Slandarm & Poar s atifiiin & raling preliminar DrAAT 4 11 &8 & 12° séries oe colag
senlixes do Fundo d8 Investenenio ern Dieitos Credidnos da ndusiria Excdus | (FIDC da
indiksiria Exodus 1), Tambdm atnbuimos os réiings fnais ‘bodAR o WEEET, respeaiivamends,
& 10" wdple de colas senlones & § 1% emissio de colas mezaning do FIDC.

= O dessmpenhd dos alivos que farmam o colalersd do FIDC da Inddsina Exodus |
demanstrou uma fode ecuperagho duranbe o sequnoe semestre de 2008, Camo resulado,
s nidicadares de inedimpléncs tomaram 8 palamares consistentes com o desempanho
hitsldricn, agHes uing elevacie ponlusl chseevada duranle o Buge da crise inancen e de
liquidez, no final de 20048

& O FIDC da indoslia Exodus | & esinduids coma um cendominio fechado mullssénes,
cufos diredos craditnes s5o siundos de vendas de mercadiviss ou presiacio de servipos
parfprmados, e odiginados por divirsas cedintes saltcionadis pela SRM Conzuliora o

Admnistracio de Recursos & Finungas Lida (SRM)

Fundamentos

A Gtandard & Poce's arituiu o raling prefimingr ‘beAAr. pm sus Escaln Nacional Brasel, & 1% 4
T2* sdfies do oolns senioned o semmm emias polo FIDE da inddslia Exadus [ no montsnie
combinado de alé RS 160 mihbes. Ao masma tempo, atribuimos oo ralings Snats trAal o
wr. respociivamenie. & 10 Série de colas Senones @ & 1% emissho de oGlas mezaning do

O iivvestidores das 11" & 12% Séaed o colies Seniones ledko o mesma prordada de pagameando
que o5 iInvestidores da 10° séne de colas senoms do FI0C, beneliclando-se dos mesmos
mecanismas &b reforco de qualdieds de cedio & des cormctenslicas dolerminadas pela
documenisgio da operacio. As séries diferem-sa apenas peio prazo, palo fuxs de amonizagso &
pela rentabilidade-abo. Uma subordinaclo minima de colas de 26% previstn para a 10° sénie de
coias sanienes deverd sar manidla a1é sau resgate fotal Subsequentaments, uma subordne;se
minama de 20% passand a sor cogada, A 11" sénd de colas Saniores do FIDC deverd vencer 18
mesas gpds A doka de subscriglo bilcsal de cotas, B sou resgole sard realrado medianie um dnico
papanmento, Ji @ 12" s8ce de colas setiores e seu resgie programado pan 30 meses apds a
data de subscncio inicial de colas. ¢ 88 amonizagbes serdo realizadas inmeastralmanis, apos um
periods de candncia de 18 meses. A molabfidate-alva da 11° série de colas Seniones San
eguvalants 8 125% da taxs OF, enquanio & renfabddede-alvg da 12 sévle de colas sersores serd
equvadere n 130% da Taxn Ol Ower

# AiNDOICED G0 TAEiNG final & 10" séde de oolas SENEares 8 8 1" emessan 0 ool&s mazaning do
FIDC da Incustnin Exodis | eflede o recebrsimo da docominiagha aproprisda pela Slandad &
Poors, apls 0 encemamantn da distribuslo destas colas em 13 de nosweambio de 2006,

O colaboral do FIDG & compesio por diritos creditiios resullanios do vendas de mercadarias ou
prestocho de sanigos performatdos. @ represenlados por duplicatas & chegues. além de cala e de
outras ivestimanios especificos

Desempenho Histdrico

O grifica abaies dernanstta o volume de onginaddio de cridits séleconados pela SAM. pad meo
do FIDC da indistnag Exodius |, enre oufiteo de 2007 & outubioe de 2006, Masse pariods, o
patrimdinig Giguido (FL) do FIDC aumentou i RS 270 milhdes para RS 80 4 milhdos. Tal evalugio
damansira um auments sigaificalive da capackade de orginacio da SREM par melo do FIDC da
indiisinia Exadus I
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Mo Buge da crise financeira & de liquidez, entre os meses de agosto e dezembro de 2008, a SRM
diminuiu a onginagdo de novos crédios, mesmo marienda vma razodvel capacidade de producio
por meio dos recursos disponiveis no FIDT da Indusing Exodus | Entendemos que e55a posiura
conservadora oonlribuiu sgnificalivamente para uma rapida recuperagio dos indices de
Inadimpdncia do FIDC, o5 guals, & partir de novembeo de 2008, retomaram a wem nived compat bved
com o desempinho histinco da carelrs. Apesar de ainda nfo haver dados suficienies para o
cileuls do indice de madimpléncia dos cridites arginadas entre julo & novemboo de 2008,
indicadores de performance calculados com menor periodo de tempo ranscormdo, como o indice
de pagamentos poniuals, nes permdem estimar, com alto grau de confiabiidade, que os Indicas de
inadimpdtncia desses meses lambém centinuards consistentas com o hisldhco da careia ng
periodo pré-crise, Considerando-se lodos esses falores, definimos o indice de penda, no caso
base, em 5%.

Em novesmbro de 2008, os direltos credddnos do FIDC estavam relacionados a 564 difemntas
cedentes e 12 480 diferentes devedores. Os cedenles atuavam em 23 tipos de industrias
diferentes.

Grifico 1
Oesermpenha Hislarico da Certeirs Selecionads pels SR8
03 15w
= Tt 12 Mad ek cadn dadsn i
dig e r i
ag - 1
e
i" “z e
n . s
M - LB
24 2.1
14 4w
T 2%
 G%
ST 008 aTO0E 0 wulO0E 000 a0 [l 1 e
W antanie Cripnado (B0 Esguerdo)
——Indica de Pearda (Eixo Diredo)
- - Wéde-Moval Cenraigads de 3 Meses (Emo Direda
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Anidlise de Crédito

Clleulo do Refergo de Cualidade de Cridita

Crrefprgs de qualkdade de crédila — reserva necessana para cobrir eventuais diterencas geradas
paia potencial deterioracio da qualidade de crédio dos receblvels — serd oblido por meio de
subordinagho estndural, Para a canleira de recebivets comearcials, o reforgd de qualidade de crédilo
& determinado peld masy nesuliado enirg o chlculo da msena Sindmica & 0n e minime, e
medianie a8 uifizacho de premissas consisienies com os ratings atribuidos.

Dimensionamento do Reforgo de Qualidade de Crédito

A maser das reservas (minima e dindmica) devers ser mantida dumnte & vigéncia do FIDS.
Pordanto, caso o3 indicadores de inpdimpiéncin 8 de perdn apresentem detedomclo, de modo qgue
a protecdio de crédito calculada pela reserva dndmica seja supenor a0 chlculo da resera minima,
esta ultima seva aphcada, Da mesma forma, caso se verfigue malones nives de canceniragio por
sacados @ por cedantes, o raling poderd ser allerado de maneina a reflalir o maior fsco de
concentraglo polenclal da careia

A analise da Standard & Poor's concentra-se na qualidade de crédito dos slivos sulyacenias do
FIDGC da Indislia Exodus | {os dirgdlos credifbnos cedidos), & leva em consideraclio o eveniyal
afisile positive gorado pela exisidncia de mecansmes de coobrigasdo por pane das cedenles

Resorva Dindmica

A resenva dindmica & calculada por melo da soma dos célcules de duaes reservas distinlas: &
