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e’ CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 495, DE 20 DE ABRIL DE 2011

Dispoe sobre a elaboragdo e divulgagdo das
Demonstracdes  Financeiras dos Clubes de

Investimento.

O PRESIDENTE EM EXERCICIO DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS torna
publico que o Colegiado, em reunido realizada em 19 de abril de 2011, com fundamento no disposto nos
arts. 2°, inciso V, e 8° inciso I, da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, APROVOU a seguinte
Instrucao:

CAPITULO I - AMBITO E FINALIDADE

Art. 1° A presente Instrucdo dispde sobre as normas aplicaveis a elaboracdo e divulgagdo das
demonstragdes financeiras e aos critérios contabeis de reconhecimento, classificagdo e mensuracao dos
ativos e passivos, assim como ao reconhecimento de receitas e apropriagdo de despesas dos Clubes de

Investimento.
CAPITULO II - CRITERIOS CONTABEIS

Art. 2° Os Clubes devem aplicar as praticas contabeis de reconhecimento, classificagao e
mensuracdo de ativos e passivos, assim como as de reconhecimento de receitas e apropriacdo de
despesas, dispostas no Anexo A desta Instrugdo.

Art. 3° A entidade administradora de mercado organizado pode determinar a observancia de
procedimentos contabeis adicionais, desde que estejam previstos no Plano Contabil dos Fundos de
Investimento — COFI, aprovado pela Instru¢do CVM n° 438, de 12 de julho de 2006, ou outra que a vier
substituir.

CAPITULO III - DEMOSTRACOES FINANCEIRAS E DIVULGACAO DE INFORMACOES

Art. 4° As demonstracdes financeiras dos Clubes sdo compostas dos seguintes documentos:

I - demonstragdo da posi¢do financeira (Anexo B);

IT - demonstracao do resultado do exercicio (Anexo C); e



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

INSTRUCAO CVM N° 495, DE 20 DE ABRIL DE 2011

III - demonstracdo das movimentagdes no patrimonio liquido (Anexo D).

§ 1° As demonstragdes financeiras dos Clubes de Investimento devem ser elaboradas na data

estabelecida na norma especial que rege seu funcionamento.

§ 2° As demonstragdes financeiras dos Clubes de Investimento sdo comparativas com o exercicio

social anterior.

§ 3° As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras e devem incluir, no

minimo, as seguintes informagdes:
I — contexto operacional;

IT — apresentagdo das demonstragdes financeiras e das principais praticas utilizadas na sua

elaboragao;

IIT — informagdes sobre a carteira, incluindo a discriminagdo, por tipo e valor, de todos os ativos

financeiros que compdem a carteira do Clube, separados por categoria;

IV — ativo sem liquidez em mercado, divulgando a metodologia adotada para apuracdo do valor

justo de ativos sem liquidez em mercado;
V — em relagdo aos instrumentos financeiros derivativos, informar:
a) politica de utilizacao;
b) riscos associados a cada estratégia de atuagdo no mercado;
c) critérios de avaliacdo, métodos e premissas significativas aplicados na apuracao do valor justo; e

d) valores agrupados por ativo subjacente e faixas de vencimento, destacando os valores de

referéncia, de custo e o valor justo;
VI — emissdes, resgates e outras movimentagdes ocorridas no patrimonio liquido no exercicio;

VII — valor apropriado a titulo de taxa de administracdo e de performance no exercicio,

divulgando:
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a) os critérios adotados para célculo e pagamento, incluindo, quando aplicavel, os servigos de

terceiros por conta do administrador; e

b) os percentuais de taxa de administracdo e de performance atuais e as eventuais alteracdes

ocorridas durante o exercicio;

VIII — alteragdes no estatuto havidas no exercicio e no exercicio social anterior usado para

comparacao;

IX — em relagdo a liquidagdo do clube, analise quanto aos resgates terem sido ou ndo efetuados em
condi¢des equitativas e de acordo com a regulamentacao pertinente, bem como quanto a existéncia ou ndo
de débitos, créditos, ativos ou passivos nao contabilizados;

X —identificagdo do contabilista e do diretor responsavel pelo clube; e

XI — eventos subsequentes.

Art. 5° A entidade administradora de mercado organizado podera exigir outras informacgdes que, a

seu critério, julgue necessarias nas notas explicativas.

Art. 6° As normas sobre a divulgacdo das demonstragdes financeiras devem ser estabelecidas pela

entidade administradora do mercado organizado.

Art. 7° A auditoria das demonstragdes financeiras dos Clubes, quando houver, deve observar os

critérios e procedimentos aplicaveis aos fundos de investimento.
CAPITULO IV — DISPOSICOES FINAIS

Art. 8° Eventuais consultas formais especificas quanto a interpretagdo de normas e procedimentos
contabeis previstos nesta Instru¢do devem ser dirigidas a entidade administradora do mercado organizado
e ser, obrigatoriamente, firmadas pelo administrador e pelo profissional habilitado responsavel pela

contabilidade.

Paragrafo Gnico. As consultas que versem sobre mudanga ou adog@o de novas praticas contabeis

devem ser acompanhadas da manifestacdo do auditor independente, quando aplicavel.
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Art. 9° Esta instrucdo entra em vigor na data de sua publicagdo, aplicando-se aos exercicios
sociais iniciados apos o periodo de adaptacdo referido no § 1° do art. 45 da Instrugdo CVM n° 494, de 20
de abril de 2011.

Original assinado por
OTAVIO YAZBEK
Presidente

Em exercicio
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ANEXO A
Critérios de Avaliacdo e Apropriacio Contabil

1. Disposicoes Gerais

1.1 — Os ativos integrantes das carteiras dos Clubes devem ser registrados pelo valor efetivamente
contratado ou pago, e ajustados, diariamente, ao valor de mercado, reconhecendo-se contabilmente a
valorizagdo ou a desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do

periodo.

1.2 — Considera-se pre¢o de mercado o valor que se pode obter com a negocia¢do do titulo ou valor
mobilidrio em um mercado ativo, em que comprador e vendedor sejam independentes, sem que
corresponda a uma transacdo compulséria ou decorrente de um processo de liquidacao. Por sua vez,
define-se mercado como aquele em que o ativo € negociado de maneira habitual e frequente, devendo ser
selecionado, dentre os eventuais mercados disponiveis, aquele em que ocorrer o maior volume de

negociacdes do ativo.

1.3 — Na auséncia de mercado de negociacdo para um determinado ativo, sua contabilizacido deve ser feita

utilizando-se um dos critérios abaixo:

a) pelo valor que pode se obter com a negociacdo de outro ativo de, no minimo, natureza, prazo,

risco e indexadores similares;

b) pelo valor presente dos fluxos de caixa futuros a serem obtidos, ajustados com base na taxa de

juros vigente no mercado, na data da demonstragao financeira; ou

c) pelo valor liquido de realizacdo obtido por técnica ou modelo matematico-estatistico de

precificagdo.

1.4 — As cotagdes consideradas atipicas deverdo ser excluidas quando da avaliagdo econdémica do ativo.
Os documentos que configuram a atipicidade da cotacdo excluida e os documentos, critérios e métodos
utilizados para a avaliagdo econdmica do ativo devem ser conservados pelo administrador de acordo com

os critérios estabelecidos pela entidade administradora do mercado organizado.

1.5 — Verificada impropriedade ou inconsisténcia nos processos de classificacdo e de avaliagdo, a

entidade administradora do mercado organizado pode determinar a reclassificagdo e a reavaliagdo dos
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ativos do Clube, com o consequente reconhecimento dos efeitos nas demonstragdes financeiras, sem

prejuizo das eventuais sancgdes cabiveis.

1.6 — A adogdo dos procedimentos referidos nesta Instru¢do deve produzir efeitos imediatos no valor da

cota do Clube, observadas as demais condi¢des previstas no seu estatuto.

1.7 — Os ajustes decorrentes da aplicacdo dos procedimentos referidos no item anterior devem ser

registrados em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
2. Ativos de Renda Fixa

2.1 — Os ativos de renda fixa integrantes das carteiras dos Clubes devem ser registrados pelo valor

efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos, e classificados nas seguintes categorias:
a) ativos para negociagdo; e
b) ativos mantidos até o vencimento.

2.2 — Na categoria ativos para negociacdo devem ser registrados titulos e valores mobilidrios adquiridos

com a finalidade de serem ativa e frequentemente negociados.

2.3 — Na categoria ativos mantidos até o vencimento devem ser registrados titulos e valores mobiliarios
quando, na data da aquisi¢do, houver inten¢ao dos cotistas em preservar volume de aplicagdes compativel
com a manutengdo de tais ativos na carteira do Clube até o vencimento, desde que sejam observadas,

cumulativamente, as seguintes condicoes:

a) haja solicitagdo formal a todos os cotistas, na qual deve constar declaragdo de que possuem

capacidade financeira para levar ao vencimento os ativos classificados nesta categoria; e

b) todos os cotistas que ingressarem no Clube a partir da classificacdo nesta categoria declarem
formalmente, por meio do termo de adesdo ao regulamento do mesmo, sua capacidade financeira e
anuéncia a classificacdo de titulos e valores mobilidrios integrantes da carteira do Clube na

categoria mencionada neste item.

2.4 — Os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria ativos para negociagdo devem ser
ajustados, diariamente, pelo valor de mercado, computando-se a valorizagdo ou a desvalorizagdo em

contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do periodo.
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2.5 — A metodologia de apuragdo do valor de mercado ¢ de responsabilidade do administrador e deve ser
estabelecida com base em critérios consistentes e passiveis de verificagdo, que levem em consideragdo a
independéncia na coleta de dados em relacdo as taxas praticadas em suas mesas de operacao, podendo ser

utilizado como pardmetro o preco médio de negociagdo no dia da apuragao.

2.6 — Quando nao disponivel prego de mercado para determinado ativo, o administrador do Clube deve

utilizar as técnicas previstas no item 1.3.

2.7 — O administrador, em qualquer hipotese, deve ajustar a avaliagdo dos ativos componentes da carteira

do Clube sempre que houver indicacdo de perdas provaveis na realizacdo do seu valor.

2.8 — Os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria ativos mantidos até o vencimento devem
ser avaliados, diariamente, pelos respectivos custos de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos auferidos,
computando-se a valorizagdo ou desvalorizacdo em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa

no resultado do periodo.

2.9 — A apropriacdo dos rendimentos deve ser efetuada considerados os dias uteis entre a data da

contratacdo e a do vencimento da operacao, excluido o dia da operagdo e incluido o dia do vencimento.

2.10 — As perdas de carater permanente com titulos e valores mobiliarios classificados na categoria ativos
mantidos até o vencimento devem ser reconhecidas imediatamente no resultado do periodo, observado
que o valor ajustado em decorréncia do reconhecimento das referidas perdas passa a constituir a nova

base de custo.

2.11 — Admite-se a reversdo das perdas mencionadas no item anterior, desde que por motivo justificado
subsequente ao que levou ao seu reconhecimento, limitada ao custo de aquisi¢do, acrescido dos
rendimentos auferidos.

3. Ativos de Renda Variavel

3.1 — Os ativos de renda varidvel integrantes da carteira do Clube devem ser registrados pelo valor

efetivamente pago, inclusive corretagens e emolumentos e ajustados, diariamente, pelo valor de mercado.

3.2 — Entende-se por custo de aquisi¢do o preco de compra do titulo no exercicio em curso ou valor de

avalia¢do da tltima demonstragdo da posi¢do financeira do Clube.
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3.3 — A avaliacdo dos ativos de renda variavel deve ser feita utilizando-se a tltima cotagdo diaria de
fechamento do mercado em que o ativo apresentar maior liquidez, desde que tenha sido negociado pelo

menos uma vez nos ultimos 90 (noventa) dias.

3.4 - Na hipdtese de ativos sem negociagdo nos ultimos 90 (noventa) dias, o valor do ativo deverd ser

avaliado pelo menor entre os seguintes valores:
a) custo de aquisicao;
b) tultima cotacdo disponivel;
c¢) ultimo valor patrimonial do ativo divulgado a CVM; ou

d) valor liquido provavel de realizacio obtido mediante adocdo de técnica ou modelo de
precificagdo.

3.5 — O administrador, em qualquer hipdtese, devera ajustar a avaliacdo dos ativos componentes da

carteira do Clube sempre que houver indicacdo de perdas provaveis na realizacdo do seu valor.
4. Derivativos

4.1 — Entende-se por instrumentos financeiros derivativos aqueles cujo valor variar, conforme previsao
contratual, em decorréncia de mudangas em taxa de juros, prego de titulo ou valor mobiliario, preco de
mercadoria, taxa de cAmbio, indice de bolsa de valores, indice de pre¢o, indice ou classificacao de crédito,

ou qualquer outra variavel similar especifica e que sejam liquidados em data futura.

4.2 — As operagdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas pelos Clubes devem ser

registradas com observancia dos seguintes procedimentos:
I — na data da operagao:
a) nas operagdes a termo, os ativos adquiridos ou alienados devem ser contabilizados por seus
valores de cotagao do mercado a vista, sendo as parcelas a receber ou a pagar prefixadas para uma

data futura ajustadas a valor presente, tomando-se por base a taxa de cada contrato;

b) nas operagdes com opgdes registrar o valor dos prémios pagos ou recebidos na adequada conta de

ativo ou passivo, respectivamente, nela permanecendo até o efetivo exercicio da opgao, se for o
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caso, quando entdo deve ser baixado como reducdo ou aumento do custo do bem ou direito, pelo

efetivo exercicio, ou como receita ou despesa, no caso de nao exercicio, conforme o caso;

c) nas operagdes com outros instrumentos financeiros derivativos, registrar em contas de ativo ou

passivo de acordo com as caracteristicas do contrato.
II — diariamente: avaliar pelo valor de mercado.

4.3 — O registro do resultado apurado nas operagdes de que trata o item 4.2 acima deve ser realizado

individualmente, sendo vedada a compensacao de receitas com despesas em contratos distintos.

4.4 — O valor de referéncia das operagdes com instrumentos financeiros derivativos deve ser registrado

em contas de compensagao.
4.5 — Os ativos adquiridos por meio de operagdes com derivativos ou os resultantes do desmembramento
destas operagdes, devem ser classificados, na data do recebimento do ativo objeto da operagdo, em uma

das categorias previstas neste Anexo.

4.6 — Nas operagdes no mercado futuro, o valor do contrato deve ser registrado em contas de

compensag¢do, reconhecendo-se em contas de resultado os seus ajustes diérios.
4.7 — Nas operagdes com opgoes:

I — os contratos devem ser avaliados a pre¢o de mercado, em consonancia com os critérios utilizados para

a avaliacao do ativo objeto e com sua volatilidade de mercado;

II — os valores de exercicio, a pagar e a receber, devem ser contabilizados em contas de compensacao.

4.8 — Os titulos, valores mobilidrios e outros ativos dados em garantia de operacdes realizadas em bolsa
de valores, de futuros e mercados de balcdo organizado, devem ser registrados nas respectivas contas
patrimoniais que destaquem a vinculagdo, mantendo-se os critérios originais de avaliagao.

5. Empréstimos

5.1 — Os titulos e valores mobilidrios cedidos por empréstimos devem ser registrados na conta DIREITOS
POR EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS e avaliados a mercado.
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5.2 — A remuneracdo contratada na operagdo de titulos e valores mobilidrios cedidos por empréstimo deve
ser apropriada pelo prazo do contrato, ‘pro rata temporis’, e registrada na conta RENDAS DE DIREITOS
POR EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

5.3 — Os titulos e valores mobiliarios tomados por empréstimo devem ser registrados na conta
CREDORES POR EMPRESTIMO DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS e avaliados a mercado.

5.4 — O encargo e o emolumento contratados na operacdo de titulos e valores mobiliarios tomados por
empréstimo devem ser apropriados pelo prazo do contrato, ‘pro rata temporis’, € registrados na conta
DESPESAS DE EMPRESTIMO DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS.

6. Receitas e Despesas

6.1 — A apropriacgao de receitas e despesas do Clube faz-se ‘pro rata’ dia util, observados, no que couber,

0s seguintes critérios:
I — Operacdes com Taxas Prefixadas:

a) as operacdes ativas e passivas contratadas com rendas e encargos prefixados para uma data futura,
contabilizam-se pelo valor presente, registrando-se as rendas e os encargos a apropriar em

subtitulo de uso interno do préprio titulo ou subtitulo contébil utilizado para registrar a operagao;

b) as rendas e os encargos dessas operagdes sdo apropriados diariamente, a crédito ou a débito das

contas efetivas de receitas ou despesas, conforme o caso, em razdo da fluéncia de seus prazos;

c) a apropriagdo das rendas e dos encargos dessas operagdes faz-se mediante a utilizagdo do método
exponencial, admitindo-se a apropriacdo segundo o método linear naquelas contratadas com

clausula de juros simples.
IT — Operacdes com Taxas Pos-fixadas ou Flutuantes:

a) as operacdes ativas e passivas contratadas com rendas e encargos pos-fixados ou flutuantes
contabilizam-se pelo valor do principal, a débito ou a crédito das contas que as registram. Essas
mesmas contas acolhem os juros e os ajustes mensais decorrentes das variagdes dos indices de

atualizac¢do ou dos encargos contratados, no caso de taxas flutuantes;
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b) as rendas e os encargos dessas operacdes sdo apropriados diariamente a crédito ou a débito das

contas efetivas de receitas ou despesas, conforme o caso, em razao da fluéncia de seus prazos;

c) a apropriagdo das rendas e dos encargos diarios dessas operacdes faz-se mediante a utilizagdo do
método exponencial, admitindo-se a apropriacdo segundo o método linear naquelas contratadas
com clausula de juros simples, segundo o indexador utilizado para corre¢do do més seguinte em
relacdo ao més corrente, ‘pro rata temporis’ no caso de operagdes com taxas pos-fixadas, ou com

observancia as taxas contratadas, no caso de operacdes com encargos flutuantes.

6.2 — Os titulos de renda fixa sdo registrados pelo valor efetivamente pago e atualizados diariamente,
sendo que, se for o caso, o 4gio ou desagio deve ser reconhecido em razdo da fluéncia do prazo de

vencimento dos papéis.

6.3 — Os lucros ou prejuizos apurados na venda de titulos sdo contabilizados nas adequadas contas de

resultado.

6.4 — Os dividendos e juros de capital proprio sao registrados em receita quando as a¢des correspondentes

sdo consideradas ex-direito na bolsa de valores.

6.5 — As despesas e encargos do Clube, apropriados diariamente e por dia util, sdo registrados nas contas
especificas, com excecao daquelas que, de acordo com as normas vigentes, correm as expensas do

administrador.

6.6 — As corretagens e os emolumentos pagos por ocasido da venda de titulos e valores mobiliarios sao

registrados a débito da adequada conta de resultado.

6.7 — A taxa de administracdo e a taxa de performance, se houver, devem ser calculadas por dia til,

conforme regulamento do Clube e apropriadas diariamente, de acordo com as normas vigentes.

6.8 — Os pagamentos efetuados diretamente pelo Clube aos prestadores de servigo, incluidos na taxa de

administracdo, deverdo ter registro em subcontas especificas de passivo e de resultado.

6.9 — As despesas ocorridas em carater de eventualidade, de responsabilidade do Clube, que nao se
enquadrem nas demais contas de resultado, sdo registradas a débito da conta OUTRAS DESPESAS
ADMINISTRATIVAS.
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Demonstraciao da Posicao Financeira

Nome do Clube:

Administrador:

ATIVO

Disponibilidades

Agdes

Debéntures

Outros Valores Mobilidrios de Emissdo de Cia Aberta

Cotas de Fundos de Investimento

Titulos Publicos Federais

Titulos de Emissao de Institui¢do Financeira

Instrumentos Financeiros Derivativos

TOTAL ATIVO

PASSIVO

Instrumentos Financeiros Derivativos

Taxa de Administragdo/Performance a Pagar

Outros Valores a Pagar

TOTAL PASSIVO

Exercicios findos em

CNPJ:
CNPJ:
DD/MM/AA DD/MM/AA
AA AA

% %
Em RS PL Em RS PL

DD/MM/AA DD/MM/AA
AA AA
% %
Em R$ PL Em RS PL
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TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO PERTENCENTE
AOS COTISTAS

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO
PERTENCENTE AOS COTISTAS

13
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ANEXO C
Demonstracio do Resultado
Exercicios findos em

Nome do Clube: CNPJ:
Administrador: CNPJ:

DD/MM/AAAA DD/MM/AAAA
Em RS Em RS

Titulos de Renda Variavel Emitidos por Cia Aberta
Outros Titulos Emitidos por Cia Aberta

Cotas de Fundos de Investimento

Titulos Publicos Federais

Titulos de Emissao de Institui¢cao Financeira
Instrumentos Financeiros Derivativos

Despesas do Clube

LUCRO (PREJUIZO) DO EXERCICIO
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Demonstracao das Movimentacdes no Patrimonio Liquido

Exercicios findos em

Nome do Clube:
Administrador:

Quantidade

VALOR DA COTA NO INICIO DO
EXERCICIO/PERIODO

PATRIMONIO LIiQUIDO NO INiCIO
DO EXERCICIO/PERIODO

COTAS EMITIDAS
COTAS RESGATADAS

INTEGRALIZACAO DOS COTISTAS
POR PL NEGATIVO

LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO
EXERCICIO/PERIODO

PATRIMONIO LIQUIDO NO FINAL
DO EXERCICIO/PERIODO

VALOR DA COTA AO FINAL DO
EXERCICIO/PERIODO

DD/MM/AA
AA
Em RS

CNPJ:
CNPJ:

Quantidade

15

DD/MM/AA
AA
Em RS




