RESOLUGCAO N.° 293/2003-CA

Dispde sobre o credenciamento e a atuacdo do Formador de Mercado nos
mercados de renda variavel administrados pela BOVESPA

O Conselho de Administracdo da Bolsa de Valores de S&o Paulo (BOVESPA), no uso das
atribuicdes que lhe confere o inciso Il do artigo 68 do Estatuto Social, considerando o
disposto na Instrugdo CVM n° 384, de 17 de marco de 2003, da Comisséo de Valores
Mobiliarios (CVM),

RESOLVE:

Artigo 1° - O Capitulo XIl do Regulamento de Operacdes da BOVESPA passa a vigorar
com a seguinte redacao:

Capitulo Xl DOS FORMADORES DE MERCADO
12.1 DO FORMADOR DE MERCADO

12.1.1 A BOVESPA, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 384, de 17/03/03, podera
admitir o credenciamento de Formador de Mercado para realizar operacdes nos
mercados de renda variavel por ela administrados, abrangendo os seguintes
ativos:

a) Acdes, Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios (BDR's) e suas opcdes;
b) Recibos de Carteiras Selecionadas de A¢bes e suas opc¢oes;

c) Cotas de Fundos de indice e suas opgoes;

d) Cotas de fundos de investimento do tipo fechado e suas opc¢des;

e) Opcdes ndo padronizadas de compra e de venda sobre valores mobiliarios;

f) Outros autorizados pela CVM e pelo Conselho de Administracdo da BOVESPA.

12.1.2 Os interessados em realizar operacdes destinadas a formar mercado para valores
mobiliarios admitidos & negociacdo na BOVESPA deverdo preencher os seguintes
requisitos minimos:

a) ser Sociedade Corretora Membro da BOVESPA em atividade;

b) demonstrar capacidade financeira para o exercicio da atividade de Formador de
Mercado, respeitados os niveis minimos de capital circulante liquido e capital de
giro proprio estabelecidos pela BOVESPA,;

c) dispor de recursos técnico-operacionais julgados satisfatérios pela BOVESPA
para o desempenho da atividade de formar mercado;



d) apresentar os documentos e prestar as informagBes cadastrais que forem
solicitadas pela BOVESPA,;

e) ser Agente de Custddia da Cia. Brasileira de Liquidagéo e Custddia (CBLC).

12.1.3 Se a Sociedade Corretora Membro da BOVESPA que solicitar credenciamento

como Formador de Mercado ndo for Agente de Compensacéao da CBLC, o inicio
de suas atividades especificas como Formador de Mercado ficara condicionado a
indicacdo e aceite de um Agente de Compensacao, que assumira total e integral
responsabilidade pela liquidacédo e prestacdo de garantias inerentes as operacdes
realizadas pelo Formador de Mercado.

12.1.4 A BOVESPA podera credenciar outras instituicdes como Formador de Mercado,
devendo as mesmas:

a)

b)

c)
d)

e)

f)

9)

h)

ser Sociedade Corretora membro de outra bolsa de valores, Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios, Bancos de Investimentos, Banco Midltiplo com carteira de
investimento;

indicar uma Sociedade Corretora Membro da BOVESPA, por meio da qual exercera a
atividade de Formador de Mercado;

apresentar as garantias exigidas para o exercicio da fun¢ao;

assinar contrato especifico com a BOVESPA para o exercicio da atividade de
Formador de Mercado, indicando a Sociedade Corretora Membro que realizara suas
operacoes;

demonstrar capacidade financeira para o exercicio da atividade de Formador de
Mercado, mantendo capital circulante liquido e capital de giro proprio nos niveis
exigidos pela BOVESPA,;

dispor de recursos técnico-operacionais julgados satisfatorios pela BOVESPA para o
desempenho da atividade;

apresentar os documentos e prestar as informac8es cadastrais solicitadas pela
BOVESPA;

ser cliente de Custddia da CBLC.



12.1.5 O Formador de Mercado podera exercer sua atividade de forma autbnoma ou ser
contratado:
a) pelo emissor dos valores mobiliarios para os quais atue;
b) por empresas controladoras,
c) por empresas controladas;
d) por empresas coligadas ao emissor;
e) por quaisquer detentores de valores mobiliarios que possuam interesse em
formar mercado para esses ativos
f) por um consércio de liquidez que inclua mais de um dos tipos acima
mencionados

12.1.6 Cada contratante podera contratar somente um Formador de Mercado para cada
ativo.

12.1.7 O Formador de Mercado podera receber de quem o contratou:
a) remuneracéo; e/ou
b) recursos ou valores mobiliarios, a qualquer titulo, sendo vedada a utilizacédo de
acbes em tesouraria, inclusive aquelas em poder de empresas coligadas ao
emissor ou suas controladas.

12.1.8 O Formador de Mercado serd permanentemente avaliado pela BOVESPA no
exercicio de suas funcdes, com base no cumprimento das normas por ela estabelecidas

para sua atuac¢do, bem como quanto & manutencdo de elevados padrdes éticos e de
conduta.

12.2 DO CREDENCIAMENTO DO FORMADOR DE MERCADO

12.2.1 O pedido de credenciamento como Formador de Mercado devera ser dirigido
formalmente a BOVESPA, por meio de carta.

12.2.2 A BOVESPA fixara prazo de validade para o credenciamento concedido ao
Formador de Mercado, o qual, a exclusivo critério desta, poderd ser ou nao
renovado.

12.2.3 O Formador de Mercado devera solicitar credenciamento especifico para cada
ativo em que deseje atuar, indicando, também, os mercados de renda variavel
administrados pela BOVESPA em que pretende atuar.

12.2.4 O Formador de Mercado podera se credenciar para negociar mais de um ativo ou,
simultaneamente, para negociar o mesmo ativo em mais de um mercado.

12.2.5 A BOVESPA podera recusar o pedido de credenciamento como Formador de
Mercado:

a) caso ndo sejam cumpridos os requisitos minimos estabelecidos no item 12.1.2
ou 12.1.4;



12.2.6

b) se, apds analisar os documentos apresentados, concluir que 0os mesmos nao
estdo de acordo com as normas aplicaveis; ou

C) caso tenha conhecimento de fatos que, a seu exclusivo critério, possam afetar a
atuacdo do Formador de Mercado.

A BOVESPA podera fixar a quantidade maxima de Formadores de Mercado a

serem por ela credenciados por ativo e por mercado.

12.3

DA SUSPENSAO E DO DESCREDENCIAMENTO DO FORMADOR DE
MERCADO

12.3.1 A BOVESPA podera suspender ou cancelar o credenciamento que concedeu nas

12.4

1241

hipéteses abaixo especificadas, comunicando a CVM sua decisdo e 0s motivos
gue a embasaram:

a) por solicitacdo formal do préprio Formador de Mercado, desde que decorridos,
no minimo, 90 (noventa) dias de atuacdo na atividade. A efetivacdo do
cancelamento ou suspensdo do credenciamento do Formador de Mercado,
neste caso, dar-se-a apés 30 (trinta) dias de sua divulgacéo;

b) por infracéo as disposi¢des constantes da Instrucdo CVM n° 384, de 17/03/03,
da presente Resolucéo e das demais normas operacionais aplicaveis;

c) em razéo da criagéo de condigdes artificiais de oferta e demanda no mercado;

d) pelo uso de praticas ndo equitativas;

e) na ocorréncia de eventos, que a exclusivo critério da BOVESPA, possam
colocar em risco a integridade e a confiabilidade dos mercados por ela
administrados.

DA DIVULGACAO DOS FORMADORES DE MERCADO

A BOVESPA divulgara, diariamente, através dos seus meios usuais de

comunicacdo, os Formadores de Mercado em atuacdo, bem como 0S novos

credenciamentos e 0s descredenciamentos, destacando os Formadores de
Mercado em processo de descredenciamento.

12.4.2 O anuncio do credenciamento de Formador de Mercado devera conter, no minimo,

as seguintes informacgdes:
a) o lote minimo de cada oferta a ser colocada pelo Formador de Mercado; ,

b) o intervalo maximo entre o preco da oferta de compra e de venda do Formador
de Mercado; e



€) nos casos em que o Formador de Mercado tiver contrato com a empresa
emissora dos ativos que representa ou com algum tipo de consorcio de
liquidez:

c.1l) a identificacdo do contratante;
c.2) o prazo de duracdo do contrato e as hipoteses de rescisdo do mesmo.

12.5 DA COMPETENCIA DO FORMADOR DE MERCADO
12.5.1 Compete ao Formador de Mercado:

a) estar presente diariamente, e de forma continua, durante o periodo de
negociacao estabelecido e divulgado pela BOVESPA, através da colocacéo de
ofertas de compra e de venda para, pelo menos, o lote minimo estabelecido, na
forma do item 12.6.1

b) executar, sempre que solicitado, negécios para, pelo menos, um lote minimo do
ativo;

¢) respeitar o intervalo maximo entre o preco da oferta de compra e da oferta de
venda; e

d) envidar os melhores esfor¢os para executar as ofertas recebidas.
12.6 DOS PARAMETROS APLICAVEIS AO FORMADOR DE MERCADO

12.6.1 No exercicio de suas funcbes, o Formador de Mercado devera observar o0s
seguintes parametros:

a) lote minimo de cada oferta que a BOVESPA estabelecerd, de comum acordo
com o Formador de Mercado, correspondendo a um percentual da média diaria
negociada em um determinado periodo estabelecido pela BOVESPA,;

b) intervalo maximo entre o preco da oferta de compra e da oferta de venda do
Formador de Mercado, que sera calculado com base na volatilidade do ativo,
conforme previamente definido pela BOVESPA,;

12.6.2 Os parametros mencionados nas alineas “a” e “b” do item 12.6.1 serdo
periodicamente revistos e divulgados pela BOVESPA

12.6.3 Se, em qualquer pregdo, 0 preco do ativo apresentar-se com excessiva
volatilidade, a BOVESPA poderd autorizar que o Formador de Mercado aumente o
intervalo maximo entre o preco da oferta de compra e da oferta de venda, ou até mesmo
seja por ela liberado, durante esse pregéo, das obrigacdes estabelecidas no item 12.6.1.
A BOVESPA divulgar4d essa decisdo ao mercado por meio dos instrumentos de
divulgacédo normalmente utilizados.



12.6.4 A excessiva volatilidade sera estabelecida pela BOVESPA com base na variacao,

12.6.5

12.7

12.7.1

12.8

12.8.1

por ela considerada atipica, para cima ou para baixo, nos precos dos ativos.

Ocorrendo mudanca no padrdo de comportamento dos precos do ativo, a
BOVESPA revera os parametros previstos no item 12.6.1.

DOS EMOLUMENTOS DEVIDOS PELO FORMADOR DE MERCADO
O Formador de Mercado, de acordo com o estabelecido pela BOVESPA, e por
decisdo exclusiva desta, podera usufruir da reducdo dos emolumentos incidentes
sobre as operacdes por ele realizadas no desempenho de sua fungéo.

DO CONTRATO DO FORMADOR DE MERCADO

Do contrato celebrado entre o Formador de Mercado e o contratante deverdo
constar, no minimo, as seguintes clausulas:

a) objeto do contrato;

b) prazo de duracdo do contrato;

c¢) a forma de remuneracdo do Formador de Mercado;

d) ativo(s) e mercado(s) em que o Formador de Mercado atuara;

e) mencao a adesdo do Formador de Mercado as regras e regulamentos da
BOVESPA e CBLC e declaracdo do contratante que conhece as referidas regras e

regulamentos;

f) responsabilidades e obrigacbes do Formador de Mercado em relacdo ao
contratante;

g) responsabilidades e obrigacdes do contratante em relacdo ao Formador de
Mercado;

h) eventuais vedacdes adicionais estabelecidas pelo contratante ao Formador de
Mercado para o exercicio de suas fungdes;

i) hipéteses de rescisdo do contrato.



12.9 DAS VEDACOES APLICAVEIS AO FORMADOR DE MERCADO

12.9.1 E vedado ao Formador de Mercado, direta ou indiretamente, atuar de forma a:
a) sustentar artificialmente o preco dos ativos para os quais atue;
b) permitir a manipulagéo de preco ou volume dos ativos; e

c) praticar qualquer tipo de operacdo que esteja em desacordo com as
disposicoes legais e regulamentares.

12.10 DAS SANCOES APLICAVEIS AO FORMADOR DE MERCADO

12.10.1 No caso do Formador de Mercado infringir as normas estabelecidas para o
exercicio de sua funcdo, a BOVESPA poderd, sem prejuizo da aplicagdo de
outras sanc¢des previstas no seu Regulamento de Operacdes:

a) Advertir, verbalmente ou por escrito, o Formador de Mercado;
b)  aplicar multa, em valor estabelecido pelo Conselho de Administracéo;

c) suspender o exercicio da atividade de Formador de Mercado pelo prazo
determinado pelo Conselho de Administracdo, que ndo podera ser superior
a 90 (noventa) dias;

d) descredenciar o Formador de Mercado.

12.10.2 A BOVESPA informara a CVM sobre as penalidades aplicadas ao Formador de
Mercado.

Artigo 2° - A presente Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, revogadas as
disposicdes em contrario.

Sala das Sessdes do Conselho de Administragéo da Bolsa de Valores de S&o Paulo, em
22 de julho de 2003. aa) Raymundo Magliano Filho - Presidente - Eduardo Brenner - Vice-
Presidente, Afonso Arno Arnhold - Conselheiro Efetivo, Alvaro Augusto Vidigal -
Conselheiro Efetivo, Anibal César Jesus dos Santos — Conselheiro Efetivo, Carlos Alberto
da Silveira Isoldi - Conselheiro Suplente, Carlos Duarte Caldas — Conselheiro Efetivo,
Eduardo Penido Monteiro — Conselheiro Suplente, Fernando Ferreira da Silva Telles -
Conselheiro Efetivo, Francisco de Paula Elias Filho - Conselheiro Efetivo, Humberto
Casagrande Neto - Conselheiro Efetivo, Jodo Carlos de Magalhdes Lanza - Conselheiro
Suplente, Morvan Figueiredo Paula e Silva — Conselheiro Efetivo, Thomas Ricardo
Auerbach — Conselheiro Suplente e Gilberto Mifano - Superintendente Geral.



