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Anuncio de Encerramento de Distribuicao Publica Primaria de Acdes Ordinarias de Emissao da Gafisa S.A.

Registro de Distribuicao Publica Primaria CVM/SRE/REM/2010/006, em 24 de marco de 2010
Cédigo ISIN: BRGFSAACNOR3

A Gafisa S.A., sociedade com sede na Avenida das Nagdes Unidas, n.? 8.501, 192 andar, na cidade de S&o Paulo, no Estado de Sao Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 01.545.826/0001-07 (“Gafisa” ou “Companhia”) o Banco
Itau BBA S.A. (“Coordenador Lider da Oferta Brasileira”), o Banco J.P. Morgan S.A. e o Banco Votorantim S.A. (denominados em conjunto com o Coordenador Lider da Oferta Brasileira, “Coordenadores da Oferta Brasileira”)
comunicam, nos termos do disposto na Instrugdo CVM n.° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada, e no artigo 29 da Instrugdo CVM n.° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instru¢do CVM 4007), o
encerramento da distribuicao publica primaria de agdes ordinarias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, livres e desembaracgadas de quaisquer 6nus ou gravames e de emissdo da Companhia (“A¢des”), por meio da qual
foram distribuidas 74.000.000 A¢des, com a exclusao do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 e alteragdes posteriores (“Lei das Sociedades
por Acdes”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companbhia, inclusive sob a forma de American Depositary Shares (“ADSs”), representadas por American Depositary Receipts (“ADRS”), ao preco
de R$12,50 por Agéo.

A Oferta Global, conforme definida abaixo, compreendeu (i) uma distribuicdo publica primaria de 45.894.420 (quarenta e cinco milhdes, oitocentas e noventa e quatro mil, quatrocentas e vinte) a¢gdes no Brasil (“Oferta Brasileira”),
em mercado de balcao nao-organizado, em conformidade com a Instru¢do CVM 400, coordenada pelos Coordenadores da Oferta Brasileira, em conjunto com sociedades corretoras e outras instituicdes intermediarias integrantes
do sistema de distribuicdo, as quais fizeram parte exclusivamente do esforgo de colocagdo de Agdes junto a Investidores Nao Institucionais, conforme definidos abaixo (“Corretoras” e, conjuntamente com os Coordenadores da
Oferta Brasileira, as “Instituicoes Participantes da Oferta”), incluindo esforgos de colocagdo das Ag¢des para investidores estrangeiros no exterior, que invistam no Brasil em conformidade com os mecanismos de investimento da
Resolucédo do Conselho Monetario Nacional n.? 2.689, de 26 de janeiro de 2000 e alteragbes posteriores (“Resolucao n.? 2.689”) e da Instrugado CVM n.2 325, de 27 de janeiro de 2000 e altera¢des posteriores (“Instru¢ao CVM 325”
e “Investidor Estrangeiro”, respectivamente), realizados pelo Itai USA Securities, Inc. (“Itai USA Securities”), pelo J.P. Morgan Securities Inc. (“J.P. Morgan Securities”), pelo Banco Votorantim S.A., Nassau Branch (“Votorantim,
Nassau Branch”), e pelo UBS Securities LLC (“UBS Securities”, e em conjunto com o Itai USA Securities, com o J.P. Morgan Securities e com o Votorantim, Nassau Branch, os “Coordenadores da Oferta Internacional’), e,
simultaneamente (ii) uma distribuicdo publica de 28.105.580 (vinte e cinco milhdes, cento e cinco mil e quinhentas e oitenta) agdes no exterior, inclusive sob a forma de ADSs, representadas por ADRs, emitidas pela Companhia
(“Oferta Internacional” e em conjunto com a Oferta Brasileira, “Oferta Global”), com registro na Securities and Exchange Commision (“SEC”), em conformidade com o disposto no Securities Act de 1933 (“Securities Act’) e nos
termos do International Purchase Agreement (“Contrato de Colocacao Internacional”), coordenada pelos Coordenadores da Oferta Internacional. Cada ADS corresponde a 2 Agdes.

A Companhia ndo exerceu a faculdade de, nos termos do artigo 14, paragrafo 2° da Instrugdo CVM 400, aumentar em até 20% (vinte por cento) a quantidade total de A¢des e ADSs inicialmente ofertadas, sem considerar as Opg¢des
e as A¢des/ADS Adicionais (conforme abaixo definidas).

Adicionalmente, em 24 de margo de 2010, foi exercida (i) integralmente, pelo J.P. Morgan, nos termos do artigo 24, caput, da Instrugdo CVM 400, a opgao para a distribuicdo de um lote suplementar de A¢des, a opgao que lhe foi
concedida pela Companhia para a distribuicdo de um lote suplementar de 740.000 (setecentas e quarenta mil) agdes, equivalente a 1% (um por cento) das A¢des inicialmente ofertadas no ambito da Oferta Global (“Op¢ao de A¢des
Suplementares”); e (ii) integralmente, pelo J.P. Morgan Securities, ou suas afiliadas, a op¢ao para a distribuicdo de um lote suplementar de 10.360.000 (dez milhdes, trezentas e sessenta mil) a¢des, equivalente a 14% das Ac¢des
inicialmente ofertadas na Oferta Global, inclusive sob a forma de ADSs (“Opcao de ADSs Suplementares”, e em conjunto com a Opcgéao de A¢des Suplementares, “Opgoes”).

Considerando a subscricdo da totalidade das Agdes inicialmente ofertadas, bem como as Op¢des, foram distribuidas ao publico o total de 85.100.000 (oitenta e cinco milhdes e cem mil) Agbes, que representam aproximadamente
20,3% do capital social da Companhia nesta data, perfazendo o total de

R$1.063.750.000,00

Os dados finais de distribuicdo da Oferta Brasileira estédo indicados no quadro abaixo:

Tipo de Investidor Numero de Subscritores das Acdes | Quantidade de A¢coes Subscritas
Pessoas Fisicas 2.488 5.019.085
Clubes de Investimento 55 294.978
Fundos de Investimento 242 26.197.145
Entidades de Previdéncia Privada 15 468.641
Companhias Seguradoras 0 0
Investidores Estrangeiros 70 14.121.900
Instituicdes Intermedidrias Participantes do Consércio de Distribuicdo 0 0
Instituicdes Financeiras Ligadas a Companhia e/ou aos Participantes do Consdrcio de Distribuicao 0 0
Demais Instituicdes Financeiras 2 400.000
Demais Pessoas Juridicas Ligadas a Companhia e/ou aos Participantes do Consércio de Distribuicao 0 0
Demais Pessoas Juridicas 38 132.671
Sécios, Administradores, Empregados, Prepostos e Demais Pessoas ligadas a Companhia e/ou aos Participantes do Consércio de Distribuicao 0 0
Outros 0 0
Total da Oferta Brasileira 2.910 46.634.420

O J.P. Securities e/ou suas afiliadas adquiriram 50.000 A¢des como forma de protecéo (hedge) para operagdes com derivativos de agdes realizadas no exterior.
No contexto da Oferta Internacional, considerando as ADSs Suplementares, foram distribuidas 38.465.580 Acoes sob a forma de 19.232.790 ADSs, representados por ADRs.

A instituicdo financeira contratada para a prestag@o dos servicos de escrituracdo e custddia das Agoes é o Itau Corretora de Valores S.A.

A instituicdo financeira contratada para a prestacao dos servicos de depésito das ADRs é o Citibank, N.A.

Aprovacdes Societarias

O aumento de capital da Companhia dentro do limite de seu capital autorizado, com a exclusdo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas na subscri¢cao das Ag¢des, nos termos do artigo 172, inciso | da Lei das Sociedades
por Acdes e do artigo 6° do seu Estatuto Social, e os termos da Oferta Global foram aprovados na reunido do Conselho de Administragdo da Companhia realizada em 8 de fevereiro de 2010.

A fixagéo do Prego por Acéo foi aprovada em reuniéo do Conselho de Administragcdo da Companhia realizada em 23 de margo de 2010.

O J.P. Morgan, por intermédio da J.P. Morgan Corretora de Cambio e Valores Mobilidrios S.A., foi contratado para realizar atividades de estabilizacdo de preco das Agdes na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros e encerrou suas atividades em 24 de margo de 2010 sem ter comprado ou vendido nenhuma Agéo de emissdo da Companhia.

Nos termos da Instrugdo CVM 400, da Instrugdo CVM 471, do Cédigo ANBID de Regulacédo e Melhores Praticas para Atividades Conveniadas e do Cédigo ANBID de Regulacdo e Melhores Praticas para as Ofertas Publicas de
Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios, a Oferta Global foi previamente submetida & ANBIMA em 9 de fevereiro de 2010 e registrada na CVM sob o n.2 006, em 24 de margo de 2010. A Oferta Global foi registrada na Securities
and Exchange Commission em 31 de margo de 2009.

Os Coordenadores da Oferta Internacional nao tem qualquer responsabilidade sobre a distribui¢do publica das A¢des no Brasil, bem como em relagéo as informagées contidas neste Anuncio de Encerramento.
“Este anuincio é de carater exclusivamente informativo, nao se tratando de oferta de venda de valores mobiliarios.”

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores
— Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrées minimos de informagao exigidos pela ANBID, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas
AN BID informagées, pela qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendacéo de
— investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicao nao implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia
- emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.

Sao Paulo, 30 de margo de 2010.
GAFISA S.A.
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