DIRECIONAL ENGENHARIAS.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
CNPJ/MF 16.614.075/0001-00 - NIRE 3130002583-7
Rua Grao Pard, n°466, CEP 30150-340, Belo Horizonte - MG

Caodigo ISIN: BRDIRRACNORO
Codigo de Negociagdo na BM&FBOVESPA: DIRR3
28.000.000 Agdes

AVISO AO MERCADO

ADirecional Engenharia S.A. na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), as pessoas fisicas identificadas no Prospecto Preliminar de Distribuicao Publica Priméria e Secundaria de Ac6es Ordinarias de Emissao da Companhia, como acionistas vendedores (“Prospecto Preliminar” e “Acionistas Vendedores”, respectivamente), o BANCO ITAU BBA S.A. (“Coordenador Lider”), o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A. (“Santander”), o BANCO BTG PACTUAL S.A. (“BTG Pactual”), e o BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A. (“BofA Merrill Lynch” e,
em conjunto com o Coordenador Lider, o Santander e o BTG Pactual, “Coordenadores da Oferta”) comunicam, nos termos do artigo 53 da Instrucado da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugao CVM 400”), que foi requerida perante a Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de dezembro de 2010, por meio do procedimento S|mpl|f|cado para registro de ofertas publicas de distribuicao de valores mobiliarios
("Procedimento Slmpllflcado”) instituido pela Instrugao daCVMn°471, de 8 de agosto de 2008 (“Instrugdo CVM 471") e do convénio para adocao do Procedimento Simplificado firmado entrea CVMea ANBIMA aanélise prévia do pedido de registro da oferta publica de distribuicdo primdria e secundaria que compreende 28.000.000 acoes ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal, livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Ag¢des”), sendo (i) 20.800.000 novas
Acbes aserem emitidas pela Companhia, com a excluséo do direito de preferéncia dos seus atuais acionistas, nos termos do artigo 172, inciso|, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, e alteracoes posteriores (“Lei das Sociedades por A¢des”), dentro do limite de capital autorizado previsto no Estatuto Social da Companhia; e (ii) 7.200.000 Acoes de titularidade dos Acionistas Vendedores (“Oferta”), nos termos descritos abaixo.

A OFERTA

Serdo ofertadas (i) por meio de oferta publica de distribuicdo primaria (“Oferta Primaria”), 20.800.000 acoes
ordindrias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissao da Companhia (“Acbes da Oferta Primaria”);
e (ii) por meio de oferta publica de distribuicdo secundéria (“Oferta Secundaria”), 7.200.000 acdes ordinarias,
nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia de titularidade dos Acionistas Vendedores,
livres e desembaracadas de quaisquer 6nus ou gravames (“Ac¢des da Oferta Secundaria”). A Oferta compreendera
a distribuicdo publica primaria e secundaria de Acdes no Brasil, em mercado de balcdo néo-organizado, nos termos
da Instrucao CVM 400, da Instrucado CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002, conforme alterada (“Instruc¢ao CVM
358”) e da Instrucgo CVM 471, sob coordenacao dos Coordenadores da Oferta, com a participacdo do Banco
Barclays S.A. (“Barclays” ou “Coordenador”) de determinadas corretoras consorciadas, autorizadas a operar
no mercado de capitais brasileiro, credenciadas junto & BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros (“Corretoras Consorciadas” e “BM&FBOVESPA”, respectivamente) e de instituicdes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobilidrios, na qualidade de coordenadores contratados (“Coordenadores
Contratados” e, em conjunto com os Coordenadores da Oferta, o Coordenador e as Corretoras Consorciadas,
“Instituicdes Participantes da Oferta”), e, ainda, com esforcos de colocacdo de Acdes no exterior, a serem
realizados pelo ftau BBA USA Securities, Inc., Santander Investment Securities Inc., BTG Pactual US Capital Corp.,
Merrill Lynch, Pierce, Fenner & Smith Incorporated, Barclays Capital Inc.,, Banco Votorantim Securities, Inc. e
UBS Securities LLC (“Agentes de Colocacao Internacional”) e determinadas instituicoes financeiras por eles
contratadas, exclusivamente junto a (a) investidores institucionais qualificados (qualified institutional buyers),
residentes e domiciliados nos Estados Unidos da América, conforme definidos na Regra 144A, editada pela U.S.
Securities and Exchange Commission (“SEC”), em operacOes isentas de registro nos Estados Unidos da América,
em conformidade com o U.S. Securities Act of 1933, conforme alterado (“Securities Act”); e (b) investidores
nos demais paises, exceto o Brasil e os Estados Unidos da América, que sejam non U.S. persons, nos termos
do Regulamento S, editado pela SEC, ao amparo do Securities Act, e de acordo com a legislacao aplicavel no
pais de domicilio de cada investidor, e, em ambos os casos, que invistam no Brasil nos termos da Lei n° 4.131,
de 3 de setembro de 1962, conforme alterada, da Resolucdo do Conselho Monetéario Nacional n° 2.689,
de 26 de janeiro de 2000, conforme alterada e da Instrugdo CVM n° 325, de 27 de janeiro de 2000, conforme alterada
(“Investidores Estrangeiros”). A Oferta ndo foi e nem sera registrada na SEC, ou em qualquer outra agéncia ou
6rgao regulador do mercado de capitais de qualquer pais, exceto o Brasil. A quantidade de Acdes inicialmente ofertada
podera ser acrescida de um lote suplementar de até 4.200.000 AcGes, equivalente a até 15% (quinze por cento) das
Acoes inicialmente ofertadas, sem considerar as A¢oes Adicionais, conforme abaixo definido (“Ag¢oes Suplementares”),
com a finalidade exclusiva de atender a um eventual excesso de demanda que venha a ser constatado no decorrer da
Oferta, conforme opcéo de distribuicdo de Acdes Suplementares outorgada pela Companhia ao Santander, nos termos do
artigo 24, caput, da Instrucado CVM 400 (“Opcao de Acdes Suplementares”), que podera ser exercida pelo Santander,
a seu exclusivo critério, apds notificacdo aos demais Coordenadores da Oferta, desde que a decisao de sobrealocacao das
Acdes no momento em que for fixado o Preco por Acdo seja tomada em comum acordo entre o Santander e os demais
Coordenadores da Oferta, total ou parcialmente, em uma ou mais vezes, nas mesmas condicoes e preco inicialmente
ofertados, a partir da data de assinatura do Contrato de Coordenacao, Colocacao e Garantia Firme de Liquidacao de
Acoes Ordinarias de Emissao da Direcional Engenharia S.A. (“Contrato de Distribuicdo”) e no prazo de até 30 (trinta)
dias contados do inicio da negociacdo das Acoes na BM&FBOVESPA, ou seja, o dia Util (inclusive) apds a publicacdo do
Anuncio de Inicio de Distribuicao Publica Primaria e Secunddria de Acdes Ordinarias de Emissao da Direcional Engenharia S.A.
(“Inicio das Negociagdes” e “Antncio de Inicio”, respectivamente). Caso a opcao das Acdes Suplementares venha a ser
exercida, as Acoes Suplementares serdo acrescidas a Oferta Primaria. Sem prejuizo da Opcao de Acdes Suplementares,
a quantidade total de Acdes inicialmente ofertada podera, a critério da Companhia, com a concordancia dos Coordenadores
da Oferta, ser acrescida em até 5.600.000 Acoes, equivalentes a até 20% (vinte por cento) das Acdes inicialmente ofertadas,
sem considerar as Acdes Suplementares (“Acoes Adicionais”), nas mesmas condicoes e preco inicialmente ofertados,
nos termos do artigo 14, paragrafo 2°, da Instrucao CVM 400 (“Opcao de Acdes Adicionais”). As Acoes que forem
objeto de esforcos de colocacao no exterior pelos Agentes de Colocacao Internacional junto a Investidores Estrangeiros
serdo obrigatoriamente subscritas e/ou adquiridas e integralizadas e/ou pagas no Brasil, em moeda corrente nacional,
junto aos Coordenadores da Oferta, em conformidade com os mecanismos de investimentos regulamentados
pelo Conselho Monetério Nacional, pelo Banco Central do Brasil e pela CVM. E admissivel o recebimento de reservas,
a partir da data a ser indicada neste aviso ao mercado, para subscricdo (ou aquisicdo, conforme o caso), as quais
somente serdo confirmadas pelo subscritor (ou adquirente) apos o inicio do perfodo de distribuicdo.

1.1. Aprovacoes Societarias: A realizacdo da Oferta foi aprovada em Reunido do Conselho de Administracdo da
Companhia realizada em 20 de dezembro de 2010, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Minas
Gerais ("JUCEMG") em 23 de dezembro de 2010, sob o0 n° 4510495 e publicada no jornal “O Estado de Sao Paulo”
e no Diério Oficial do Estado de Minas Gerais, no dia 21 de dezembro de 2010. Nao houve necessidade de quaisquer
aprovacoes societérias pelos Acionistas Vendedores, haja visto que todos os Acionistas Vendedores sao pessoas
fisicas. As deliberacoes tomadas pelo Conselho de Administracdo em 20 de dezembro de 2010 foram ratificadas em
Assembleia Geral Extraordinaria da Companhia realizada em 13 de janeiro de 2011, cuja ata foi arquivada na JUCEMG
em 20 de janeiro de 2011, sob o n° 4522017 e publicada no jornal “O Estado de S&o Paulo” e no Diério Oficial
do Estado de Minas Gerais no dia 21 de janeiro de 2011. A fixacdo do Preco por Acéo, conforme definido abaixo,
e o efetivo aumento de capital da Companhia, serdo aprovados pelo Conselho de Administracdo da Companhia,
em reunido a ser realizada antes da concessao do registro da Oferta pela CVM, cuja ata sera devidamente arquivada
na JUCEMG e publicada no Diario Oficial do Estado de Minas Gerais e no jornal “O Estado de Sao Paulo”.

INSTITUIGOES PARTICIPANTES DA OFERTA

Os Coordenadores da Oferta contrataram o Coordenador e os Coordenadores Contratados indicados no item 16 abaixo para
participar da colocacao das Acdes objeto da Oferta, exclusivamente junto a Investidores Institucionais, conforme definidos
abaixo, no ambito da Oferta Institucional. A colocacdo das Acdes junto a Investidores Nao-Institucionais, no ambito da Oferta
de Varejo, seré realizada por meio das Corretoras Consorciadas contratadas pelos Coordenadores da Oferta.

REGIME DE DISTRIBUICAO

De acordo com o Contrato de Distribuicdo a ser celebrado entre a Companhia, os Acionistas Vendedores e os
Coordenadores da Oferta, e tendo como interveniente anuente, a BM&FBOVESPA, as Acdes objeto da Oferta, excluidas
as Agoes Suplementares, serdo distribuidas em mercado de balcao nao-organizado, de forma néo solidaria, em regime
de garantia firme de liquidacao, prestada pelos Coordenadores da Oferta, conforme indicado no item 7 abaixo.
Copia do Contrato de Distribuicao sera disponibilizada para consulta ou copia por meio do Coordenador Lider em seu
endereco indicado no item 16 deste Aviso ao Mercado.

PLANO DE DISTRIBUICAO

Com expressa anuéncia da Companhia e dos Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta irdo organizar plano
de distribuicao das Acdes, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400, o qual levara em consideracao
as relagoes da Companhia, Acionistas Vendedores e Coordenadores da Oferta com seus clientes e outras consideracoes
de natureza comercial ou estratégica. Os Coordenadores da Oferta asseguram a adequacao do investimento nas Acoes
ao perfil de risco de seus clientes e o tratamento justo e equitativo aos investidores, em conformidade com o artigo 21
da Instrucao CVM 400.

PROCEDIMENTO DA OFERTA
Apds a concessao do registro da Oferta pela CVM, as assinaturas do Contrato de Distribuicdo e do Placement
Facilitation Agreement, a publicacdo do Anuncio de Inicio e a disponibilizacao do Prospecto Definitivo da Oferta de
Distribuicao Publica Priméria e Secundaria de Acoes Ordinarias de Emissao da Companhia (“Prospecto Definitivo”),
as Instituicdes Participantes da Oferta realizardo a distribuicao publica das Acdes por meio de duas ofertas distintas,
3ua\s sejam, a oferta de varejo (“Oferta de Varejo”) e a oferta institucional (“Oferta Institucional”), observado o
isposto na Instrucao CVM 400 e o esforco de dispersao acionaria previsto no Regulamento de Listagem do Novo
Mercado (“Regulamento do Novo Mercado”) da BM&FBOVESPA. Os Coordenadores da Oferta asseguraram
3ue seus representantes de venda e as demais Institui¢des Participantes da Oferta recebessem previamente a data
e sua emissao exemplar do Prospecto Preliminar, bem como assegurardo que recebam, oportunamente, exemplar
do Prospecto Definitivo para leitura obrigatéria, de modo que eventuais dividas pudessem ou possam, conforme
0 caso, ser esclarecidas junto aos Coordenadores da Oferta. A Oferta de Varejo sera realizada junto a investidores
pessoas fisicas e juridicas e clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, residentes e domiciliados no Brasil,
que nao sejam considerados Investidores Institucionais, conforme definido abaixo (“Investidores Nao-Institucionais”),
que venham a fazer solicitacdo de reserva para subscricdo e/ou aquisicao de Acdes no ambito da Oferta, no valor
minimo de investimento de R$ 3.000,00 (trés mil reais) e o limite maximo de investimento de R$ 300.000,00
(trezentos mil reais) mediante o preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva”), durante o Periodo de
Reserva, conforme definido abaixo. A Oferta Institucional serd realizada junto a investidores pessoas fisicas e juridicas e
clubes de investimento registrados na BM&FBOVESPA, cujas intencdes especificas ou globais de investimento excedam
o limite de R$300.000,00 (trezentos mil reais), fundos de investimento, carteiras administradas, fundos de pensao,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil, condominios destinados a aplicacdo em carteira de titulos e valores mobilidrios registrados na
CVM e/ou na BM&FBOVESPA, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizacdo, investidores
qualificados nos termos da regulamentacao da CVM e Investidores Estrangeiros (“Investidores Institucionais”).

..

COORDENADOR LIDER

5.1. Oferta de Varejo: Sera concedido aos Investidores Nao-Institucionais um prazo de 5 (cinco) dias Uteis, com inicio
em 2 de fevereiro de 2011, inclusive, e término em 8 de fevereiro de 2011, inclusive (“Periodo de Reserva”),
para que realizem os seus Pedidos de Reserva. Os investidores que sejam (i) administradores ou controladores da
Companhia ou dos Acionistas Vendedores; (ii) administradores ou controladores das Instituicoes Participantes da Oferta
e/ou dos Agentes de Colocacao Internacional; ou (iii) outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como os conjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau, das pessoas indicadas nos itens (i),
(ii) e (iii) acima (“Pessoas Vinculadas”) e que forem participar da Oferta ge Varejo, deverdo indicar no Pedido de
Reserva sua condicdo de Pessoa Vinculada, de forma a restringir a colocacdo de Acdes junto a Investidores
Né&o-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, caso haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Acoes Inicialmente ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as Acoes Suplementares e as Acoes
Adicionais). Os Investidores Nao-Institucionais realizardo os seus Pedidos de Reserva junto as dependéncias das
Instituicoes Participantes da Oferta, nas condicdes descritas abaixo. O montante de, no minimo, 10% e, no maximo,
15% da totalidade das Acoes objeto da Oferta, sem considerar as Acdes Suplementares e Acdes Adicionais,
sera destinado prioritariamente a colocacao junto a Investidores Nao-Institucionais. Na eventualidade da totalidade dos
Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais ser superior a quantidade de AcOes destinadas a
Oferta de Varejo, haveré rateio, conforme disposto no item (g) abaixo. A Oferta de Varejo observara o procedimento
a sequir descrito: (a) os Investidores Nao-Institucionais interessados poderao realizar Pedidos de Reserva, celebrados em
carater irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto nos itens (h), (i) e (j) abaixo, dentro do Periodo de Reserva,
sem a necessidade de deposito do valor do investimento pretendido. Cada Investidor Nao-Institucional podera efetuar
Pedidos de Reserva junto a apenas uma Instituicdo Participante da Oferta, observados o limite minimo de investimento
de R$3.000,00 (trés mil reais) e o limite maximo de R$300.000,00 (trezentos mil reais) por Investidor Nao-Institucional.
Os Investidores Nao-Institucionais poderéo estipular, no Pedido de Reserva, um preco maximo por Acdo como condigéo
de eficacia de seu Pedido de Reserva, conforme previsto no paragrafo 3° do artigo 45 da Instrucao CVM 400 e,
nesse caso, os Pedidos de Reserva cujo preco maximo estipulado pelo Investidor Nao-Institucional seja inferior ao Preco
por Acdo, serdo automaticamente cancelados pela respectiva Instituicdo Participante da Oferta; %b) os Investidores
Né&o-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, indicar no Pedido de Reserva a sua
condicao de Pessoa Vinculada, de forma a restringir a colocacdo de Acoes junto a Investidores Nao-Institucionais que
sejam Pessoas Vinculadas, caso haja excesso de demanda superior a 1/3 (um terco) a quantidade de Acdes inicialmente
ofertada no ambito da Oferta (sem considerar as A¢oes Suplementares e as Ac¢des Adicionais). Nesse caso, os Pedidos
de Reserva realizados por Investidores N&o-Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas e os Pedidos de Reserva em que
ndo se constate a indicacdo da condicdo ou ndo de Pessoa Vinculada pelo Investidor N&o-Institucional serdo
automaticamente cancelados; () apds a concessao do registro da Oferta, cada Instituicdo Participante da Oferta,
conforme o caso, deverd informar a quantidade de Acbes objeto da Oferta a ser subscrita e/ou adquirida e o
correspondente valor do investimento ao Investidor Nao-Institucional que com ela tenha realizado Pedido de Reserva,
até as 16:00 horas da data de publicacdo do Andncio de Inicio, por meio de mensagem enviada ao endereco eletrénico
fornecido no Pedido de Reserva ou, na sua auséncia, por telefone ou correspondéncia, sendo o pagamento limitado
ao valor do Pedido de Reserva e ressalvada a possibilidade de rateio, conforme previsto no item (g) abaixo;
(d) cada Investidor Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor indicado no item (c) acima, em moeda
corrente nacional, & Instituicdo Participante da Oferta junto a qual tenha realizado seu Pedido de Reserva, em recursos
imediatamente disponiveis, até as 10:30 horas da Data de Liquidagao. Nao havendo pagamento pontual, o Pedido de
Reserva sera automaticamente cancelado pela Instituicao Participante da Oferta junto a qual o Pedido de Reserva tenha
sido realizado; (e) apds as 16:00 horas da Data de Liquidacdo, a BM&FBOVESPA, em nome de cada uma das Instituicdes
Participantes da Oferta, entregara a cada Investidor Nao-Institucional o nimero de A¢des correspondente a relacao
entre o valor do investimento pretendido constante do Pedido de Reserva e o Preco por Acdo, ressalvadas as
possibilidades de desisténcia e cancelamento previstas nos itens (b) e (d) acima e nos itens (h), (i) e (j) abaixo,
respectivamente, e a possibilidade de rateio prevista no item (g) abaixo. Caso tal relacao resulte em fracao de Acéo,
o valor do investimento ser4 limitado ao valor correspondente ao maior niimero inteiro de Acdes; (f) caso a totalidade
dos Pedidos de Reserva realizados por Investidores Nao-Institucionais seja igual ou inferior ao montante das Acdes
objeto da Oferta de Varejo, sem considerar as Acdes Suplementares e as Acdes Adicionais, nao havera rateio,
sendo todos os Investidores Nao-Institucionais integralmente atendidos em suas reservas, e as eventuais sobras no lote
ofertado aos Investidores Nao-Institucionais serao destinadas a Investidores Institucionais; (g) caso a totalidade dos
Pedidos de Reserva de Acoes realizados por Investidores Nao-Institucionais seja superior ao montante das Acoes objeto
da Oferta de Varejo, sem considerar as Acoes Suplementares e as Acdes Adicionais, sera realizado o rateio de tais Acoes
entre todos os Investidores Nao-Institucionais. O critério de rateio para os Investidores Nao-Institucionais seré a diviséo
igualitéria e sucessiva das Acoes destinadas aos Investidores Nao-Institucionais, entre todos os Investidores Nao-
Institucionais, limitada ao valor individual de cada Pedido de Reserva, até que se esgote a quantidade de Acdes
destinada prioritariamente a colocacao junto aos Investidores N&o-Institucionais; (h) o Investidor N&o-Institucional
somente podera desistir do seu Pedido dje Reserva caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacoes
constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelos
Investidores Nao-Institucionais ou a sua decisao de investimento; (b) a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da
Instrucdo CVM 400; e/ou (c) a Oferta seja modificada nos termos do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, devendo,
para tanto, informar sua decisao a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o Pedido de Reserva (i) até as
16:00 horas do quinto dia Gtil subsequente a data de disponibilizacao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a)
acima; e (i) até as 16:00 horas do quinto dia util subsequente a data em que for comunicada por escrito a suspensao
ou a modificacdo da Oferta, no caso das alineas (b) e (c) acima. Na hipotese exclusiva de modificacao da Oferta os
investidores serao comunicados diretamente a respeito da modificacao efetuada, para que confirmem, no prazo acima,
o interesse em manter a declaracdo de aceitacdo. Caso o Investidor N&o-Institucional ndo informe sua deciséo de
desisténcia do Pedido de Reserva nos termos deste inciso, o Pedido de Reserva sera considerado valido e o Investidor
Nao-Institucional devera efetuar o pagamento do valor do investimento; (i) na hipotese de (i) ndo haver a conclusao da
Oferta; (i) resilicio do Contrato de Distribuicao; (iii) cancelamento da Oferta; (iv) revogacao da Oferta ou, ainda;
(v) em qualquer outra hipétese de devolucao de Pedido de Reserva em funcao de expressa disposicao legal, os Pedidos
de Reserva serao automaticamente cancelados e cada Instituicdo Participante da Oferta comunicara aos Investidores
Né&o-Institucionais que com ela tenham realizado Pedido de Reserva o cancelamento da Oferta, o que ocorrera,
inclusive, por meio de publicacao de aviso ao mercado; (j) na hipdtese de haver descumprimento, por qualquer das
Instituicoes Participantes da Oferta, de quaisquer das normas de conduta previstas na regulamentacéo aplicavel a
Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas previstas na Instrucao CVM 400, tal Instituicao Participante da Oferta deixara
de integrar o grupo de instituicoes financeiras responsaveis pela colocacao de Acdes no ambito da Oferta, sendo que
serao cancelados todos os Pedidos de Reserva que tenha recebido. A Instituicdo Participante da Oferta a que se refere
este item (j) devera informar imediatamente aos Investidores N&o-Institucionais que com ela tenham feito reserva sobre
o referido cancelamento; e (k) caso o Investidor Nao-Institucional j& tenha efetuado o pagamento e ocorram as
hipdteses previstas nos itens (h), (i) e (j) acima, ou caso o Investidor Nao-Institucional venha a desistir do Pedido de
Reserva, nos termos do item (h) acwma os valores depositados serao devolvidos sem juros ou correcdo monetaria e com
dedugéo, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, no prazo de 3 (trés) dias Uteis, contados do
cancelamento ou do pedido de cancelamento do Pedido de Reserva, conforme o caso. Os Investidores N&o-
Institucionais interessados em realizar Pedidos de Reserva deverdo entrar em contato com a Instiuicao Intermediaria de
sua preferéncia para obter informacdes mais detalhadas acerca dos prazos estabelecidos por estes para a realizacao
dos Pedidos de Reservas, ou se for o caso, para a realizacdo do cadastro na instituicdo, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicao Intermedidria.

5.2. Oferta Institucional: As Acoes objeto da Oferta que nao forem colocadas na Oferta de Varejo serdo destinadas
a Oferta Institucional, em conformidade com o seguinte procedimento: (a) os Investidores Institucionais interessados
em participar da Oferta apresentarao suas ordens de investimento durante o Procedimento de Bookbuilding,
néo sendo admitidas reservas antecipadas, tampouco valores minimos ou maximos de investimento; (b) caso
a quantidade de AcOes objeto das ordens de investimento recebidas dos Investidores Institucionais durante o
Procedimento de Bookbu/la)/ng exceda a quantidade remanescente de Acdes apo6s o atendimento dos Pedidos
de Reserva dos Investidores N&o-Institucionais, terdo prioridade no atendimento de suas respectivas ordens
de investimento os Investidores Institucionais que, a critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos
Coordenadores da Oferta, melhor atendam o objetivo da Oferta de criar uma base diversificada de acionistas, formada
por investidores com diferentes critérios de avaliacao sobre as perspectivas, ao longo do tempo, da Companhia,
seu setor de atuacao as conjunturas macroecondmicas brasileira e internacional, observado o disposto no plano de
distribuicao elaborado pelos Coordenadores da Oferta, nos termos do artigo 33, paragrafo 3°, da Instrucdo CVM 400;
(c) até as 12:00 horas da data de publicacdo do Anuncio de Inicio, cada Investidor Institucional devera ser informado,
por meio de seu endereco eletrénico, ou, na sua auséncia, por telefone ou fac- simile, sobre a quantidade de Acoes
que deve adquirir e o Preco por Acao; (d) a entrega das Acoes devera ser efetivada na Data de Liquidacdo, mediante
0 pagamento, a vista, em moeda corrente nacional, em recursos imediatamente disponiveis, do produto do Preco por
Acao multiplicado pela quantidade de Acoes objeto das respectivas ordens de investimento, em conformidade com os
procedimentos previstos no Antncio de Inicio; (e) a subscricao ou aquisicao das Aces, conforme o caso, sera formalizada
mediante assinatura de boletim de subscricdo ou contrato de compra e venda, cujos modelos finais serao previamente
apresentados a CVM e que informam o Investidor Institucional sobre o procedlmento para a entrega das Acoes;
(f) podera ser aceita a participacao de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas no processo de fixacao
do Preco por Acdo, mediante a participacdo desses no Procedimento de Bookbuilding, até o limite maximo de 15%
da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) & quantidade de Acbes inicialmente
ofertada (sem levar em consideracéo as A¢oes Adicionais e as Acoes do Lote Suplementar), n&o sera permitida a colocacao
de Acbes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos do artigo 55 da Instrucdo CVM 400.
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10.

A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM | PESSOAS VINCULADAS NO PROCEDIMENTO
DE BOOKBUILDING PODE IMPACTAR ADVERSAMENTE A FORMAQAO DO PRECO POR AQAO E O INVESTIMENTO
NAS AgOES POR INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODE PROMOVER
REDUCAO DE LIQUIDEZ DAS ACOES NO MERCADO SECUNDARIO. Os investimentos em Acbes realizados pelos
Coordenadores da Oferta e/ou afiliadas para protecao (hedge) de operacdes com derivativos, inclusive em decorréncia
de contratos de total return swap e/ou outros instrumentos financeiros firmados no Brasil ou no exterior com o
mesmo efeito, ndo serdo considerados investimentos efetuados por Pessoas Vinculadas para fins da Oferta. Para mais
informagoes, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta - A participacdo de Investidores Institucionais que
sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera ter um impacto adverso na liquidez
das Acoes e na definicao do Preco por Acao”, constante do Prospecto Preliminar.

PRAZO DA OFERTA

O prazo para a distribuicdo das Acoes objeto da Oferta tera inicio na data de publicacdo do Anuncio de Inicio, inclusive,
e se encerrara na data de publicagdo do Anuncio de Encerramento de Distribuicao Publica Primaria e Secundaria
de Acdes Ordindrias de Emissao da Direcional Engenharia S.A. (“Antincio de Encerramento”), limitado ao prazo
maximo de até 6 (seis) meses, contado a partir da data da publicacdo do Anuncio de Inicio (“Prazo de Distribuicao”).
Os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacao Internacional terdao o prazo de até 3 (trés) dias Uteis,
contado a partir do Inicio das Negociacdes, inclusive, para efetuar a colocacao de Acoes (“Periodo de Colocagao”).
A liquidacao fisica e financeira da Oferta estd prevista para ser realizada no ultimo dia do Periodo de Colocacao
(“Data de Liquidagdo”), exceto com relacdo a distribuicao de Acdes Suplementares, cuja liquidacdo ocorrera
dentro do prazo de até 3 (trés) dias Uteis, contados da data de exercicio da Opcdo de Acdes Suplementares
(“Data de Liquidagdo das Agdes Suplementares”). A data de inicio da Oferta serd divulgada mediante a
publicacdo do Antncio de Inicio, em conformidade com o previsto no paragrafo Unico do artigo 52 da Instrucgo CVM 400.
O término da Oferta e seu resultado serao anunciados mediante a publicacgdo do Andncio de Encerramento,
em conformidade com o artigo 29 da Instrucao CVM 400.

INFORMAGOES SOBRE A GARANTIA FIRME DE LIQUIDAGAO

Caso as Acoes objeto da Oferta, excluidas as Acdes Suplementares, nao tenham sido totalmente integralizadas pelos
investidores até a Data de Liquidacao, os Coordenadores da Oferta realizardo a subscricdo e/ou aquisicao, ao final de
tal prazo, do eventual saldo resultante da diferenca entre o nimero de A¢oes objeto da garantia firme de liquidagéo
por eles prestada, observados os limites maximos individuais assumidos por cada um dos Coordenadores da Oferta,
nos termos do Contrato de Distribuicdo, e o nimero de Acoes efetivamente integralizadas por seus respectivos
investidores pelo Preco por A¢do (conforme definido abaixo). A garantia firme de liquidacdo tornar-se-a vinculante
a partir do momento em que for concluido o Procedimento de Bookbuilding, assinado o Contrato de Distribuicao
e o Placement Facilitation Agreement, publicado o Anuncio de Inicio e concedido o registro da Oferta pela CVM.
Em caso de exercicio da garantia firme e posterior revenda das Acoes junto ao publico pelos Coordenadores da Oferta
durante o Prazo de Distribuicdo, ou até a data de publicacdo do Anuncio de Encerramento, se esta ocorrer primeiro,
o preco de revenda das AcOes serd o preco de mercado das Acdes, até o limite maximo do Preco por Acao, ressalvadas
as atividades de estabilizacdo, previstas no item 9 abaixo.

PRECO POR ACAO

O preco por Acdo objeto da Oferta (“Preco por Agao”) sera fixado apos a (i) efetivacdo dos Pedidos de Reserva
e a (ii) apuracao do resultado do procedimento de coleta de intencdes de investimento a ser realizado junto a
Investidores Institucionais, no Brasil, pelos Coordenadores da Oferta, e, no exterior, pelos Agentes de Colocacao
Internacional (“Procedimento de Bookbuilding”), em consonancia com o disposto no artigo 170, paragrafo 1°,
lll, da Lei das Sociedades por A¢des e com o disposto no artigo 23, paragrafo 1°, e artigo 44 da Instruggo CVM
400, tendo como parametro a cotacdo de fechamento das acoes de emissdo da Companhia na BM&FBOVESPA,
e o resultado do Procedimento de Bookbuilding. A cotacao de fechamento das Agoes na BM&FBOVESPA em
21 de janeiro de 2011 foi R$13,74 (treze reais e setenta e quatro centavos) por Acao. A escolha do critério de preco
de mercado para a determinacao do Preco por Acdo é justificada, tendo em vista que tal preco nao promovera a
diluicdo injustificada dos atuais acionistas da Companhia e que o valor de mercado das Acdes a serem subscritas
e/ou adquiridas, conforme o caso, sera aferido com a realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, o qual reflete
o valor pelo qual os Investidores Institucionais apresentarao suas ordens de subscricdo e/ou aquisicdo de A¢des no
contexto da Oferta. O Preco por Acao sera aprovado pelo Conselho de Administragdo da Companhia, em reunido a
ser realizada antes da concessao do registro da Oferta pela CVM. Os Investidores Nao-Institucionais que aderirem a
Oferta de Varejo nao participarao do Procedimento de Bookbuilding, nem, portanto, do processo de determinacao
do Preco por Acdo. Poderd ser aceita a participacdo de Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas
no processo de fixacdo do Preco por Acdo, mediante a participacdo desses no Procedimento de Bookbuilding,
até o limite maximo de 15% da Oferta. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade de Acoes inicialmente ofertada (sem levar em consideracdo as Acdes Adicionais e as Acoes Suplementares),
néo serd permitida a colocacdo de Acbes aos Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas, nos termos
do artigo 55 da Instruggo CVM 400. A PARTICIPACAO DE INVESTIDORES INSTITUCIONAIS QUE SEJAM
PESSOAS_VINCULADAS NO PROCEDIMENTO DE BOOKBUILDING PODE IMPACTAR ADVERSAMENTE A
FORMACAO DO PRECO POR ACAO, E O INVESTIMENTO NAS AQOES POR INVESTIDORES INSTITUCIONAIS
QUE SEJAM PESSOAS VINCULADAS PODE PROMOVER REDUCAO DE LIQUIDEZ DAS ACOES NO MERCADO
SECUNDARIO. Para informacoes adicionais sobre o Preco por Acao e eventual ma-formacao de preco de liquidez
das Acdes no mercado secundario, veja a secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta - A Participacao de
Investidores Institucionais que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding podera ter
um impacto adverso na liquidez das Acoes e na definicao do Preco por Acdo”, constante do Prospecto Preliminar.
A subscricao e/ou aquisicao de Acdes realizados para protecao (hedge) de operacdes com derivativos, inclusive em
decorrénciade contratosde total returnswapse/ououtrosinstrumentosfinanceirosfirmados noexteriorcomomesmoefeito,
nao serdo consideradas investimento efetuado por Pessoas Vinculadas para fins da presente Oferta. O investimento
em acbdes representa um investimento de risco, posto que é um investimento em renda varidvel e, assim,
investidores que pretendam investir nas Acoes estao sujeitos a diversos riscos, inclusive aqueles relacionados com a
volatilidade do mercado de capitais, a liquidez das Acdes e a oscilacao de suas cotacdes em bolsa, e, portanto, poderao
perder uma parcela ou a totalidade de seu eventual investimento. Ainda assim, nao ha qualquer classe ou categoria
de investidor que esteja proibida por lei de subscrever as Acdes. Os investidores devem ler a secdo “Fatores de Risco
Relacionados a Oferta”, constante das paginas 86 a 89 do Prospecto Preliminar e as Secoes 4 “Fatores de Risco”
e 5 “Riscos de Mercado”, constantes do Formulario de Referéncia para uma descricao dos fatores de risco que devem
ser considerados em relacao a subscricdo/aquisicao das Acoes.

ESTABILIZACAO DO PRECO DAS ACOES

O Santander, por intermédio da Santander Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A. (“Corretora”), podera,
a seu exclusivo critério, realizar atividades de estabilizacdo de preco das agdes ordinarias de emissao da Companhia,
no prazo de até 30 (trinta) dias, contado, inclusive, da data do Inicio das Negociacoes por meio de operacoes de compra
e venda de Acbes, observadas as disposicoes legais aplicaveis e o disposto no Contrato de Prestacao de Servigos de
Estabilizacao de Preco de Acdes Ordinarias de Emissao da Direcional Engenharia S.A. (“Contrato de Estabilizacdo”),
o qual foi previamente submetido a analise e aprovacdo da BM&FBOVESPA e da CVM, nos termos do artigo 23,
paragrafo 3°, da Instrucao CVM 400 e do item Il da Deliberacao CVM 476. Nao existe obrigacao por parte do Santander
e da Corretora de estabilizar o preco das Acoes, tendo apenas a faculdade de fazé-lo, sendo que, uma vez iniciadas as
operacoes de estabilizacdo, tais operacdes poderao ser interrompidas a qualquer momento, observadas as disposicdes
do Contrato de Estabilizacdo. O Contrato de Estabilizacéo estara disponivel para consulta e obtencao de copias junto
aos Coordenadores da Oferta e a8 CVM, nos enderecos indicados no item 16 abaixo.

DIREITOS, VANTAGENS E RESTRICOES DAS ACOES

As Acoes garantem aos seus titulares todos os direitos assegurados as Acoes, nos termos previstos no Estatuto Social
da Companhia, na Lei das Sociedades por Acdes e no Regulamento do Novo Mercado, dentre os quais se incluem
os seguintes: (a) direito ao dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio social, ndo inferior a 25% (vinte e cinco
por cento) do lucro liquido do respectivo exercicio, ajustado nos termos do artigo 202 da Lei das Sociedades por
Acoes; (b) direito de voto nas assembleias gerais da Companhia, sendo que cada Acao corresponderd a um voto;
(c) direito de alienar as Acdes, nas mesmas condicdes asseguradas aos acionistas controladores, no caso de alienacéo,
direta ou indireta, a titulo oneroso do poder de controle da Companhia, tanto por meio de uma Unica operacao,
como por meio de operacdes sucessivas (tag along); (d) direito de alienar as Acdes em oferta publica a ser realizada
pelos acionistas controladores, em caso de cancelamento do registro de companhia aberta ou de cancelamento de
listagem das Acdes no Novo Mercado, pelo seu valor econdmico, apurado mediante laudo de avaliacdo elaborado
por empresa especializada e independente; (e) direito ao recebimento integral de dividendos e demais distribuicdes
pertinentes as Acdes que vierem a ser declaradas pela Companhia, nos termos de seu Estatuto Social e de acordo
com a Lei das Sociedades por Acoes a partir da Data de Liquidacao e, no caso das Acoes Suplementares, a partir da
liquidacdo das Acdes Suplementares, e todos os demais beneficios conferidos aos titulares das Acoes; e (f) demais
direitos previstos no Estatuto Social, na Lei das Sociedades por Acoes e no Regulamento do Novo Mercado.
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NEGOCIAGAO NA BM&FBOVESPA

As Acoes sao negociadas na BM&FBOVESPA sob o simbolo “DIRR3". As AcOes serdo negociadas no BM&FBOVESPA
no dia Util sequinte a data de publicacdo do Anuncio de Inicio no segmento especial de listagem do Novo Mercado,
conforme Contrato de Participacao no Novo Mercado celebrado em 29 de outubro de 2009. Para mais informacoes
sobre a negociacao das Acoes na BM&FBOVESPA, consulte uma sociedade corretora de valores mobiliarios autorizada
a operar na BM&FBOVESPA. Para mais informac6es sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuacao,
suas atividades e situacdo econémica e financeira, leia o Prospecto Preliminar e o Formulario de Referéncia.

11.1. Restricoes a Negociacdo das Ac¢oes (Lock-Up): A Companhia e os membros do Conselho de Administracdo
e da Diretoria da Companhia, os Acionistas Vendedores (em conjunto, “Pessoas Sujeitas as Restri¢des de
Transferéncia de Valores Mobiliarios”) obrigar-se-do perante os Coordenadores da Oferta e Agentes de Colocagao
Internacional a nao emitir, oferecer, vender, contratar a venda ou compra, dar em garantia, alugar, ou de outra forma
alienar ou adquirir, direta ou indiretamente, as Acoes, quaisquer valores mobilidrios representativos do capital social
da Companhia, ou quaisquer valores mobilidrios conversiveis em, permutéveis por, ou que admitam pagamento
mediante entrega de Agdes ou de quaisquer valores mobilidrios representativos do capital social da Companhia
(“Valores Mobiliarios Sujeitos ao Acordo de Lock-up”), a partir da data de assinatura do Acordo de
Lock-up e, durante um periodo de 90 dias contados da data de publicacdo do Andncio de Inicio, inclusive,
exceto em certas situacoes especificas, incluindo as transferéncias, diretas ou indiretas, de Valores Mobilirios
Sujeitos ao Acordo de Lock-up (i) realizadas no dmbito das atividades de estabilizacdo, nos termos do Contrato de
Estabilizacdo e do Contrato de Empréstimo; (ii) com o consentimento prévio dos Agentes de Colocacéo Internacional;
(iii) entre acionistas ou Afiliadas de qualquer Pessoa Sujeita as Restricoes de Transferéncia de Valores Mobiliarios;
(iv) por qualquer Pessoa Sujeita as Restricoes de Transferéncia de Valores Mobilidrios ou seu representante para
uma ou mais pessoas fisicas com o proposito de torna-las elegiveis aos cargos no Conselho de Administracdo da
Companhia; (v) transferéncias relacionadas ao Plano de Opgdo de Compra de Acbes; (vi) na forma de doagoes
de boa-fé, desde que o beneficiario desta doacao, antes de qualquer transferéncia dos Valores Mobiliarios Sujeitos ao Acordo
de Lock-up, obrigue-se a cumprir todos os termos e condicdes dos Acordos de Lock-up, juntamente com a declaracéo de
que esteve em conformidade com os Acordos de Lock-up a partir da data do Contrato de Distribuicao; (vii) como disposicao
de qualquer trust celebrado em beneficio direto ou indireto de qualquer Pessoa Sujeita as Restricoes de Transferéncia de
Valores Mobiliarios, seus familiares ou Afiliadas, desde que o trustee, antes de qualquer transferéncia dos Valores Mobiliarios
Sujeitos ao Acordo de Lock-up, obrigue-se a cumprir todos os termos e condi¢oes dos Acordos de Lock-up, juntamente
com a declaracdo de que esteve em conformidade com esses acordos a partir da data do Contrato de Distribuicao;
e (viii) realizadas no ambito das atividades de formador de mercado a serem executadas pela ITAUVEST DTVM S.A., nos termos
do Contrato de Prestacdo de Servicos de Formador de Mercado, celebrado com a Companhia em 16 de novembro de 2010.
Tendo em vista que essa ndo é a primeira distribuicdo publica de acdes da Companhia, que j& possui suas acoes
negociadas na BM&FBOVESPA, as restricoes a transferéncia de Acdes previstas no Regulamento de Listagem do
Novo Mercado n&o mais se aplicam a Companhia, sendo que as vedacdes impostas na primeira distribuicao ja foram
integralmente cumpridas, estando esgotado o prazo de restricdo decorrente da primeira distribuicao.

INSTITUICAO FINANCEIRA ESCRITURADORA DAS ACOES
A instituicdo financeira contratada para a prestacao dos servicos de escrituracao e custddia das Acdes é a
[tat Corretora de Valores S.A.

CRONOGRAMA DA OFERTA
Encontra-se abaixo um cronograma das etapas da Oferta, informando seus principais eventos a partir da publicacao
deste Aviso ao Mercado:

Ordem
dos
Eventos Eventos Data Prevista (1)
1. e Protocolo na ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta, por meio do 20/12/2010
procedimento simplificado previsto na Instrugdo CVM 471
* Disponibilizacdo no sistema IPE do Fato Relevante comunicando o protocolo na
ANBIMA do pedido de analise prévia da Oferta
¢ Disponibilizacao da Minuta do Prospecto Preliminar nas paginas da rede mundial
de computadores da CVM, da Companhia e da ANBIMA
2. * Publicacdo do Aviso ao Mercado (sem o logotipo das Corretoras Consorciadas) 26/01/2011
* Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar
¢ Inicio das apresentacdes de Roadshow
¢ Inicio do Procedimento de Bookbuilding
3. * Republicagao do Aviso ao Mercado (com o logotipo das Corretoras Consorciadas) 02/02/2011
e Inicio do Periodo de Reserva
4. e Encerramento do Periodo de Reserva 08/02/2011
* Encerramento das apresentacdes de Roadshow 09/02/2011
e Encerramento do Procedimento de Bookbuilding
® Fixacdo do Preco por Acao
e Assinatura do Contrato de Distribuicdo e demais contratos relacionados & Oferta
6. e Concessao do Registro da Oferta 10/02/2011
® Publicacao do Anuncio de Inicio
¢ Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
7.  Inicio da negociagdo das Acdes no Novo Mercado da BM&FBOVESPA 11/02/2011
* Inicio do prazo para exercicio da Opcao de Acdes Suplementares
8. e Data de Liquidacao 15/02/2011
9. e Fim do prazo de exercicio da Opcao de Acdes Suplementares 11/03/2011
10. ¢ Data maxima para liquidacdo das Acdes Suplementares 15/03/2011
11. ¢ Data maxima para publicacdo do Anuncio de Encerramento da Oferta 09/08/2011

(1) Todas as datas previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracoes, suspensées ou prorrogacoes a
critério da Companhia, dos Acionistas Vendedores e dos Coordenadores da Oferta.

Caso a Oferta seja suspensa nos termos do artigo 20 da Instrucdo CVM 400 e/ou modificada nos termos
do artigo 27 da Instrucdo CVM 400, sera publicado comunicado ao mercado, nos mesmos veiculos de publicacdo
deste Aviso ao Mercado, informando acerca da suspensao ou modificacdo da Oferta.

ROADSHOW

A Companhia, os Acionistas Vendedores, os Coordenadores da Oferta e os Agentes de Colocacao Internacional
realizarao apresentacoes aos investidores (roadshow), no periodo compreendido entre a data em que o Prospecto
Preliminar for divulgado e a data em que for determinado o Preco por Acao.

INFORMAQC)ES SOBRE A COMPANHIA
Para mais informagoes sobre a Companhia, incluindo seu setor de atuagdo, suas atividades e sua situacao
econémico-financeira, leia o Prospecto Preliminar que estara disponivel nos locais indicados no item 16 abaixo.

INFORMAGOES ADICIONAIS

Recomenda-se aos potenciais investidores que leiam o Prospecto Preliminar antes de tomar qualquer decisao de
investir nas Acdes. Mais informacdes sobre a Oferta, incluindo copias do Prospecto Preliminar poderdo ser obtidas
com a CVM, os Coordenadores da Oferta, com o Coordenador e com os Coordenadores Contratados, nos enderecos
e paginas da rede mundial de computadores mencionados abaixo e, no caso de Investidores Nao-Institucionais,
também com as Corretoras Consorciadas.
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¢ Companhia
DIRECIONAL ENGENHARIA S.A.
Rua Gréao Paréa, n° 466, 30150-340, Belo Horizonte - MG
Tel.: (55 31) 3214-6200 - Fax: (55 31) 3235-4609
www.direcional.com.br/ri (neste website acessar “Oferta Publica - Prospecto Preliminar”)

Coordenadores da Oferta

BANCO ITAU BBA S.A. - Coordenador Lider

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 4° andar, 04538-132, S&o Paulo - SP

Tel.: (55 11) 3708-8718 - Fax: (55 11) 3708-8107
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp (neste website clicar em “Oferta Follow-On
de Acoes da Direcional Engenharia S.A. - Prospecto Preliminar”)

BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A.

Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n°® 2.041 e 2.235, Bloco A, 04543-011, Sao Paulo - SP

Tel.: (55 11) 3012-7162 - Fax: (55 11) 3553-7824

www.santandercorretora.com.br (neste website em “Ofertas Publicas” acessar “Direcional” e “Prospecto Preliminar”)

BANCO BTG PACTUAL S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.729, 9° andar, 04538-133, S&o Paulo - SP

Tel.: (55 11) 3383-2000 - Fax: (55 11) 3383-2001
www.btgpactual.com/home/AreasDeNegocios.aspx/BancoDelnvestimento (neste website clicar em “2011"
na parte inferior e, em seguida, no item “Distribuicdo Priméaria e Secundaria de Acdes Ordinarias de Emissao da
Direcional Engenharia S.A.”, clicar em “Prospecto Preliminar -2011")

BANCO MERRILL LYNCH DE INVESTIMENTOS S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 18° andar, 04538-132, Sao Paulo - SP

Tel.: (55 11) 2188-4000 - Fax: (55 11) 2188-4009

www.merrilllynch-brasil.com.br (neste website acessar o item “Global Markets & Investment Banking Group”,
clicar no item “Direcional Engenharia S.A."” e, posteriormente, no ano 2011, clicar em “Prospecto Preliminar”

Coordenador

BANCO BARCLAYS S.A.

Praca Professor Jose Lannes, n° 40, 5° andar, 04571-000, S&o Paulo - SP

Tel.: (55 11) 3757-7555 - Fax: (55 11) 3757-3338

https://live.barcap.com/publiccp/ECM/br.html (neste website clicar no item “Direcional Engenharia S.A.
Prospecto Preliminar”)

Coordenadores Contratados

BANCO VOTORANTIM S.A.

Avenida das Nagoes Unidas, n® 14.171, Torre A, 18° andar, 04794-000, S&o Paulo - SP

Tel.: (55 11) 5171-2612 - Fax: (55 11) 5171-2656

http://www.bancovotorantim.com.br/ofertaspublicas (neste website, na secdo Prospectos das Operacoes de
Renda Variavel, acessar o link “Direcional Engenharia S.A. - Prospecto Preliminar de Emissao de Acoes (Follow On)")

LINK S.A. CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Rua Leopoldo Couto de Magalhaes Jr., n° 758, 8° e 10° andares, 04542-000, Sao Paulo - SP

Tel.: (55 11) 4504-7259 - Fax: (55 11) 4504-7292

http://www.linkinvestimentos.com.br (neste website, na coluna da direita, clicar em “Direcional Engenharia S.A.")

¢ Corretoras Consorciadas
Este aviso ao mercado sera republicado em 2 de fevereiro de 2011, com a indicacdo das Corretoras Consorciadas
que aderiram a Oferta. A partir dessa data poderdo ser obtidas informacoes adicionais sobre as Corretoras
Consorciadas na pagina da rede mundial de computadores da BM&FBOVESPA (www.bmfbovespa.com.br).

PROSPECTO PRELIMINAR E FORMULARIO DE REFERENCIA

O Prospecto Preliminar também est4 disponivel nos sequintes enderecos e paginas da rede mundial de computadores:
(i) CVM, situada na Rua Sete de Setembro, n° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ, e na Rua Cincinato Braga, n° 340,
2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP (www.cvm.gov.br - “neste website acessar Cias abertas e estrangeiras”- “ITR,
DFP, IAN, IPE e outras informacbes”, buscar por “Direcional”, acessar Direcional Engenharia S.A.” - “Prospecto
de Distribuicao Publica”, clicar em “Download” em “Prospecto Preliminar”); e (iij) BM&FBOVESPA, situada na
Rua XV de Novembro, n° 275, 6° andar, na Cidade de Sao Paulo, no Estado de Sao Paulo (www.bmfbovespa.com.br -
neste site acessar “Oferta Publicas” - “Mais Ofertas” - “Direcional Engenharia S.A.” - “Prospecto Preliminar”).

Para obtencao de maiores informacdes sobre a Companhia, os investidores deverao consultar o Formulario de
Referéncia elaborado nos termos da Instrucao CVM 480, disponivel na pagina da rede mundial de computadores da
CVM (www.cvm.gov.br - neste website acessar “Cias abertas e estrangeiras”, clicar em “ITR, DFP, IAN, IPE e outras
informacoes”, buscar por “Direcional” e selecionar “Formulario de Referéncia - Versao 7").

O pedido de registro da Oferta foi requerido em 20 de dezembro de 2010, perante a ANBIMA, por meio
do Procedimento Simplificado, estando a Oferta previamente submetida a anélise da ANBIMA e da CVM, por meio
do convénio firmado entre a CVM e a ANBIMA, e também sujeita a prévia aprovacao e registro da CVM.

Este Aviso ao Mercado ndo constitui uma oferta de venda ou subscricao das Acoes nos Estados Unidos. As Acoes
nao poderao ser ofertadas, subscritas ou vendidas nos Estados Unidos sem que haja registro ou isencao de registro
nos termos do Securities Act. Exceto pelo registro da Oferta no Brasil junto a CVM, em conformidade com os
procedimentos previstos na Instrucao CVM 400, a Companhia nao pretende realizar nenhum registro da Oferta na
SEC ou em qualquer outra agéncia ou érgao regulador do mercado de capitais de qualquer outro pais.

Os Agentes de Colocacao Internacional ndo tém qualquer responsabilidade sobre a distribuicdo publica das A¢des no
Brasil, bem como em relacdo as informacdes contidas neste Aviso ao Mercado.

O Prospecto Preliminar contém informacdes adicionais e complementares a este Aviso ao Mercado e sua leitura
possibilita uma analise detalhada dos termos e condicoes da Oferta e dos riscos a ela inerentes.

“LEIA O PROSPECTO PRELIMINAR ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”
“LEIA O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA.”

Os investidores devem ler a Secao “Fatores de Risco Relacionados a Oferta”, constante das paginas 86 a 89 do Prospecto
Preliminar, e as Secoes 4 “Fatores de Risco” e 5 “Riscos de Mercado”, constantes do Formulario de Referéncia para uma
descricao de certos fatores de risco que devem ser considerados em relacéo a subscricao das Acoes.

Os Coordenadores recomendam que os Investidores Nao-Institucionais interessados na realizacdo do Pedido de
Reserva leiam, atenta e cuidadosamente, os termos e condigdes estipulados nos respectivos Pedidos de Reserva,
especialmente os procedimentos relativos ao pagamento do Preco por Acao e a liquidacao da Oferta, incluindo a
entrega de A¢des, bem como as informagdes constantes do Prospecto Preliminar.

“0 reglstro da presente Oferta néo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées prestadas ou
emijt 1to sobre a qualidade da Companhia emissora, bem como sobre as A¢des a serem distribuidas.”

“0 investimento em ag¢oes representa certos riscos e possibilidades de perdas patrimoniais, posto que é um
investimento em renda variavel e, assim, investidores que pretendam investir nas A¢oes estao sujeitos a
volatilidade do mercado de capitais. Ainda assim, ndo ha nenhuma classe ou categoria de investidor que
esteja proibida por lei de adquirir as A¢oes.”

“A presente Oferta esta sujeita a prévia aprovacao da CVM.”

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulagao e Melhores
Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padroes minimos de informacdo exigidos pela ANBIMA,
ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacoes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicoes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa).
Este selo ndo implica recomendac&o de investimento. O registro ou anélise prévia da presente distribuicdo

A N B I M A nao implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacoes prestadas ou julgamento sobre a

qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobiliarios a serem distribuidos.
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