BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

Desenvolvimento do indice Carbono Eficiente

O Indice Carbono Eficiente (ICO2) estd sendo desenvolvido pela
BM&FBOVESPA e pelo BNDES, em uma iniciativa conjunta, visando
mensurar o retorno de uma carteira teorica constituida por papéis do 1BrX-
50 reponderados em funcéo do grau de eficiéncia da emissdo de gases de
efeito estufa (GEE) das empresas.

A Bolsa, o BNDES e investidores cada vez mais sensiveis a questdes
ambientais acreditam que as empresas devam trabalhar no sentido de se
preparar para uma economia de “baixo carbono” e adotar praticas
transparentes em relacdo as suas emissdes de GEE e politicas relacionadas
as mudancas climaticas.

Nesse sentido, desenvolvemos uma metodologia de calculo para o novo
indice e abrimos este forum para avaliacdo da metodologia proposta.

Este forum visa discutir especificamente questdes metodoldgicas do
célculo do indice. Questdes relativas a metodologia de céalculo do
inventario e mensuracdo das emissdes de GEE serdo avaliadas com as
empresas em outra ocasiao.

A seguir, apresentamos as principais caracteristicas do novo indicador,
ressaltando que as sugestdes de alteracdo serdo bem-vindas e devidamente
analisadas.

Nome do indice: indice Carbono Eficiente

e Sigla do indice: ICO2

e Objetivo: desenvolver um indice de a¢Bes ponderado pela eficiéncia em
termos de emissdes de GEE das empresas, para incentiva-las a
mensurar, divulgar e gerir suas emissdes, ampliando a transparéncia aos
acionistas e a0 mercado e criando oportunidades de investimento para
investidores sensiveis as questdes ambientais.

o Acdes elegiveis: Agdes que compdem o IBrX-50.



- O IBrX-50 é um indice que mede o retorno total de uma carteira
tedrica composta por 50 acdes selecionadas entre as mais negociadas
na BM&FBOVESPA em termos de liquidez, ponderadas na carteira
pelo valor de mercado das a¢des disponiveis a negociacao.

— Critério de inclusdo do IBrX-50: ser uma das 50 a¢6es com maior
indice de negociabilidade e ter sido negociada em, pelo menos, 80%
dos pregbes ocorridos nos doze meses anteriores a formacdo da
carteira.

Calculo do indice: A BM&FBOVESPA calculara o novo indicador em
tempo real, considerando os precos dos ultimos negdcios efetuados no

mercado a vista (lote-padrdo) com agbes componentes de sua carteira
(base 1.000 = 31/08/2010).

Metodologia de calculo do Indice Carbono Eficiente (1CO2)

— Ponto de partida: carteira do IBrX-50.

- Empresa integrante da carteira do IBrX-50 é convidada a aderir a
iniciativa do indice 1ICO2. A empresa convidada que ndo aderir a
iniciativa ndo serd incluida na carteira do 1CO2.

- Levantamento das emissdes de GEE de todas as empresas do IBrX-
50 que aderirem a iniciativa do 1CO2.

- Reponderacdo dos pesos das acGes no novo indice com base na
eficiéncia das empresas em termos de emiss6es de GEE.

Conceito de eficiéncia na emissao de GEE: Para o calculo do indice, a

eficiéncia em termos das emissdes de GEE das empresas sera
mensurada pelo seguinte Coeficiente de emissdo de GEE:

tCO,e

receitabrutaanual R$

Onde:

tCO2e = quantidade de toneladas de didxido de carbono equivalente,
emitidas no ano calendario de referéncia;

Receita bruta anual R$ = receita bruta, em milhdes de reais,
auferidas no ano de referéncia.

Procedimentos para o rebalanceamento

Nos rebalanceamentos quadrimestrais, serdo adotados 0s seguintes
procedimentos:



— O rebalanceamento da carteira tedrica do 1CO2 ocorrerd apds o
encerramento do ultimo pregao do quadrimestre e tomara como base
0 indice de fechamento desse dia.

— Apos a escolha das acdes componentes do indice IBrX-50 e o célculo
de suas participacOes dentro desse indicador (ponderacéo pelo valor
de mercado do free float), aplicaremos o Coeficiente de emissdo de
GEE para redistribuicdo das participacoes e definicdo da carteira do
ICO2.

- Coeficientes de emissdo de GEE: no rebalanceamento da carteira de
setembro, serdo utilizados os Coeficiente de emissdo de GEE
referentes ao ano-calendario anterior. Esses mesmos coeficientes
serdo utilizados no rebalanceamento dos dois quadrimestres
subseqiientes a carteira de setembro. Por exemplo, o Coeficiente de
emissdo referente ao ano-calendario de 2009 sera utilizado no
rebalanceamento da carteira de setembro (2010), janeiro (2011) e
maio (2011).

o Classificacdo Setorial

- Devido a diversidade do universo de empresas cujas agdes compdem
0 IBrX-50, entendemos que € apropriado efetuar comparacdo do
Coeficiente de emissdo de GEE da empresa com a média do seu setor
econdmico, e com a emissdo media total da carteira.

- Na comparacédo do Coeficiente de emissdo de GEE de cada empresa
com a media do seu setor (ver itens 1 e 2 abaixo), a Bolsa planeja
utilizar a classificacdo setorial da Bolsa no 2° nivel, isto &, o sub-
setor.

- A classificacdo setorial hoje adotada pela BM&FBOVESPA foi
construida apds estudo e avaliacdo das praticas internacionais. Foram
analisadas, entre outras, as classificagfes: Global Industry
Classification Standard - GICS, Dow Jones Global Classification
Standard (DJGCS) Universe File Specification e FTSE Global
Sector Index Series — FTSE.

e Redistribuicdo das participacbes em funcdo do Coeficiente de
emissdo de GEE


http://www.bmfbovespa.com.br/cias-listadas/empresas-listadas/BuscaEmpresaListada.aspx?opcao=1&indiceAba=1&Idioma=pt-br

A redistribuicdo das participacdes das acOes sera realizada em duas
etapas:

1. Reducéo dos pesos das empresas que apresentem o Coeficiente
(tCO2e/Receita bruta anual R$) relativamente maior do que seus
pares no setor:

- Para empresa com Coeficiente maior que a média do setor, 0 peso de
sua acdo no 1CO2 sera definido conforme formula a seguir:
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MediaEmissaoSetorial,
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NovoPeso; = PesolBrX; *

Onde:
NovoPeso;= participacdo da acéo i no Indice Carbono Eficiente.

PesolBrX; = participacdo da acdo i no 1BrX-50.
Emissdo; = tCO2e/Receita bruta anual R$ da empresa i.

MédiaEmissaoSetorial, = média aritmética simples do fator Emissao;
das empresas que compdem o setor z do indice Carbono Eficiente,
ao qual pertence & empresa i'.

n = x (fator a ser definido pela BM&FBOVESPA).

Se NovoPeso; < 0,1%, sera definido o peso 0,1% para a acao i.

— Para o0s setores compostos por uma Unica empresa, a férmula anterior
ndo se aplica. Nesses casos, o fator MediaEmissdoSetorial, sera
substituido pela média de emissdo das empresas que compdem o
ICO2 (MediaEmissdoTotal), conforme férmula a seguir:

MédiaEmissaoTotal |

NovoPeso, = PesolBrX; * —
Emissao,

Onde:

NovoPeso;= participacdo da acéo i no Indice Carbono Eficiente.
PesolBrX; = participacdo da acdo i no 1BrX-50.

Emisséo; = tCO2e/Receita bruta anual R$ da empresa i.

MédiaEmissaoTotal = média aritmética simples do fator Emissao; de
todas as empresas que compdem o indice Carbono Eficiente’.
n = x (fator a ser definido pela BM&FBOVESPA).

! No caso de empresas que participem do indice com mais de uma classe de acBes, a empresa sera
considerada apenas uma vez para o calculo da média.



Se NovoPeso; < 0,1%, sera definido o peso 0,1% para a acao i.

2. Aumento ou manutencdo do peso de empresas com Coeficiente
(tCO2e/Receita bruta anual R$) relativamente menor do que
Seus pares no setor:

~ Tera seu peso aumentado no ICO2 a acdo da empresa que atender,
cumulativamente, aos critérios: (i) ndo tiver reduzido sua
participacdo no indice conforme etapa 1; e (ii) apresentar o
Coeficiente (tCO2e/Receita bruta anual R$) menor do que a média
aritmética simples do fator Emissdo; de todas as empresas que
comp®em o indice Carbono Eficiente.
O somatorio dos pesos retirados na etapa 1 sera redistribuido para as
empresas que atenderem a esses critérios. O novo peso de suas acoes
sera definido de acordo com a férmula a seguir:

MediaEmiss&oTotal — Emiss&o,
NovoPeso, = PesoIBrX, + Total Re dugdo™ ediaEmissdoTotal - Emissdo,

> (MediaEmissaoTotal — Emisséo )

Onde:
NovoPeso;= participacdo da ac&o i no indice Carbono Eficiente.
PesolBrX; = participacdo da acdo i no 1BrX-50.

TotalReducao = total do peso retirado das empresas conforme etapa
1.

Emisséo; = tCO2e/Receita bruta anual R$ da empresa i.
Emisséo; = tCO2e/Receita bruta anual R$ da empresa j.

Media EmissdoTotal = média aritmética simples do fator Emisséo; de
todas as empresas que compdem o indice Carbono Eficiente.

n = ndmero de empresas que atendem aos critérios para aumento de
participacdo no 1ICO2 (conforme item I).

- Tera seu peso mantido no ICO2 a acdo da empresa que atender,
cumulativamente, aos critérios: (i) ndo reduziu sua participacdo no
indice conforme etapa 1; e (ii) possuir Emissdo/Receita maior do
que a emissdo média total da carteira (MediaEmissdoTotal); ou (iii)
ainda ndo possuir Receita Bruta anual.

Consideracoes finais




As emissdes de gases de efeito estufa das empresas ja sdo consideradas em
alguns indices internacionais. Um deles é o S&P Carbon Efficient Index,
lancado em 2009 pela STANDARD&POOR'’S, que parte da composicéo do
S&P500 e seleciona para sua carteira um subconjunto de acdes de empresas
com menor emissdo. A carteira do S&P Carbon Efficient Index esta
limitada a 375 empresas, da amostra das 500 empresas do indice original.
Ele exclui as empresas mais poluentes, mas mantém a preocupacdo de que
todos 0s setores econdmicos estejam representados em sua carteira.?

A metodologia do indice Carbono Eficiente propde a ndo exclusdo das
empresas por meio de um processo bastante construtivo e participativo,
engajando e buscando o comprometimento das principais empresas listadas
e valorizando a transparéncia dos dados de emissoes.

Por fim, vale enfatizar que com a construcdo de um indice que considera as
emissdes de gases de efeito estufa das empresas cujas acdes sdo as 50 mais
negociadas no Brasil, espera-se contribuir para o fortalecimento do
mercado de capitais brasileiro, demonstrando para investidores nacionais e
estrangeiros que as principais empresas do pais estdo se preparando para
uma economia de baixo carbono.

% Conforme metodologia divulgada no www.standardandpoors.com, acessado em 10/02/2010.



