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DEFINICOES

AFTER-MARKET - periodo de negociacdo que ocorre fora do horario regular de Pregao.

AGENTE DE COMPENSACAO - instituicio habilitada pela CBLC a liquidar operacdes realizadas
pelas Sociedades Corretoras no Segmento BOVESPA.

APREGOACAO - forma pela qual o Operador anuncia a sua intengio de realizar operacio de
compra ou de venda de Ativos.

APREGOACAO DIRETA ou NEGOCIO DIRETO - aquela em que o Operador se propde a
comprar e a vender um mesmo Ativo para comitentes diversos.

APREGOACAO POR LEILAO ou LEILAO - aquela realizada com destaque das demais, na qual
obrigatoriamente deve ser mencionado o Ativo, o lote e o preco. Existem duas categorias de
Apregoacdo Por Leildo: Comum ou Especial.

APREGOACAO POR LEILAO COMUM - aquela na qual é permitida a interferéncia de
comprador e/ou de vendedor a melhor preco.

APREGOAGCAO POR LEILAO ESPECIAL - aquela realizada com destaque das demais e na qual
somente é permitida a interferéncia para compra a melhor prego.

APREGOACAO POR OFERTA - aquela em que o Operador demonstra sua intencdo de comprar
ou vender Ativos, inserindo oferta no sistema, por meio de comando especifico, no qual
especificard, obrigatoriamente, o Ativo, o lote e 0 prego.

ATIVO - titulo, valor mobiliario ou outro instrumento financeiro admitido a negociacdo na Bolsa.

BOLSA - é a BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, entidade
administradora de mercados organizados de valores mobiliarios, que tem por principal funcéo
manter sistemas adequados a realizacdo de negécios de compras e vendas, leildes e operacOes
especiais envolvendo Ativos, além de gerir sistemas de compensacdo, liquidagdo e custddia de
valores mobiliarios.

BSM — é a BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE MERCADOS - associacao civil, sem finalidade
lucrativa, responsavel pela analise, supervisdo e fiscalizacdo das atividades da Bolsa, dos
participantes de negociacdo da Bolsa e dos agentes que desenvolvem atividades de compensacéo e
liquidagdo de operagdes e/ou de custodia no ambito da Bolsa.

CADASTRO DE CLIENTE - registro que as Sociedades Corretoras devem manter de seus
respectivos clientes ou comitentes que operam nos mercados administrados pela Bolsa, contendo as
informacgOes pessoais e financeiras de cada um deles, bem como o limite operacional atribuido a
cada um, entre outras informacdes a critério da Bolsa, da prépria Sociedade Corretora e da CVM.




Péagina/Folha

BusrBovESPA = REGULAMENTO DE OPERAGCOES DO SEGMENTO BOVESPA:

= Avoboke =7 ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE ACOES 8/11
Capitulo Revisdo Data
DEFINICOES 06 16/12/08

CBLC - é a camara da BM&FBOVESPA que presta, em carater principal, servicos de
compensacdo, liquidacdo e gerenciamento de Risco de Operagdes do Segmento BOVESPA.
Também é responsavel pela prestacdo de servicos de custddia e de central depositaria para 0s ativos
negociados no Segmento BOVESPA.

CESSAO DE NEGOCIOS - ato pelo qual uma operacéo é transferida, total ou parcialmente, de uma
Sociedade Corretora para outra. A cessdo so € valida se autorizada pelo Diretor de Pregéo.

CIRCUIT BREAKER — mecanismo de controle de oscilacdo do indice BOVESPA que interrompe 0s
negoécios.

CLIENTE ou COMITENTE ou INVESTIDOR - pessoa fisica ou juridica, ou entidade de
investimento coletivo (fundo de investimento ou clube de investimento) que opera através de uma
Sociedade Corretora, ou que tem sua carteira de Ativos por ela administrada.

CORRETAGEM - valor pago pelo Cliente a Sociedade Corretora pela execu¢do de ordem de
compra e venda de Ativos.

CORRETORA - vide SOCIEDADE CORRETORA
CVM - vide COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - autarquia federal encarregada da regulacdo e da
fiscalizacdo do mercado de valores mobiliarios.

DAY-TRADE - ocorre quando um mesmo Comitente compra e vende 0s mesmos Ativos, na mesma
quantidade, na mesma sessdo de negociacao, através da mesma Sociedade Corretora e liquidadas
através do mesmo Agente de Compensacdo. A liquidacdo de um negécio Day-Trade é somente
financeira. No caso de clientes qualificados o day-trade pode ser feito por sociedades corretoras
diferentes na compra e na venda.

DEPOSITARIA DE ATIVOS — é a cAmara da BM&FBOVESPA autorizada a prestar, em carater
principal, servico de guarda centralizada e custodia fungivel e infungivel de Ativos.

DIRETOR DE PREGAO - funcionario responsavel por dirigir o Pregéo da Bolsa.

DIRETOR EXECUTIVO DE OPERACOES e TI - Diretor Executivo da Bolsa, responsavel pela
area de operacodes. Julga os recursos impetrados contra decisfes do Diretor de Pregao.

DIRETOR PRESIDENTE - principal executivo da Bolsa, encarregado de dar execugéo a politica e
as determinacBes da Assembléia Geral da Bolsa, bem como de dirigir todos os trabalhos da Bolsa.
Julga os recursos impetrados contra decisdes do Diretor Executivo de Operacdes e TI.

DIRETORIA — conjunto de executivos da Bolsa, encarregado da administragdo dos negocios da
Bolsa, seguindo determinacédo do Diretor Presidente.
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EMOLUMENTO - valor cobrado pela Bolsa em contraprestacao de servicos por ela prestados.
FICHA CADASTRAL - ver Cadastro de Clientes.

FORMADOR DE MERCADO - instituicdo credenciada pela Bolsa, cuja principal funcéo € a de
promover liquidez para o Ativo no qual esteja cadastrada.

HOME BROKER - sistema de atendimento automatizado da Sociedade Corretora, que esteja
integrado com o Sistema Eletrénico de Negociacdo e que permita aos Clientes da Sociedade
Corretora enviar, através da Internet, para execugdo imediata ou programada, ordens de compra e
venda de Ativos nos mercados do Segmento BOVESPA.

IBOVESPA — Vide INDICE BOVESPA

INDICE BOVESPA - é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira tedrica de acdes,
constituida na data base de 02.01.68. Sua finalidade béasica € a de servir como indicador médio do
comportamento do mercado. Para tanto, sua configuracdo procura aproximar-se o mais possivel da
real configuragdo das negociacgdes a vista no Segmento BOVESPA.

INTERRUPCAO - situacdo que impede a realizacdo de negdcios no Segmento BOVESPA, por
decisdo da propria Bolsa ou por motivo alheio a sua vontade.

LEILAO - ver Apregoacéo por Leil3o.

LEILAO COMUM - ver Apregoacéo por Leildo Comum.

LEILAO ESPECIAL - ver Apregoacdo por Leildo Especial.

LIQUIDACAO - processo, conduzido pela CBLC, de extincdo de direitos e obrigacdes em Ativos e
recursos financeiros através da transferéncia definitiva, ou seja, entrega de Ativos e a transferéncia
definitiva de recursos financeiros, ou seja, pagamento.

LOTE - quantidade de titulos ou valores mobiliarios.

LOTE-PADRAO - quantidade de Ativos estabelecida pela Bolsa para negdcios nos mercados por
ela administrados.

MERCADO FUTURO DE ACOES — compreende a compra e venda de Ativos a um preco
acordado entre as partes para vencimento em data especifica futura, definida e autorizada e com
ajuste diario de posicéo.

MERCADO DE OPCOES - compreende a negociacéo de direitos de compra ou de venda de Ativos.
MERCADO A TERMO - compreende a operacdo de compra e venda de Ativos, com prazo de

liquidacdo previamente fixado pelo comprador e pelo vendedor, dentre aqueles autorizados pela
Bolsa.




Péagina/Folha

BusrBovESPA = REGULAMENTO DE OPERAGCOES DO SEGMENTO BOVESPA:

= Avoboke =7 ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE ACOES 10/11
Capitulo Revisdo Data
DEFINICOES 06 16/12/08

MERCADO A VISTA - mercado onde se realizam as operacdes de compra e venda de Ativos
admitidos a negociacdo na Bolsa, com prazo de liquidacdo fixado nos Regulamentos e
Procedimentos Operacionais da CBLC.

NEGOCIO DIRETO - ver Apregoacio Direta.

NORMA DE NEGOCIACAO - procedimento estabelecido pela Bolsa para regular a negociacéo de
um Ativo em funcdo da distribuicdo de um provento ou direito (juros, dividendo, bonificacéo,
subscricdo, grupamento e desdobramento).

OPCOES — Vide MERCADO DE OPCOES.

OPCOES SOBRE INDICE - mercado de opcdes de compra e venda de direitos sobre indice de
Ac0es.

OPERACOES A PRAZO - S3o as operacdes realizadas nos mercados a termo, futuro e de op¢des.
Diferem das operacbes a vista na medida em que a liquidacdo das mesmas ocorre em prazo
especifico. Também conhecidas como derivativos.

OPERADOR - profissional especializado que realiza negdcios na Bolsa, em nome da Sociedade
Corretora a qual representa. O Operador pode ter ou ndo vinculo empregaticio com a Sociedade
Corretora.

ORDEM DE COMPRA OU VENDA - ¢ o ato mediante o qual o Cliente determina a uma
Sociedade Corretora que compre ou venda Ativos ou direitos a eles inerentes, em seu nome e nas
condicdes que especificar.

PRE-ABERTURA - procedimento adotado no Sistema Eletrénico de Negociagdo, pelo qual é feito
o0 registro de ofertas de compra e venda antes do inicio do periodo de negociacdo, que tem por
objetivo dar origem a formacao do preco que servira de base para quando do inicio dos negdcios.

PRE-FECHAMENTO - procedimento adotado no Sistema Eletronico de Negociacio, pelo qual é
feito o registro de ofertas de compra e venda antes do término do periodo de negociagéo regular,
tendo por objetivo dar origem a formacé&o do preco de fechamento do Ativo em referéncia.

PREGAO — sesso ou periodo regular ou especial para realizacio de operagdes.

RECINTO DE NEGOCIACOES - local situado no prédio da Bolsa, destinado especialmente para a
realizacdo de operacOes especiais.

RECURSO - ato pelo qual a parte recorre de uma decisdo tomada por um Orgdo ou pessoa para o
6rgdo ou pessoa hierarquicamente superior, que pode manter, alterar ou cancelar a decisdo
recorrida. O recurso pode ter ou ndo efeito suspensivo. Se tiver, significa que a deciséo recorrida
fica suspensa até a sua apreciacdo pelo nivel hierarquico superior. Se ndo tiver, a decisdo recorrida
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fica valendo, s6é sendo modificada se e quando o recurso for julgado procedente pelo nivel
hier&rquico superior.

SEGMENTO BOVESPA - é o segmento do mercado organizado de bolsa de valores administrado
pela BM&FBOVESPA, no qual sdo negociados ativos de renda variavel e seus derivativos (op¢oes,
termo e futuro de acdes).

SISTEMA ELETRONICO DE NEGOCIACAO — sistema de negociacdo de propriedade da Bolsa,
responsavel pelo registro das ofertas e negdcios nos mercados de renda variavel.

SOCIEDADE CORRETORA - instituicdo autorizada pelo Banco Central do Brasil e pela CVM a
realizar operagdes em diversos mercados, dentre eles o de titulos e valores mobiliarios em Bolsa de
Valores ou no mercado de balcédo organizado. Opera por conta propria ou por conta e ordem de seus
comitentes.

TAXA DE REGISTRO - valor cobrado para o registro de operac6es a termo, futuro e com opgoes.
TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS — uma das modalidades de Ativos negociados no

Segmento BOVESPA, gque podem ser emitidos por sociedades anénimas ou por entidades de
investimento coletivo.
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O presente documento, denominado “Regulamento de Operagdes do Segmento BOVESPA: Acoes,
Futuros e Derivativos de A¢des”, tem por objetivo a consolidacdo das regras relativas aos sistemas
de negociagdo do Segmento BOVESPA.

Este Regulamento de OperacBes podera, a qualquer momento, ser alterado pelo Conselho de
Administracdo da BM&FBOVESPA, sendo as alteracGes imediatamente comunicadas aos
Participantes.

Havendo conflito entre este Regulamento de Operacdes e o Manual de Procedimentos
Operacionais, o disposto no Regulamento devera prevalecer.
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CAPITULO Il DA NEGOCIAGCAO

21 DO PREGAO ELETRONICO

2.1.1 Na Bolsa sera diariamente realizado Pregdo Eletrdnico, por meio do Sistema Eletrénico de
Negociacao.

2.1.2 O Pregdo se desenvolvera segundo as normas estabelecidas neste Regulamento e no Manual
de Procedimentos Operacionais.

2.2 DOSATIVOS NEGOCIAVEIS

2.2.1 No Pregdo serdo negociados os Ativos admitidos a negociacdo pela Bolsa para os mercados
por ela administrados, quais sejam:

a)

b)

c)
d)
e)
f)

9)

h)

acOes, debéntures e demais titulos e valores mobiliarios de emissdo de companhia
aberta;

carteiras referenciadas em valores mobilidrios negociados em Bolsa de Valores ou
mercado de balcdo organizado;

derivativos sobre os valores mobiliarios admitidos a negociacao;

notas promissorias registradas para distribuicdo publica;

quotas de fundos de investimento do tipo fechado;

quotas representativas de certificados de investimento audiovisual;

Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios - BDR’s com lastro em valores
mobiliarios de emissdo de companhias abertas, ou assemelhadas, com sede no

exterior;

opcOes ndo padronizadas (Warrants) de compra e de venda sobre valores mobiliarios;
e

outros titulos e valores mobiliarios autorizados pela CVM e pelo Diretor Presidente da
Bolsa.

2.2.2 Excepcionalmente e a critério da Bolsa, também poderdo ser autorizados a negociagdo
quaisquer outras espécies de titulos e valores.

2.3 DASATRIBUICOES DO DIRETOR DE PREGAO

2.3.1 O Pregao sera dirigido pelo Diretor de Pregé&o.
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2.3.2 A funcdo de Diretor de Pregdo serd exercida pelo Diretor de OperacGes da Bolsa. Na

2.3.3

234

2.35

2.4

24.1

24.2

2.4.3

244

245

2.4.6

2.5

251

2.6

2.6.1

auséncia deste, o Diretor Executivo de Operacdes e Tl designard o seu substituto, com a
anuéncia do Diretor Presidente.

O Diretor de Pregdo deverd exigir ordem, clareza e disciplina durante a sessdo de
negociacdo, podendo determinar a retirada de quem néo acatar imediatamente suas decisdes.

O Diretor de Pregdo comunicara, de imediato, ao Diretor Executivo de Operacbes e Tl o
nome das pessoas que infringirem as normas deste Regulamento, a fim de que este decida
quanto a medida disciplinar a ser aplicada. Desta decisdo cabera recurso, sem efeito
suspensivo, ao Diretor Presidente, a ser interposto até o final do expediente do dia util
subsequiente a ocorréncia.

Compete ao Diretor de Pregdo autorizar correcdes e cancelamentos de operacdes registradas,
bem como determinar a realizagao de leildes.

DOS DIAS E HORARIOS DE NEGOCIACAO

O horério de negociacao sera fixado pela Diretoria.

Né&o havera Pregédo aos sabados, domingos e feriados.

O Diretor Presidente podera determinar a ndo realizacdo do Pregdo em dia Util, dando
ciéncia a Comissdo de Valores Mobiliarios a respeito dos motivos que o levou a tomar esta

decisao.

O Diretor Presidente poderd alterar, retardar ou antecipar o inicio e o encerramento do
Pregao, cientificando a Comisséo de Valores Mobiliarios.

As Operacdes a Prazo, cujos vencimentos ocorrerem em dia em que ndo houver
funcionamento do Pregdo, ficam automaticamente prorrogadas para o primeiro dia util
subsequente em que houver negociagao.

A Bolsa divulgara, anualmente, o calendario para o ano seguinte, que juntamente com o
horéario de negociacdo, fara parte do Manual de Procedimentos Operacionais.

DOS LOTES ACEITOS PARA NEGOCIACAO

Nos mercados administrados pela Bolsa, os negécios poderdo ser realizados em lote-padréo
ou seus multiplos e, no mercado a vista, também em lote fracionario.

DO LOTE-PADRAO
Entende-se como lote-padrdo a quantidade de Ativos estabelecida pela Bolsa para cada

Ativo objeto de negociacdo nos mercados por ela administrados, sendo periodicamente
divulgada a relacdo dos Ativos com os respectivos lotes-padréo.
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27 DO LOTE FRACIONARIO
2.7.1 Define-se como lote fracionario a quantidade de Ativos inferior ao seu lote-padréo.
2.8 DA CESSAO DE NEGOCIOS

2.8.1 E vedada a cessdo total ou parcial de negdcios ja registrados, exceto quando autorizada pelo
Diretor de Pregao.
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CAPITULO III DO RECINTO DE NEGOClA(;AO

3.1 DO ACESSO AO RECINTO DE NEGOCIAC;AO
3.1.1 Ter&o acesso ao Recinto de Negociagdo da Bolsa, quando ocorrer leildo especial:

a)  os Diretores ou Administradores das Sociedades Corretoras autorizadas a operar na
Bolsa;

b)  os membros da Diretoria, Executivos e funcionarios da Bolsa necessarios ao seu
funcionamento;

C)  os visitantes e os convidados da Bolsa; e

d) outras pessoas que prestam servigos a Bolsa, cuja presenca no Recinto de Negociacao
seja necessaria.

3.2 DOPUBLICOEM GERAL

3.2.1 Ao publico em geral sera destinado local especialmente reservado para visitacdo ao Recinto
de Negociacgéo, sendo proibida manifestacdo que possa interferir nos trabalhos do controle
do Pregao.

3.3 DO COMPORTAMENTO NO RECINTO DE NEGOCIACAO

3.3.1 A pessoa que esteja se comportando de maneira inconveniente no Recinto de Negociacao,
sera retirada das dependéncias.

3.4 DO ACESSO A SALA DE CONTROLE DE OPERAC@ES
3.4.1 Terdo acesso a Sala de Controle de Operacdes da Bolsa:

a) 0s membros da Diretoria, Executivos e funcionarios da Bolsa necessarios ao seu
funcionamento;

b) os visitantes e os convidados da Bolsa, previamente autorizados pelo Diretor de
Pregéo; e

C) outras pessoas que prestam servicos a Bolsa, cuja presenga na Sala de Controle de
OperacOes da Bolsa seja necessaria, devidamente autorizadas pelo Diretor de Pregéo.
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CAPITULO IV DO PREGAO ELETRONICO

4.1

411

4.2

421

4.3

43.1

43.2

4.4

441

4.4.2

DA AUTORIZACAO PARA OPERAR NO PREGAO ELETRONICO
Poderé&o realizar operac6es no Pregédo Eletronico:

a)  Sociedades Corretoras autorizadas pela Bolsa; e
b)  outros participantes especialmente autorizados pelo Diretor Presidente da Bolsa.

DAS OFERTAS DE COMPRA E VENDA NO PREGAO ELETRONICO

O Pregdo Eletrénico operard por meio de ofertas de compra e venda registradas no Sistema
Eletronico de Negociacdo, obedecidas as disposi¢cdes contidas neste Regulamento, no
Manual de Procedimentos Operacionais € no Manual de Operac¢des do Sistema Eletrénico de
Negociacao.

DO LEILAO NO PREGAO ELETRONICO

Denomina-se leildo o procedimento especial realizado com destaque dos demais negocios,
especificando-se obrigatoriamente o Ativo, preco e quantidade.

O leildo no Pregdo Eletronico poderd ser realizado sob as formas “comum” ou “especial”,
devendo ser observadas as disposi¢cbes contidas neste Regulamento, no Manual de
Procedimentos Operacionais € no Manual de Operacdes do Sistema Eletrdnico de
Negociacao.

DOS PERIODOS DE PRE-ABERTURA E DE PRE-FECHAMENTO

Desde que autorizados pelo Diretor Presidente, poderdo ser adotados os procedimentos de
Pré-Abertura e de Pré-Fechamento, assim definidos:

a)  Pré-Abertura: procedimento adotado no Sistema Eletronico de Negociagdo, pelo qual é
feito o registro de ofertas de compra e venda antes do inicio do periodo de negociacao,
que tem por objetivo dar origem a formacao do prego que servird de base para quando
do inicio dos negdcios; e

b)  Pré-Fechamento: procedimento adotado no Sistema Eletronico de Negociagdo, pelo
qual é feito o registro de ofertas de compra e venda antes do término do periodo de
negociacéo regular, tendo por objetivo dar origem a formacéo do preco de fechamento
do Ativo em referéncia.

O Diretor Presidente determinara os periodos para a Pré-Abertura e para o Pré-Fechamento
e definira os Ativos que serdo submetidos aos procedimentos de Pré-Abertura e Pré-
Fechamento.
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CAPITULOV DOS OPERADORES DE PREGAO

5.1

5.1.1

5.1.2

5.2

521

5.2.2

5.2.3

524

5.3

5.3.1

53.2

DOS OPERADORES

O Operador € o profissional, especialmente credenciado perante a Bolsa, que representa a
Sociedade Corretora no Recinto de Negociacdo e/ou no Sistema Eletronico de Negociacéo.

Somente o Operador de Sociedade Corretora autorizada a operar no Pregdo podera realizar
operacgdes de compra e venda de Ativos, em nome e por conta da Sociedade Corretora a que
estiver vinculado, nos mercados administrados pela Bolsa.

DA HABILITACAO DO OPERADOR

O Operador deverad ser aprovado em exame ou curso de habilitacdo em matérias
concernentes ao Sistema Financeiro Nacional, valores mobiliarios, operacfes bursateis,
legislacdo e regulamentacdo sobre mercado de capitais, promovido pela Bolsa ou por
entidade por ela reconhecida.

O candidato, para ser aprovado no exame ou curso de habilitacdo de Operador de Pregdo,
deverd obter a nota minima estabelecida pela Bolsa, em cada uma das provas a que for
submetido.

As matérias sobre as quais versardo 0 exame ou curso de habilitacdo serdo previamente
divulgadas aos candidatos.

A Bolsa podera, a seu exclusivo critério, exigir a realizacdo de cursos de reciclagem em
matérias por ela determinadas.

DA IDENTIFICACAO DO OPERADOR

O Operador, quando estiver presente no Recinto de Negociagdo, deverd exibir, em local
visivel, sua credencial para fins de identificacdo imediata.

No Sistema Eletronico de Negociacdo o Operador € identificado através da senha de uso
particular e privado do mesmo e que deve ser informada ao sistema no momento de sua
entrada.
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5.4  DAS VEDACOES APLICAVEIS AO OPERADOR

5.4.1 E vedado ao Operador:

a)

b)

participar de qualquer 6rgao administrativo, consultivo ou fiscal, ou ser empregado de
empresa cujos valores mobilidrios sejam negociados ou autorizados & negocia¢do em
Bolsa de Valores; e

ter conduta incompativel com o exercicio de suas func@es dentro e fora do Pregao.

55 DOS REQUISITOS PARA O EXERCICIO DA FUNCAO DE OPERADOR

5.5.1 O profissional credenciado pela Sociedade Corretora como Operador devera atender, no
minimo, aos seguintes requisitos:

a)
b)

d)

f)

9)

h)

)
K)

ser absolutamente capaz para os atos da vida civil e comercial;

ter concluido o ensino de 2° grau;

ter sido habilitado em exame ou curso para Operador, reconhecidos pela Bolsa;

ndo ter sido condenado, nos Gltimos 5 (cinco) anos, por crime contra o patriménio, a fé
publica, a administracdo publica, ou por contravencéo pela pratica de jogos legalmente
proibidos ou vadiagem;

ndo ter sido declarado, nos dltimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado em
concurso de credores ou, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sofrido acdo executiva nem
ter sido condenado em acdo de cobranga;

estar reabilitado, em caso de ter sido declarado insolvente;

ndo registrar em seu nome titulos protestados e ndo estar incluido como inadimplente
no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos nem no Servigo de Protecdo ao
Credito - SPC;

n&o ter sido punido nos ultimos 2 (dois) anos, nem ter sido inabilitado, temporaria ou
definitivamente, pela propria Bolsa, pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou pelo

Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional;

ndo ter sido condenado pelo Poder Publico Federal, Estadual ou Municipal em
processo administrativo disciplinar ou fiscal nos ultimos 2 (dois) anos;

gozar de ilibada reputacéo e conduta compativel com a fungéo; e

comprometer-se a observar os padroes éticos de negociacdo e de comportamento.
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5.5.2

5.6

5.6.1

5.6.2

5.6.3

5.6.4

5.6.5

5.6.6

5.6.7

5.6.8

5.6.9

5.6.10

5.6.11

A Bolsa podera exigir a comprovacao de outros requisitos relativos ao estado pessoal e
patrimonial do Operador.

DO CREDENCIAMENTO PELA BOLSA DO OPERADOR
Compete a Diretoria conceder, renovar ou cancelar o credenciamento de Operador.

O pedido de credenciamento de Operador somente sera apreciado quando acompanhado dos
documentos ou declaracdes que comprovem o preenchimento dos requisitos exigidos pela
Bolsa.

O pedido de credenciamento de Operador serd protocolado na Central de Cadastro de
Participantes da Bolsa, que o instruira para posterior encaminhamento a Diretoria.

Antes de ser encaminhado o pedido de credenciamento a Diretoria, a Bolsa publicara, uma
Unica vez, em seu BDI ou faré divulgacdo por meio eletronico, Edital contendo o home do
Operador e da Sociedade Corretora que 0 esta credenciando, a fim de que as demais
Sociedades Corretoras, caso tenham alguma objecdo, manifestem-se, por escrito e de forma
fundamentada a respeito.

As manifestacdes serdo recebidas pela Bolsa em carater sigiloso.

Ap0s transcorrido o prazo de impugnacdo, o pedido de credenciamento sera levado a
apreciacédo da Diretoria para aprovacao.

Da decisdo sobre o pedido de credenciamento constard apenas o seu deferimento ou
indeferimento, sem declinar os motivos.

Poderd ser solicitada a presenca do Operador perante a Diretoria para prestar
esclarecimentos sobre fatos que Ihes digam respeito.

A Diretoria podera relevar o preenchimento dos requisitos exigidos para o credenciamento,
principalmente quando se tratar de transferéncia de Operador de uma Sociedade Corretora
para outra.

Independentemente do preenchimento dos requisitos exigidos pela Bolsa para Operador, a
Diretoria podera negar o pedido de credenciamento, e desta decisdo cabera recurso a BSM.

Sendo o pedido de credenciamento negado, novo pedido somente sera objeto de avaliagéo
apos transcorrido o prazo de 90 (noventa) dias.

5.7 DO CANCELAMENTO DO CREDENCIAMENTO

5.7.1

O credenciamento de Operador poderd ser cancelado, uma vez constatada falsidade na
documentacdo e nas informacbes e declaracbes apresentadas no processo de
credenciamento.
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5.8 DA RENOVACAO DO CREDENCIAMENTO

5.8.1 A Diretoria podera determinar, a qualquer tempo, a renovagdo do credenciamento de
Operador, bem como exigir documentos ou esclarecimentos sobre fatos que lhes digam
respeito.

5.9 DO EXTRAVIO DA CREDENCIAL DE OPERADOR OU PERDA DA SENHA DE
OPERADOR

5.9.1 O extravio da credencial de Operador, ou a perda da senha de Operador, devera ser
comunicado imediatamente, e por escrito, a Geréncia de Negociacdo de Renda Variavel da
Bolsa.

5.10 DO COMPORTAMENTO EXIGIDO DO OPERADOR

5.10.1 O Operador deve manter, dentro e fora do Recinto de Negociacdo e nas dependéncias da
Bolsa, absoluto decoro pessoal e comportamento compativel com as suas funcGes perante os
demais Operadores, o publico, os diretores e administradores de Sociedades Corretoras, 0s
membros da Diretoria, Executivos e funcionarios da Bolsa.

5.10.2 O Operador deve empregar, no exercicio de suas funcdes, a seriedade, o cuidado e a
diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracdo dos seus
préprios negdcios, servindo com lealdade a Sociedade Corretora a que estiver vinculado.

5.10.3 E vedado ao Operador de Pregao:

a) usar, em beneficio préprio ou de outrem, com ou sem prejuizo para a Sociedade
Corretora ou seus clientes, as oportunidades comerciais de que tenha conhecimento em
razdo do exercicio de sua funcéo;

b)  omitir-se, no exercicio ou protecdo de direitos da Sociedade Corretora ou de seus
clientes ou, visando a obtencdo de vantagens, para si ou para outrem, deixar de
aproveitar oportunidades de negocio de interesse da Sociedade Corretora ou de seus
clientes;

c)  adaquirir, para revender com lucro, titulos ou valores mobiliarios que sabe interessar a
Sociedade Corretora ou a seus clientes, ou que estes tencionem adquirir e vice-versa;

d) executar ordem ou realizar qualquer negocio em seu nome, no de seu conjuge ou
companheira, filhos menores, dependentes ou no de qualquer grupo, fundo ou clube de
investimento do qual participe através de Sociedade Corretora diversa daquela que o
credenciou;

e)  executar ordem ou realizar qualquer negdcio que contribua, direta ou indiretamente,
para: a criacdo de condic0es artificiais de demanda, oferta e ou preco; manipulacao de
preco; a realizacdo de operacdes fraudulentas e a pratica ndo equitativa;
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5.11

5.11.1

5.11.2

5.11.3

5.114

5.11.5

5.11.6

5.11.7

5.12

5.12.1

f)  ceder, total ou parcialmente, negdcio realizado, mesmo que ainda néo esteja concluido
formalmente, exceto quando autorizado pelo Diretor de Pregéo; e

g)  ceder aterceiros a senha de acesso ao Sistema Eletronico de Negociagéo.
DAS PENALIDADES APLICAVEIS AO OPERADOR

As infracBes a legislacdo sobre mercado de capitais, ao presente Regulamento e as demais
normas aplicaveis, cometidas pelos Operadores, serdo apuradas através de procedimento
administrativo e os sujeitara as seguintes penalidades:

a)  adverténcia verbal;
b)  adverténcia por escrito; e
C)  suspensao.

Constatada a infracdo, o Diretor de Pregdo, apds convocar o Operador a prestar
esclarecimentos, podera aplicar a penalidade de adverténcia verbal ou por escrito ao infrator,
com ou sem retirada imediata da senha de acesso ao sistema eletronico de negociagéo,
comunicado o Diretor Executivo de Operacdes e TI.

Caso o Diretor Executivo de Operacbes e Tl entenda que o fato requer a aplicacdo da
penalidade de suspensdo, 0 mesmo avocara 0 processo e punira o infrator.

A penalidade de suspensdo determinada pelo Diretor Executivo de OperacGes e Tl tera a
duracdo maxima de 5 (cinco) dias Uteis, com retirada do acesso do operador ao sistema
eletrdnico de negociacdo, bem como a correspondente reducdo do numero de acessos
permitidos a respectiva Sociedade Corretora durante o periodo de suspensdo, podendo o
Diretor Presidente determinar e impor suspensdo por prazo maior.

Da deciséo do Diretor Executivo de Operacdes e TI, aplicando a penalidade de suspensao,
cabera recurso, com efeito, suspensivo, ao Diretor Presidente, no prazo de 1 (um) dia a
contar da ciéncia da deciséo.

Das decises proferidas pelo Diretor Presidente cabera recurso a BSM.

As penalidades aplicadas no processo sumario serdo anotadas no processo de
credenciamento do Operador e comunicadas a Sociedade Corretora que credenciou o
infrator.

DAS DECISOES DA BOLSA

As Sociedades Corretoras e seus administradores, empregados, prepostos e representantes,
bem como os Operadores devem acatar imediatamente todas as decisdes da Bolsa.
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5.13 DAS RESPONSABILIDADES DA SOCIEDADE CORRETORA

5.13.1 Os Operadores sempre atuam em Pregdo em nome e por conta da Sociedade Corretora que o
credenciou, respondendo esta solidariamente pelos atos que 0s mesmos praticarem no
exercicio de suas funcdes, sem limitacdo de responsabilidade de qualquer espécie.

5.13.2 A Sociedade Corretora indicard a Bolsa seus Operadores, solicitando o credenciamento dos
mesmos, subscrevendo o pedido, no qual constara termo especial em que assumira
responsabilidade solidaria por todos os atos por eles praticados junto a Bolsa, no exercicio
regular de suas fungdes ou com violagdo a este Regulamento ou a legislacdo aplicavel.

5.14 DO DESLIGAMENTO DE OPERADOR

5.14.1 O desligamento de Operador da Sociedade Corretora que o credenciou deverd ser
comunicado, imediatamente e por escrito, a Central de Cadastro de Participantes da
BM&FBOVESPA.

5.14.2 A Geréncia de Negociacdo de Renda Variavel da Bolsa podera solicitar a Sociedade
Corretora, em carater sigiloso, que decline as razdes ou motivos do desligamento.



Péagina/Folha

BMsFBOVESPA =5 REGULAMENTO DE OPERAGOES DO SEGMENTO BOVESPA:
ANovabosa = ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE ACOES 1/1
Capitulo Revisédo Data
VI - Do After-Market 03 16/12/08

CAPITULO VI DO AFTER-MARKET

6.1

6.1.1

6.2

6.2.1

6.3

6.3.1

6.4

6.4.1

6.5

6.5.1

DA DEFINICAO

Denomina-se After-Market o periodo de negociacdo que ocorre fora do horério regular de
Pregéo.

DO HORARIO DE FUNCIONAMENTO

O horario de funcionamento do After-Market € definido pela Diretoria, que poderéa altera-lo
quando entender necessario.

DOS PARAMETROS DE NEGOCIAC}AO NO AFTER-MARKET

Competiré ao Diretor Presidente:

a)  definir critérios para a negociacgdo de agdes no After-Market;

b)  autorizar os mercados em que podem ser realizadas operagdes no After-Market;
c)  estabelecer, anualmente, o calendéario de funcionamento do After-Market;

d) estabelecer os tipos de ordens que poderéo ser enviadas para o After-Market;

e) estabelecer limites financeiros, de quantidade de Ativos, de variacdo de pregos e
outros para as operagdes a serem realizadas no After-Market;

f)  estabelecer os procedimentos para a especificacdo das operacdes realizadas no After-
Market; e

g) estabelecer, se for o caso, os critérios pelos quais 0s precos obtidos pelas agcdes no
After-Market serdo utilizados para o célculo dos Indices da Bolsa.

DO REGISTRO E DA LIQUIDACAO DAS OPERACOES

As operagOes realizadas no After-Market serdo registradas no proprio dia em que foram
realizadas e obedecerdo ao ciclo de liquidacdo deste dia, de acordo com as regras e
procedimentos estabelecidos pela CBLC.

DAS OFERTAS REGISTRADAS DURANTE O PREGAO REGULAR

As ofertas registradas durante o Pregdo regular e ndo canceladas, serdo passiveis de
fechamento durante o After-Market.
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CAPITULO VII DAS CONEXOES AUTOMATIZADAS
7.1  DAS DEFINICOES

7.1.1 O envio de ordens, pela sistematica Roteamento de Ordens, por intermédio das Conexdes
Automatizadas (Gate Way) disponibilizadas pela Bolsa, € destinada ao atendimento de
Clientes, agrupados em trés categorias:

a) Clientes Investidores Individuais - sdo os clientes Pessoa Fisica, clientes Pessoa
Juridica ndo financeira e Clubes de Investimento;

b) Clientes Investidores Institucionais - sdo os Fundos Mutuos de Investimento, Fundos
de Previdéncia Privada, Seguradoras e outros; e

c) Clientes Investidores Instituicbes Financeiras - sdo as carteiras proprias das
Instituigdes Financeiras.

72  DAS AUTORIZACOES

7.2.1 O acesso ao sistema de roteamento de ordens, por intermédio das Conexdes Automatizadas,
é exclusivo:

a) Ao proprio Cliente Final - é o Cliente Investidor Individual, Institucional ou Instituicdo
Financeira, que coloca suas ordens para sua propria carteira, diretamente de seu
computador, nos sistemas de roteamento oferecidos pelas Corretoras;

b) Aos Repassadores de Ordens - sdo Repassadores de Ordens:

Q) Os empregados de Instituicdo Intermediaria;

(i) Os administradores de Carteira que sejam pessoas fisicas, vinculados a
Instituicdes Intermediarias; e

(iii))  Os Agentes Autdnomos vinculados a Instituigdes Intermediarias.

e Os Repassadores de Ordens colocam ordens recebidas de seus clientes nos
sistemas de roteamento oferecidos pelas Corretoras.

c) Aos Gestores de Ordens - sdo Gestores de Ordens:

Q) Os Administradores de Carteira que sejam pessoas fisicas ou juridicas,
devidamente credenciados junto a CVM para o exercicio dessa atividade;

(i) As InstituicOes Intermediarias e;.

(i)  Os Administradores de Carteira de clientes sediados no exterior, devidamente
registrados junto a 6rgéo regulador do pais de origem.
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e Os Gestores de Ordens colocam ordens para posterior alocagdo entre seus
clientes nos sistemas de roteamento oferecidos pelas Corretoras.

e Os Gestores de Ordens devem ser registrados na Bolsa, com a identificagéo
de um cddigo de cliente, unico e especial, chamado “conta gestor”, que
devera ser utilizado para o roteamento das ordens de seus clientes.

d) As InstituicBes Intermediarias - instituicdes Intermediarias s&o:

Q) As instituicbes financeiras integrantes do Sistema de Distribuicdo de Valores
Mobiliarios (Corretoras e Distribuidoras de Valores; Bancos de Investimento e
Bancos Multiplos com carteira de investimento);

(i) As Administradoras de Carteira Pessoas Juridicas e;

(iii)  As institui¢fes financeiras intermediarias sediadas em pais cujo 6rgdo regulador
do mercado de capitais tenha celebrado, com a CVM, acordo de cooperagdo
matua que permita o intercdmbio de informacdes financeiras de investidores, ou
seja signatario do memorando multilateral de entendimento da Organizacéao
Internacional das Comissdes de Valores — OICV.

7.2.2 As Instituicdes Intermediérias podem assumir a funcdo de Repassadores de Ordens ou de
Gestores de Ordens, dependendo da forma com que atuem para seus clientes, nos sistemas de
roteamento oferecidos pelas Corretoras.
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CAPITULO VIII DO MERCADO A VISTA

8.1

8.1.1

8.1.2

8.2

8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.2.4

8.2.5

8.3

8.3.1

8.3.2

DAS CARACTERISTICAS DO MERCADO A VISTA

E o mercado onde se realizam as operacdes de compra e venda de Ativos admitidos a
negociacdo no segmento BOVESPA, com prazo de liquidacgéo fisica e financeira fixado nos
Regulamentos e Procedimentos Operacionais da CBLC.

Aplicam-se ao mercado a vista as normas de negociacdo estabelecidas no Manual de
Procedimentos Operacionais.

DAS REGRAS APLICAVEIS AOS PROVENTOS NO MERCADO A VISTA

A fixacdo e alteracdo das normas de negociacdo dos Ativos serdo baseadas nas informacdes
recebidas pela Bolsa das Sociedades Emissoras, dos agentes emissores ou dos prestadores de
servigos de acdo escritural.

A partir da data que for indicada como de inicio de “EX” provento(s) (dividendo,
bonificacdo, subscri¢do, etc), os negdcios com agdes no mercado a vista serdo realizados
sem direito aquele(s) provento(s) e divulgado(s) com a indicacdo "EX" por 8 (oito) Pregbes
consecutivos.

Serdo permitidos negocios com Direitos de Subscricdo, a partir da data que for indicada
como de inicio de subscricdo até o 5° (quinto) dia atil anterior ao término do prazo
designado, pela companhia, para o exercicio do direito de subscricao.

Novas acOes emitidas pelas Sociedades Emissoras serdo negociadas distintamente com
relacdo a direitos futuros, a saber:

a) “COM?” direito integral e “COM?” direito “pro rata temporis” ; ou

b) "SEM" direito quando a sociedade emissora, 0 agente emissor ou prestador de servigo
de acdo escritural estabelecer previamente esta distincao.

No caso de fixacdo pela sociedade emissora de diferentes percentuais de direitos “pro rata
temporis”’, a Bolsa, a seu critério, podera determinar a diferenciacdo na negociacdo das
acoes.

DOS RECIBOS DE SUBSCRICAO

Serdo permitidos negocios com Recibos de Subscricdo de acdes, totalmente integralizados,
conforme regulamentacéo especifica.

Os Recibos de Subscri¢do somente poderdo ser negociados no mercado a vista.
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8.3.3 A negociacdo sera realizada, exclusivamente, no periodo que anteceder a homologacdo do
aumento de capital da companhia emissora.

8.3.4 Os eventuais direitos a subscricdo de sobras, relativas aos Recibos de Subscrigdo
negociados, pertencerdo ao subscritor original.

8.3.5 Caso a subscricdo ndo se efetive por falta da competente homologacdo, o titular do
respectivo Recibo de Subscrigdo reavera, da companhia, apenas o valor efetivamente pago
pelo subscritor original, ficando liberados de toda e qualquer responsabilidade relativa ao
referido pagamento, a Bolsa, a CBLC, o intermediério e o cedente de boa-fé.
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CAPITULO IX DO MERCADO A TERMO
9.1 DAS CARACTERISTICAS E DEFINICOES DO MERCADO A TERMO

9.1.1 Operagéo a termo é a compra e venda de Ativos, com prazo de liquidac&o fisica e financeira
previamente fixado pelas partes, dentre aqueles autorizados pela Bolsa.

9.1.2 Para o mercado a termo prevalecem as seguintes definicdes:

a)  Ativo-objeto - o Ativo admitido a negociacdo no segmento BOVESPA a que se refere
a operagdo a termo;

b)  Vendedor a termo - a Sociedade Corretora, por conta propria ou de seu comitente, que
assumiu a obrigacdo de vender a termo o0s Ativos-objeto da operacdo, tendo, em
consequeéncia, o direito de receber o valor da operacdo, na data de sua liquidacao, apos
efetuada a entrega dos Ativos; e

c) Comprador a termo - a Sociedade Corretora, por conta propria ou de seu comitente,
que assumiu a obrigacdo de comprar a termo os Ativos-objeto da operagéo, tendo, em
conseqliéncia, o direito de recebé-los, apos efetuado o pagamento, na data de sua
liquidacéo.

9.1.3 A data limite de solicitacdo de liquidacéo, as garantias, a cobertura, as margens e as formas
de liquidacdo encontram-se nos Regulamentos e Procedimentos Operacionais da CBLC.

9.2 TIPOS E FORMAS DE OPERACOES A TERMO
9.2.1 A Bolsa registrara os seguintes tipos de operacdo a termo:

a) termo comum - aquele que devera ser liquidado, fisica e financeiramente, no valor
nominal contratado;

b)  termo flexivel - aquele que tem como caracteristica especifica e que o diferencia do
termo comum, a possibilidade de permitir ao comprador a termo a substituicdo das
Ac0es-objeto do contrato inicialmente estabelecido;

c) termo em ddlar - aquele em que o preco contratado sera corrigido diariamente pela
variacdo da taxa de cAmbio média de reais por dolar norte-americano, para o periodo
compreendido entre o dia da operacdo, inclusive e o dia de encerramento, exclusive; e

d) termo em pontos - aquele que permite a negociacdo secundaria dos contratos a termo
e, cujo valor, para efeito de liquidacdo financeira, sera calculado pela conversdo do
valor dos pontos para a moeda corrente nacional.

9.2.2 As operacg0es a termo serdo liquidadas antecipadamente ou por decurso de prazo, na data do
vencimento.
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9.2.3 A liquidagdo antecipada da operagdo a termo podera ocorrer a vontade do comprador (VC),
mediante sua solicitacao.
9.3 DO REGISTRO
9.3.1 O contrato a termo sera registrado pela CBLC, de acordo com as disposi¢des contidas em
seus Regulamentos e Procedimentos Operacionais, distintamente para cada comitente
comprador e vendedor.
9.4 DA SUSPENSAO DE NEGOCIOS NO MERCADO A TERMO
9.4.1 A suspensdao da negociacdo de um Ativo no mercado a vista implicara na suspensao
automatica de sua negociag¢do no mercado a termo.
9.5 DAS REGRAS APLICAVEIS AOS PROVENTOS NO MERCADO A TERMO
9.5.1 Os dividendos, bonificagdes em dinheiro, outros rendimentos em dinheiro, bonificagdes em
acOes, desdobramentos de agdes, subscricdes e quaisquer outras vantagens atribuidas ou
distribuidas aos titulos e valores mobiliarios objeto da operacdo a termo pertencerdo ao
comitente comprador a termo, a partir do registro da operacao na Bolsa.
9.5.2 As regras aplicaveis aos proventos no mercado a termo constam do Regulamento de

Procedimentos Operacionais da CBLC.
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CAPITULO X DO MERCADO DE OPCOES

10.1DAS CARACTERISTICAS E DEFINICOES DO MERCADO DE OPCOES

10.1.1 O mercado de opcBes compreende as operacOes relativas a negociacdo de direitos
outorgados aos titulares de opcdo de compra ou de venda de Ativos.

10.1.2 Para o mercado de opcOes adotar-se-ao as seguintes definigdes:

a)
b)

f)

9)
h)

)
K)

Ativo-objeto - o Ativo admitido a negociacao na Bolsa, a que se refere a opcao;
bloqueio de posicao - a operacdo através da qual o lancador impede o exercicio sobre
parte ou a totalidade de sua posicdo, mediante prévia compra de opcdo da mesma série
das anteriormente lancadas;

cobertura - o depdsito, na CBLC, da totalidade dos Ativos-objeto a que se refere a
0p¢ao;

data de vencimento - Gltimo dia de negociacdo ou de exercicio das opcoes;
encerramento de posicdo - operacdo através da qual o lancador, pela compra, ou o
titular, pela venda de op¢fes da mesma série, extingue sua posicao, ou parte dela, na

mesma Sociedade Corretora;

exercicio - a operagdo através da qual o titular da opgdo exerce o seu direito de
comprar ou vender o Ativo-objeto da opcéo, ao preco de exercicio;

garantia - o dep6sito na CBLC de margem ou cobertura;

lancador - aquele que outorga a opcdo, assumindo a obrigacdo de, se o titular a
exercer, vender a este ou dele comprar 0 Ativo-objeto a que se refere a opcao;

lancamento - operacdo que da origem as opcles negociadas no mercado;
lote-padrdo - a quantidade do Ativo-objeto a que se refere cada opcao;

margem - o depoésito em dinheiro ou titulos e valores mobiliarios em percentual e
forma fixados pela CBLC;

opgdo de compra - o direito outorgado ao titular (comprador) da opgédo de, se o
desejar, comprar do lancador (vendedor), exigindo que este lhe venda, até uma data
prefixada, um lote-padréo de determinado Ativo a um prego previamente estipulado
(preco de exercicio);

opcao de estilo americano — opgédo que pode ser exercida a partir do dia util seguinte
(D+1) a sua aquisicdo até a data de vencimento;
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n)  opcao de estilo europeu — opcao que sé pode ser exercida na data de vencimento;

0) opcdao de venda - o direito outorgado ao titular (comprador) da opcéo de, se o desejar,
vender ao lancador (vendedor), exigindo que este lhe compre, até uma data prefixada,
um lote-padrédo de determinado Ativo a um preco previamente estipulado (preco de
exercicio);

p)  Opcao desprotegida — série sem ajuste do preco de exercicio quando da distribuicdo de
direitos de subscrigcdo ou de preferéncia ou proventos em dinheiro;

q) Opcéo protegida — série com ajuste do preco de exercicio quando da distribuicdo de
proventos;

r)  posicdo - o saldo resultante de uma ou mais operacdes com opcBes da mesma série,
realizadas em nome de um mesmo comitente, através da mesma Sociedade Corretora.
Conforme a natureza do saldo, a posicdo sera lancadora ou titular e, conforme a
garantia prestada, sera coberta ou descoberta;

s)  posicdes opostas - aquelas de natureza inversa (titular e langador), intermediadas pela
mesma Sociedade Corretora, em nome de um mesmo comitente, na mesma
quantidade, relativas ao mesmo tipo de opcdo e mesmo Ativo-objeto, mas de séries
diferentes;

t) preco de exercicio - o preco pelo qual o titular tera o direito de comprar ou vender o
Ativo-objeto da opcéo;

u)  prémio - o preco da opcao negociado em Pregéo;

v)  série - sdo op¢Bes do mesmo tipo (compra ou venda) langadas sobre 0 mesmo Ativo-
objeto, tendo a mesma data de vencimento e 0 mesmo prec¢o de exercicio; e

w) titular - aquele que detém o direito de exercer a opgéo.

10.2 DO LANCAMENTO DE OPCAO

10.2.1 O langcamento somente podera ser efetuado sobre séries expressamente autorizadas.

10.2.2 O langamento far-se-a mediante uma venda de opg¢Bes em Pregéo.

10.2.3 Na data de vencimento, ndo serd admitida abertura de novas posi¢des das séries vincendas
no dia, sendo somente admitidos negocios para encerramento de posi¢es até o horario
fixado para o término do exercicio.

10.2.4 As obrigagOes decorrentes do langamento extinguir-se-&o:

a)

pelo encerramento de posi¢éo;
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b)  pelo exercicio de posi¢éo; ou
c) pelo vencimento da opcdo, caso ndo tenha sido exercida até a data de vencimento.
10.3 DO EXERCICIO DA OPCAO

10.3.1 Os titulares de opcéo de estilo americano poderdo exercé-la, a qualquer tempo, a partir do
Pregdo seguinte ao de sua aquisicao, até a data de seu vencimento.

10.3.2 Os titulares de opc¢éo de estilo europeu poderédo exercé-la somente na data de vencimento.
10.3.3 As opces ndo exercidas no prazo previsto caducarao.

10.3.4 Para o exercicio da opc¢do o titular deverd manifestar sua intencdo, mediante pedido de
exercicio.

10.3.5 O exercicio sera atendido por uma posicdo lancadora escolhida segundo 0s seguintes
critérios:

a)  primeiramente, por sorteio entre as posi¢des cobertas; e
b)  esgotadas as posi¢Oes cobertas por sorteio entre as descobertas.

10.3.6 O exercicio da opcao implicara o registro da operacdo de compra e venda a vista do Ativo-
objeto, ao preco de exercicio.

10.3.7 Quando o preco de exercicio da série de opcao de compra estiver acima do pre¢o a vista do
Ativo-objeto ou quando o preco de exercicio da série de opcdo de venda estiver abaixo do
preco a vista do Ativo-objeto, a realizacdo do exercicio somente serd permitida caso a
diferenca ndo seja significativa para a continuidade dos precos do Ativo-objeto.

10.4 DO REGISTRO DE POSICOES DE OPCOES

10.4.1 As posicOes langadoras e titulares serdo registradas pela CBLC, sob a forma escritural, por
série das opc¢Oes negociadas, em codigo distinto para cada comitente.

10.4.2 Sobre cada operacdo incidira uma taxa de registro, obrigatoria, devida pelos comitentes e
destes cobrada atraves do Agente de Compensacao representante das Sociedades Corretoras
intervenientes.

10.4.3 A Sociedade Corretora especificara os comitentes das operagdes para fins de registro de
posi¢ao, no mesmo dia de sua negociagéo.

10.4.4 A partir do registro, a CBLC serd responsavel pela liquidacdo das operacdes, de acordo com
as regras contidas no seu Regulamento de Operacdes e nos seus Procedimentos
Operacionais.
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10.5 DAS GARANTIAS

10.5.1 A CBLC poderd, a qualquer instante, solicitar dos participantes do mercado de opgdes,
titulares ou langadores, as garantias que julgar necessarias a manutencdo de um mercado
justo e ordenado ou a liquidacdo das operacBes de exercicio, observadas as disposi¢es
contidas nos seus Regulamentos e Procedimentos Operacionais.

10.6 DA LIQUIDACAO

10.6.1 A liquidacdo das operacbes de compra e de venda com op¢es serdo realizadas pela CBLC,
observadas as disposic¢des contidas nos seus Regulamentos e Procedimentos Operacionais.

10.7 DA SUSPENSAO DE NEGOCIOS NO MERCADO DE OPCOES

10.7.1 Quando ocorrer a suspensao de negociagdo do Ativo-objeto no mercado a vista, estard
automaticamente suspensa a negociacdo com opcles sobre aquele Ativo, bem como o
recebimento de pedido de exercicio.

10.7.2 Os negbcios com opcgdes sobre acdes, cuja negociacdo estiver suspensa em virtude da
decretacdo de faléncia da companhia emissora, serdo reabertos apenas para a realizacdo de
operacOes destinadas ao encerramento de posicdo e para o exercicio das opg¢des que estdo
vencendo.

10.7.3 Se o periodo de suspensdo abranger um ou os dois Ultimos dias de prazo de vigéncia da
opcdo, serdo permitidos apenas a negociacdo para encerramento e exercicio das séries
vincendas no periodo.

10.7.4 Se o pedido de exercicio recair sobre posicdes descobertas, o prazo para liquidacdo das
operagdes serd contado a partir do primeiro dia Gtil ap6s o término da suspenséo.

10.8 DAS OPCOES EM PONTOS
10.8.1 Da negociacgéo das opgdes em pontos:

a) aBolsa podera autorizar a negociacao de séries de opgdes cujo preco de exercicio seja
fixado em pontos por Ativo-objeto da opgéo, divulgando previamente os indicadores
que poderdo ser utilizados para o célculo do valor econémico do ponto;

b)  na hipotese de extin¢do do indicador escolhido, a atualizagdo do valor econdmico do
ponto sera feita pelo seu sucessor legal;

c) a Bolsa podera autorizar a negociagdo de séries cujo preco de exercicio, em pontos,
seja equivalente ao Preco Unitario (PU) do Ativo subjacente, resultante da composicao
da variagdo de um dos indicadores de atualizagdo autorizados e de uma taxa de juros
previamente definida; e
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d) aabertura das séries de opg¢des de que trata este item obedecerd a mesma metodologia
adotada para a abertura de séries de op¢fes com preco de exercicio fixado em reais.

10.8.2 Das séries referenciadas em délar norte-americano:

a)  para as séries de que trata o item 10.8.1, referenciadas em dolares norte-americanos,
cada ponto serd equivalente a um centésimo da taxa de cambio média de reais por
dolar norte-americano, verificada no dia util anterior, definida como "Cotagdes para
Contabilidade”, apurada pelo Banco Central do Brasil, e divulgada através do
SISBACEN, transacdo PTAX 800, opcdo "5", e que sera utilizada com quatro casas
decimais; e

b)  naauséncia, por qualquer motivo, da taxa apurada pelo Banco Central do Brasil, 0 seu
valor sera arbitrado.

10.8.3 A Bolsa informara diariamente o preco de exercicio equivalente em reais para cada série
autorizada.

10.8.4 Os prémios das séries de opc¢des de que trata este item serdo cotados em reais.

10.8.5 As series de opcdes em pontos abertas na forma do disposto neste item estdo sujeitas as
mesmas regras e procedimentos estabelecidas pela Bolsa e pela CBLC para o mercado de
opcoes.

10.9 DAS OPCOES SOBRE INDICE DE ACOES
10.9.1 Fica autorizada a negociacao de opcbes de compra e venda sobre indices.

10.9.2 A unidade de negociacdo € o indice multiplicado pelo valor em reais de cada ponto, cujo
valor econdmico em reais sera estabelecido pela Bolsa.

10.9.3 A cotacédo do prémio e o prego de exercicio serdo expressos por pontos do indice.

10.9.4 A Bolsa calculara diariamente o indice de liquidacéo que sera utilizado quando do exercicio
da opcéo sobre indice. O valor de liquidacdo da operacdo de exercicio sera equivalente a
diferenca, em moeda corrente nacional, entre o indice de liquidacao e o preco de exercicio.

10.10 DAS REGRAS APLICAVEIS AOS PROVENTOS NO MERCADO DE OPCOES

10.10.1 No mercado de opcOes, os direitos e rendimentos, inclusive dividendos, bonificagdes,
direitos de subscricdo e outros que forem conferidos as acdes-objeto no mercado a vista,
receberdo tratamento diferenciado, conforme forem opcOes protegidas ou opgdes
desprotegidas.

10.10.2 Nas séries de opgdes com preco de exercicio fixado em pontos podera ser autorizada a
abertura de séries com ajuste no preco de exercicio (op¢des protegidas) ou sem ajuste no
preco de exercicio (opc¢des desprotegidas).
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10.10.3 O tratamento de proventos para as séries de opgGes com ajuste de preco de exercicio
(opcdes protegidas) sera:

a)  para dividendo ou outro provento em dinheiro, o preco de exercicio € ajustado no dia
em que a agao passar a ser negociada “EX” no mercado a vista, deduzindo-se o valor
do dividendo liquido do prego de exercicio, sendo a liquidagao feita com titulos “EX”;

b)  para subscricdo ou qualquer outro direito de preferéncia, o preco de exercicio €
ajustado no dia em que a acdo passar a ser negociada “EX” no mercado a vista,
mediante a deducdo do valor tedrico do direito. O célculo do direito toma por base o
ultimo prego anterior a data “EX”, sendo a liquidagao feita com titulos “EX”; e

c)  para bonificacdo ou qualquer provento em novas acdes, a liquidacéo é feita com titulos
“EX”, ajustando-se a quantidade e o preco de exercicio proporcionalmente ao
percentual do provento, na data em que houver a solicitacdo do exercicio. Caso o
provento permita a conversdo de preco e quantidade em mudltiplos inteiros do lote
padrdo, o ajuste serd efetuado no dia em que a acdo passar a ser negociada “EX” no
mercado a vista.

10.10.4 O tratamento de proventos para as séries de op¢des sem ajuste de preco de exercicio
(opcOes desprotegidas) seré:

a) para dividendo ou outro provento em dinheiro e subscricdo de acdes, o preco de
exercicio ndo é ajustado para esses proventos. Quando do exercicio, 0 preco de
exercicio é atualizado somente pela variagdo do indicador de correcdo dos pontos
ocorrida da abertura das séries até o seu vencimento; e

b)  para bonificacdo ou qualquer provento em novas acGes, a quantidade e o preco de
exercicio sdo ajustados proporcionalmente ao percentual do provento e a liquidacéo é
feita com titulos “EX”. O ajuste ¢ feito na data em que houver a solicitacdo do
exercicio. Caso 0 provento permita a conversao de preco e quantidade em maultiplos
inteiros do lote padrdo, o ajuste sera efetuado no dia em que a acdo passar a ser
negociada “EX” no mercado a vista.
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CAPITULO XI DO MERCADO FUTURO DE ACOES

11.1 DAS CARACTERISTICAS E DEFINICOES DO MERCADO FUTURO DE ACOES

11.1.1 O mercado futuro de agdes compreende a compra e a venda de Ativos a um prego acordado
entre as partes, para vencimento em data especifica previamente definida e autorizada.

11.1.2 Sdo negociados no mercado futuro de acBes os Ativos negociados no mercado a vista
administrado pela Bolsa e por ela admitidos & negociagdo no segmento BOVESPA.

11.1.3 Para o mercado futuro de a¢des adotar-se-ao as seguintes definigdes:

a)

b)

f)

9)

h)

ajuste diario — é a equalizacdo diéria, com base no preco de ajuste, de todas as
posicdes no mercado futuro de acdes. Esta equalizacdo ocorre mediante a
movimentacdo diaria de débitos e créditos nas contas dos comitentes, de acordo com a
variacdo negativa ou positiva no valor das posic@es por eles mantidas;

cobertura — é o depdsito, na CBLC, feito pelo comitente vendedor, através da
Sociedade Corretora, do total dos Ativos que se referem a sua posicao;

data de vencimento — é o Gltimo dia em que o comitente podera encerrar sua posi¢cdo
no mercado futuro de acGes, através da realizacdo de uma operacao de natureza oposta.
As posicles ndo encerradas até o final desse dia serdo submetidas a liquidagéo fisica;

encerramento de posicdo — é a realizacdo de uma operacdo de natureza inversa a da
posicao, que a extingue parcial ou totalmente;

garantia — é a cobertura e/ou deposito de margem feito pelo comitente na CBLC,;

liquidacdo fisica — é a liquidacdo por entrega dos Ativos-objeto do negocio realizado
no mercado futuro de acoes;

margem — é o deposito exigido pela CBLC, em valor fixado por ela, feito pelo
comitente comprador e vendedor a descoberto, em dinheiro ou em Ativos por ela
aceitos, com o objetivo de garantir o fiel cumprimento das obriga¢Ges assumidas por
suas posic¢oes no mercado futuro de agdes;

posi¢do — é o saldo escritural em quantidade de Ativos, resultante de uma ou mais
operacdes realizadas por um mesmo comitente, de igual vencimento, intermediadas
pela mesma Sociedade Corretora e registradas através de um mesmo Agente de
Compensacdo. De acordo com as operacOes feitas no mercado futuro de agdes, o
referido saldo podera ser comprador ou vendedor;

preco de ajuste — € o preco apurado diariamente pela Bolsa, segundo critérios por ela
estabelecidos e previamente divulgados ao mercado, utilizados para o ajuste diario das
posi¢des no mercado futuro de acdes; e
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j)  ultimo dia de negociacdo — é a data de vencimento.
11.2 DO PRECO E DO AJUSTE DIARIO DE POSIQOES

11.2.1 Os Ativos admitidos a negociacdo no mercado futuro de acGes terdo a mesma forma de
cotacdo utilizada no mercado a vista.

11.2.2 As posicBes ao final de cada Pregdo serdo ajustadas com base no preco de ajuste apurado
pela Bolsa para aquele dia e para cada Ativo com sua respectiva data de vencimento.

11.2.3 O preco de ajuste serd diariamente fixado e divulgado pela Bolsa apds o encerramento do
Pregdo. No inicio de cada Pregdo, o comitente estard com a sua posicdo ja devidamente
ajustada pela aplicagéo do preco de ajuste sobre o saldo existente.

11.3 DO ENCERRAMENTO DE POSIQ@ES

11.3.1 O encerramento de uma posi¢do no mercado futuro de a¢Bes ocorre com a realizagdo de uma
operacdo de natureza inversa a referida posicdo, envolvendo o mesmo comitente, 0 mesmo
Ativo e mesmo vencimento.

11.3.2 O encerramento da posicao podera ser total ou parcial.

11.3.3 As regras e procedimentos operacionais referentes a liquidacdo de uma posicdo estdo
estabelecidos nos Regulamentos e Procedimentos Operacionais emitidos pela CBLC.

11.4 DA SUSPENSAO DE NEGOCIOS NO MERCADO FUTURO DE ACOES

11.4.1 Serdo suspensas as negociagdes no mercado futuro de agdes sempre que forem suspensas as
negociacdes com o respectivo Ativo no mercado a vista.

11.5 DA DATA DE VENCIMENTO E DATA DE LIQUIDACAO

11.5.1 Os Ativos serdo negociados no mercado futuro de agdes da Bolsa até a data de vencimento
estabelecida e divulgada pela Bolsa.

11.5.2 As posic¢Bes ndo encerradas até a data de vencimento serdo liquidadas por entrega fisica dos
Ativos-objeto do negocio, de acordo com as Regras e Procedimentos Operacionais
estabelecidos pela CBLC para o Mercado Futuro de Acoes.

11.5.3 A data de liquidacdo das operacOes realizadas no mercado futuro de agdes dar-se-a no
terceiro dia Util subsequente a data de vencimento.

11.5.4 O preco de liquidagdo das operagdes no mercado futuro de agdes corresponde a média
ponderada das cotacfes dos negocios realizados com os Ativos no mercado a vista, durante o
periodo de negociacdo estabelecido pela Bolsa.
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11.6 DOS PROVENTOS

11.6.1 Dos dividendos e dos proventos em dinheiro:

11.6.2

11.6.3

a)

b)

d)

0 preco do Ativo no mercado futuro de agdes serd ajustado no dia em que ele passar
efetivamente a ser negociado na condi¢ao “EX” direito no mercado a vista;

o valor liquido do provento aprovado serd deduzido do preco de ajuste do Ativo no
ultimo dia de negociagdo “COM?” direito;

a partir da data em que o Ativo passar a ser negociado na condi¢do “EX” direitos no
mercado a vista, sua negociacdo no mercado futuro de acGes também na mesma data
sera igualmente na condi¢do “EX” direitos; e

a liquidacdo dos negdcios, conforme disposto nos Regulamentos e Procedimentos
Operacionais da CBLC, sera realizada com Ativos na condi¢ao “EX” direitos.

Dos proventos em Ativos

a)

b)

as posicdes permanecerdo na condi¢do “COM” direitos. As negociagdes no mercado
futuro de agdes serdo realizadas com as posi¢des na condicao “COM” direitos; e

na data da liquidacdo das operac@es realizadas no mercado futuro de acdes, nos termos
dos Regulamentos e Procedimentos Operacionais da CBLC, a liquidacao seré efetuada
com Ativos “EX” direitos, ocorrendo o ajuste na quantidade e no preco das posigdes,
proporcionalmente aos proventos aprovados pela companhia emissora.

Dos direitos de subscrigao:

a)

b)

as posicoes serdo convertidas para a condi¢do “EX” direitos na data em que o Ativo
passar a ser negociado na condi¢ao “EX” direitos no mercado a vista; e

0 preco de ajuste sera alterado mediante a diferenca entre o Gltimo preco de ajuste na
condicdo com direito e o valor tedrico do direito de subscrigdo apurado pela CBLC.
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CAPITULO XII DOS FORMADORES DE MERCADO
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12.1.2

DO FORMADOR DE MERCADO

A Bolsa, observado o disposto na Instrucdo CVM n° 384, de 17/03/03, podera admitir o

credenciamento de Formador de Mercado para realizar operacdes nos mercados de renda

variavel por ela administrados, abrangendo os seguintes ativos:

a) Agoes, Certificados de Depdsito de Valores Mobiliarios (BDR’s) e suas opgoes;

b) Recibos de Carteiras Selecionadas de Acdes e suas opgoes;

C) Cotas de Fundos de indice e suas opgoes;

d) Cotas de fundos de investimento do tipo fechado e suas opc¢oes;

e) Opcdes nao padronizadas de compra e de venda sobre valores mobiliarios;

f) Outros autorizados pela CVM e pelo Diretor Presidente da Bolsa.

Os interessados em realizar operagdes destinadas a formar mercado para valores mobiliarios

admitidos a negociacdo no segmento BOVESPA deverdo preencher os seguintes requisitos

minimos:

a) Ser Sociedade Corretora autorizada a operar no segmento BOVESPA;

b) Demonstrar capacidade financeira para o exercicio da atividade de Formador de
Mercado, respeitados os niveis minimos de capital circulante liquido e capital de giro

préprio estabelecidos pela Bolsa;

c) Dispor de recursos técnico-operacionais julgados satisfatorios pela Bolsa para o
desempenho da atividade de formar mercado;

d) Apresentar os documentos e prestar as informacdes cadastrais que forem solicitadas
pela Bolsa;

e) Ser Agente de Custddia da CBLC.

12.1.3 Se a Sociedade Corretora que solicitar credenciamento como Formador de Mercado néo for

Agente de Compensagédo da CBLC, o inicio de suas atividades especificas como Formador
de Mercado ficard condicionado a indicagdo e aceite de um Agente de Compensacédo, que
assumira total e integral responsabilidade pela liquidacéo e prestacdo de garantias inerentes
as operagdes realizadas pelo Formador de Mercado.

12.1.4 A Bolsa podera credenciar outras instituicdes, residentes no Brasil ou no exterior, como

Formador de Mercado, devendo as mesmas:
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a) Indicar uma Sociedade Corretora do segmento BOVESPA, por meio da qual exercera

a atividade de Formador de Mercado;
b) Apresentar as garantias exigidas para o exercicio da fungéo;

C) Assinar contrato especifico com a Bolsa para o exercicio da atividade de Formador
de Mercado, indicando a Sociedade Corretora que realizara suas operagoes;

d) Demonstrar capacidade financeira para o exercicio da atividade de Formador de
Mercado, mantendo capital circulante liquido e capital de giro préprio nos niveis
exigidos pela Bolsa;

e) Dispor de recursos técnico-operacionais julgados satisfatorios pela Bolsa para o
desempenho da atividade;

f) Apresentar os documentos e prestar as informacdes cadastrais solicitadas pela Bolsa;

Q) Ser cliente de Custodia da CBLC;

h) No caso de instituicdo residente no exterior, ter residéncia em pais cujo 6rgdo
regulador do mercado de capitais tenha celebrado com a CVM acordo de cooperacao
matua que permita o intercdmbio de informacdes financeiras de investidores.

12.1.5 O Formador de Mercado poderéa exercer sua atividade de forma auténoma ou ser contratado:

a) pelo emissor dos valores mobiliarios para 0s quais atue;

b) por empresas controladoras;

C) por empresas controladas;

d) por empresas coligadas ao emissor;

e) por quaisquer detentores de valores mobiliarios que possuam interesse em formar
mercado para esses ativos;

f) por um consarcio de liquidez que inclua mais de um dos tipos acima mencionados.
12.1.6 Cada contratante podera contratar somente um Formador de Mercado para cada ativo.
12.1.7 O Formador de Mercado poderéa receber de quem o contratou:

a) remuneracao; e/ou

b) recursos ou valores mobiliarios, a qualquer titulo, sendo vedada a utilizacdo de acGes

em tesouraria, inclusive aquelas em poder de empresas coligadas ao emissor ou suas
controladas.
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12.1.8 O Formador de Mercado ser4 permanentemente avaliado pela Bolsa no exercicio de suas
funcbes, com base no cumprimento das normas por ela estabelecidas para sua atuacédo, bem
como quanto & manutencdo de elevados padrdes éticos e de conduta.

12.2 DO CREDENCIAMENTO DO FORMADOR DE MERCADO

12.2.1 O pedido de credenciamento como Formador de Mercado deverd ser dirigido formalmente a
Bolsa, por meio de carta.

12.2.2 A Bolsa fixard prazo de validade para o credenciamento concedido ao Formador de
Mercado, o qual, a exclusivo critério desta, podera ser ou ndao renovado.

12.2.3 O Formador de Mercado deverd solicitar credenciamento especifico para cada ativo em que
deseje atuar, indicando, também, os mercados de renda variavel administrados pela Bolsa
em que pretende atuar.

12.2.4 O Formador de Mercado poderd se credenciar para negociar mais de um ativo ou,
simultaneamente, para negociar 0 mesmo ativo em mais de um mercado.

12.2.5 A Bolsa podera recusar o pedido de credenciamento como Formador de Mercado:

a) caso ndo sejam cumpridos os requisitos minimos estabelecidos no item 12.1.2 ou
12.1.4;

b) se, apos analisar os documentos apresentados, concluir que 0s mesmos nédo estdo de
acordo com as normas aplicaveis; ou

c) caso tenha conhecimento de fatos que, a seu exclusivo critério, possam afetar a
atuacdo do Formador de Mercado.

12.2.6 A Bolsa poderd fixar a quantidade maxima de Formadores de Mercado a serem por ela
credenciados por ativo e por mercado.

12.3 DA SUSPENSAO E DO DESCREDENCIAMENTO DO FORMADOR DE
MERCADO

12.3.1 A Bolsa podera suspender ou cancelar o credenciamento que concedeu nas hipoteses abaixo
especificadas, comunicando a CVM sua decisao e 0s motivos que a embasaram:
a) por solicitacdo formal do préprio Formador de Mercado, desde que decorridos, no
minimo, 90 (noventa) dias de atuagdo na atividade. A efetivacdo do cancelamento ou
suspensdo do credenciamento do Formador de Mercado, neste caso, dar-se-a apés 30
(trinta) dias de sua divulgacao;

b) por infragdo as disposi¢cdes constantes da Instrugdo CVM n° 384, de 17/03/03, da
presente Resolucdo e das demais normas operacionais aplicaveis;
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C) em razdo da criacdo de condicdes artificiais de oferta e demanda no mercado;
d) pelo uso de préaticas ndo equitativas; e
e) na ocorréncia de eventos, que a exclusivo critério da Bolsa, possam colocar em risco
a integridade e a confiabilidade dos mercados por ela administrados.
12.4 DA DIVULGACAO DOS FORMADORES DE MERCADO
12.4.1 A Bolsa divulgara, diariamente, através dos seus meios usuais de comunicacgdo, 0S
Formadores de Mercado em atuacdo, bem como o0s novos credenciamentos e 0S
descredenciamentos, destacando o0s Formadores de Mercado em processo de
descredenciamento.
12.4.2 O anuncio do credenciamento de Formador de Mercado devera conter, no minimo, as
seguintes informagdes:
a) O lote minimo de cada oferta a ser colocada pelo Formador de Mercado;
b) O intervalo méximo entre o preco da oferta de compra e de venda do Formador de
Mercado; e
c) Nos casos em que o Formador de Mercado tiver contrato com a empresa emissora
dos ativos que representa ou com algum tipo de consércio de liquidez:
1) a identificacdo do contratante; e
2) 0 prazo de duracédo do contrato e as hipdteses de rescisdo do mesmo.
12.5 DA COMPETENCIA DO FORMADOR DE MERCADO
12.5.1 Compete ao Formador de Mercado:

12.6

a) Estar presente diariamente, e de forma continua, durante o periodo de negociacao
estabelecido e divulgado pela Bolsa, através da colocacdo de ofertas de compra e de
venda para, pelo menos, o lote minimo estabelecido, na forma do item 12.6.1;

b) Executar, sempre que solicitado, negécios para, pelo menos, um lote minimo do
ativo;

C) Respeitar o intervalo maximo entre o preco da oferta de compra e da oferta de venda;
e

d) Envidar os melhores esforcos para executar as ofertas recebidas.

DOS PARAMETROS APLICAVEIS AO FORMADOR DE MERCADO
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12.6.1

12.6.2

12.6.3

12.6.4

12.6.5

12.7

12.7.1

12.8

12.8.1

No exercicio de suas fungdes, o Formador de Mercado deverd observar os seguintes
parametros:

a) Lote minimo de cada oferta que a Bolsa estabelecerd, de comum acordo com o
Formador de Mercado, correspondendo a um percentual da média diaria negociada
em um determinado periodo estabelecido pela Bolsa; e

b) Intervalo maximo entre o preco da oferta de compra e da oferta de venda do
Formador de Mercado, que serd calculado com base na volatilidade do ativo,
conforme previamente definido pela Bolsa;

(P2

Os parametros mencionados nas alineas “a” e “b” do item 12.6.1 serdo periodicamente
revistos e divulgados pela Bolsa.

Se, em qualquer pregéo, o preco do ativo apresentar-se com excessiva volatilidade, a Bolsa
poderd autorizar que o Formador de Mercado aumente o intervalo méximo entre o preco da
oferta de compra e da oferta de venda, ou até mesmo seja por ela liberado, durante esse
pregdo, das obrigacOes estabelecidas no item 12.6.1. A Bolsa divulgara essa decisdo ao
mercado por meio dos instrumentos de divulgacdo normalmente utilizados.

A excessiva volatilidade serd estabelecida pela Bolsa com base na variacdo, por ela
considerada atipica, para cima ou para baixo, nos precos dos ativos.

Ocorrendo mudanca no padrdo de comportamento dos precos do ativo, a Bolsa revera os
parametros previstos no item 12.6.1.

DOS EMOLUMENTOS DEVIDOS PELO FORMADOR DE MERCADO

O Formador de Mercado, de acordo com o estabelecido pela Bolsa, e por decisao exclusiva
desta, podera usufruir da reducdo dos emolumentos incidentes sobre as operacGes por ele
realizadas no desempenho de sua funcao.

DO CONTRATO DO FORMADOR DE MERCADO

Do contrato celebrado entre o Formador de Mercado e o contratante deverdo constar, no
minimo, as seguintes clausulas:

a) Objeto do contrato;

b) Prazo de duracdo do contrato;

C) A forma de remuneracdo do Formador de Mercado;

d) Ativo(s) e mercado(s) em que o Formador de Mercado atuarg;

e) Mencédo a adesdo do Formador de Mercado as regras e regulamentos da Bolsa e
CBLC e declaracdo do contratante que conhece as referidas regras e regulamentos;
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f) Responsabilidades e obrigactes do Formador de Mercado em relagéo ao contratante;

9) Responsabilidades e obrigacdes do contratante em relagédo ao Formador de Mercado;

h) Eventuais vedagOes adicionais estabelecidas pelo contratante ao Formador de
Mercado para o exercicio de suas funcgdes; e

)] Hipoteses de rescisdo do contrato.
12.9 DAS VEDACOES APLICAVEIS AO FORMADOR DE MERCADO

12.9.1 E vedado ao Formador de Mercado, direta ou indiretamente, atuar de forma a:

a) Sustentar artificialmente o preco dos ativos para 0s quais atue;
b) Permitir a manipulacéo de preco ou volume dos ativos; e
C) Praticar qualquer tipo de operacdo que esteja em desacordo com as disposicdes legais

e regulamentares.
12.10 DAS SANQ()ES APLICAVEIS AO FORMADOR DE MERCADO
12.10.1 No caso do Formador de Mercado infringir as normas estabelecidas para o exercicio de sua
funcdo, a Bolsa podera, sem prejuizo da aplicacdo de outras san¢des previstas no seu
Regulamento de Operagdes:
a) Advertir, verbalmente ou por escrito, o Formador de Mercado;

b) Aplicar multa, em valor estabelecido pela Diretor Presidente;

C) Suspender o exercicio da atividade de Formador de Mercado pelo prazo determinado
pelo Diretor Presidente, que ndo podera ser superior a 90 (noventa) dias; ou

d) Descredenciar o Formador de Mercado.

12.10.2 A Bolsa informard a BSM e a CVM sobre as penalidades aplicadas ao Formador de
Mercado.
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CAPITULO XIIl  DAS ORDENS E OFERTAS DE COMPRA OU VENDA

131

DA DEFINICAO DE ORDENS DE COMPRA OU VENDA

13.1.1 Ordem de compra ou venda de Ativos é o ato mediante o qual o cliente determina a uma
Sociedade Corretora que compre ou venda Ativos ou direitos a eles inerentes, em seu nome
e nas condigdes que especificar.

13.2

DOS TIPOS DE ORDENS

13.2.1 As condicGes que podem ser escolhidas pelos clientes, para a execugdo de suas ordens,
devem estar enquadradas em um ou mais dos seguintes Tipos de Ordens :

13.3

13.3.1

a)

b)

d)

f)

9)

ordem a mercado - é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos Ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, devendo ser executada a partir
do momento em que for recebida;

ordem limitada - é aquela que deve ser executada somente a preco igual ou melhor do
que o especificado pelo cliente;

ordem administrada - é aquela que especifica somente a quantidade e as caracteristicas
dos Ativos ou direitos a serem comprados ou vendidos, ficando a execucdo a critério da
Sociedade Corretora;

ordem discriciondria - é aquela dada por administrador de carteira de titulos e valores
mobilidrios ou por quem representa mais de um cliente, cabendo ao ordenante
estabelecer as condigdes em que a ordem deve ser executada. ApOs sua execucdo, 0
ordenante indicard os nomes dos comitentes a serem especificados, a quantidade de
Ativos ou direitos a ser atribuida a cada um deles e o respectivo preco;

ordem de financiamento - € aquela constituida por uma ordem de compra ou de venda
de um Ativo ou direito em um mercado administrado pela Bolsa, e outra
concomitantemente de venda ou compra do mesmo Ativo ou direito, no mesmo ou em
outro mercado também administrado pela Bolsa;

ordem stop - é aquela que especifica o pre¢o do Ativo ou direito a partir do qual a ordem
devera ser executada; e

ordem casada - € aquela cuja execucgdo esta vinculada a execucao de outra ordem do
cliente, podendo ser com ou sem limite de preco.

DA DEFINICAO DE OFERTAS DE COMPRA OU VENDA

Oferta de compra ou venda de Ativos € o0 ato mediante o qual o operador de uma
determinada Sociedade registra ou apregoa a intencdo de comprar ou vender Ativos ou
direitos a eles inerentes, nas condig¢des que especificar.
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13.4 DOS TIPOS DE OFERTAS
13.4.1 Os Tipos de Ofertas aceitos para apregoacao nos sistemas de negociacdo da Bolsa sdo:

a) Oferta Limitada - € uma oferta de compra ou venda que deve ser executada por um
preco limitado, especificado pelo cliente, ou a um preco melhor. Significa, em caso de
oferta de compra, que a sua execu¢do nao podera se dar a um preco maior que o limite
estabelecido. A oferta de venda, por sua vez, ndo deve ser executada a um prego menor
que o limitado.

b) Oferta ao Preco de Abertura - € uma oferta de compra ou venda que deve ser executada
ao preco de abertura do leildo ou das fases de Pré-abertura e Pré-fechamento.

c) Oferta a Mercado - é uma oferta que é executada ao melhor limite de preco oposto no
mercado quando ela é registrada.

d) Oferta Stop - Preco de Disparo- € uma oferta baseada em um determinado preco de
disparo; neste preco e acima para uma oferta de compra e neste preco e abaixo para uma
oferta de venda. A oferta a limite Stop se torna uma oferta limitada assim que o preco de
disparo é alcancado.

e) Oferta a Qualquer Preco - é uma oferta que deve ser totalmente executada
independentemente do preco de execucdo (ndo tem preco limite). Este tipo de oferta
somente esté disponivel para a fase continua de negociacéo.

f) Oferta de Direto - é o registro simultaneo de duas ofertas que se cruzam, e que sao
registradas pela mesma corretora.

13.5 DO SISTEMA DE GRAVACAO DE ORDENS

13.5.1 A Sociedade Corretora podera substituir o registro de ordens por um sistema de gravacao da
totalidade dos dialogos mantidos entre os respectivos clientes e a sua mesa de operagdes.

13.5.2 O sistema de gravacdo de que trata o item 13.5.1 devera possibilitar a reproducéo, com
clareza, do dialogo mantido pelo cliente ou seu representante com a Corretora, contendo
ainda:

a) adata e o horéario do inicio de cada gravacao das ligagdes dos clientes;

b) a identificacdo do cliente e, se for o caso, do seu representante e do(s) operador(es) da
Corretora;

C) anatureza da ordem, de compra ou de venda, e do tipo de ordem;
d) o prazo de validade da ordem;

e) adescricdo do ativo, das quantidades e dos precos, se for o caso;
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13.5.3

13.5.4

13.5.5

13.5.6

13.5.7

f) Controle do total das gravacdes feitas a cada dia, desde o inicio até o término da sessao
de negociacao da Bolsa.

Se, por qualquer motivo, ocorrer a suspensdo ou interrupgdo do sistema de gravacéo, cabera
a Sociedade Corretora cumprir o disposto no § 2° do artigo 6° da Instru¢cdo CVM n° 387.

A Sociedade Corretora que adotar o sistema de gravacdo previsto em 13.5.1 deverd indicar
esta opcdo em suas Regras e Parametros de Atuacao.

A integralidade das gravacdes feitas com base neste sistema devera ser mantida nas
dependéncias das Sociedades Corretoras, pelo prazo de cinco anos a contar da data da
realizacdo das operacdes.

A Sociedade Corretora dara acesso aos clientes das gravacdes dos dialogos mantidos com a
respectiva mesa de operacdes, desde que se destine a defesa de direitos e esclarecimento de
situacdo de interesse pessoal.

A Sociedade Corretora mantera a disposicéo da fiscalizacdo e auditoria da Bolsa e da BSM
as gravacoes que tiver realizado, ndo podendo negar a Bolsa o seu acesso ou o fornecimento
de cdpias.

13.5.7.1 A Bolsa podera determinar a Sociedade Corretora que faca transcricdo das fitas
contendo os didlogos mantidos por sua mesa de operacOes e 0s seus clientes, e
por sua mesa de operacdes e seus operadores de pregao.
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CAPITULO XIV  DAS APREGOACOES

141

141.1

14.1.2

14.1.3

14.2

1421

14.2.2

14.2.3

14.2.4

14.2.5

14.2.6

14.2.7

DAS FORMAS DE APREGOACAO

Os Operadores de Pregdo devem demonstrar sua disposicdo em realizar negdcios atraves das
seguintes formas de apregoacao:

a)  apregoacdo por oferta;

b)  apregoacdo direta; ou

c)  apregoacdo por leildo.

O Pregéo reger-se-a segundo o principio geral de que havendo apregoacdo a melhor preco
tanto na compra quanto na venda, ndo sera permitido fechar negdcio a preco inferior na

compra ou superior na venda, enquanto ndo for atendido o apregoador a melhor preco.

Nos mercados administrados pela Bolsa deverdo ser observados os critérios de apregoacédo
estabelecidos neste Capitulo.

DA APREGOACAO POR OFERTA

Denomina-se apregoacao por oferta aquela em que o Operador interessado em comprar ou
vender Ativos demonstra sua intencdo, especificando, obrigatoriamente, o Ativo, o lote e 0
preco pretendidos.

A apregoacdo por oferta registrada tera prioridade no fechamento em relagdo aos negdcios
apregoados sob qualquer outra forma, a excecdo da apregoacdo direta intencional e por
spread, que tém prioridade em relacdo a apregoacao por oferta com preco idéntico.

Se houver vérias apregoacdes por oferta de um mesmo Ativo a pregos iguais, 0 Operador
interessado sera obrigado a fechar negdcios levando em consideracdo a ordem cronologica
de registro dessas apregoacoes.

As apregoac0es por oferta serdo exibidas ap0s seu registro, podendo, entdo, ser fechadas.

O Operador, ao registrar uma oferta no Sistema Eletronico de Negociacdo, podera
especificar o prazo de validade da mesma, obedecido os prazos estabelecidos pela Bolsa.

As ofertas registradas no Sistema Eletronico de Negociacdo serdo exibidas segundo o
principio de prioridade de melhor prego. As ofertas a precos iguais serdo exibidas de acordo
com a ordem cronoldgica de seu registro.

As ofertas que envolvam lotes fracionarios serdo processadas em separado e ndo interferirdo
nos negocios realizados com lotes-padréo e seus maltiplos inteiros.
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14.2.8 O Operador podera cancelar ou alterar as ofertas e os saldos de ofertas por ele registradas no
Sistema Eletronico de Negociagao.

14.2.9 As ofertas registradas ndo poderdo ser canceladas quando estiverem participando de leil&o.
143 DA APREGOAQAO DIRETA

14.3.1 Denomina-se apregoacado direta aquela na qual uma mesma Sociedade Corretora se propde a
comprar e a vender um mesmo Ativo para comitentes diversos.

14.3.2 Para realizar um negocio direto, o Operador registrard o comando de negécio direto ou
registrara ofertas de compra e venda para 0 mesmo Ativo. Caso o direto atinja algum dos
parametros estabelecidos para negocios diretos, a Bolsa anunciard o Ativo, o lote e 0 preco e
somente procederd o fechamento do negocio decorrido o prazo fixado no Manual de
Procedimentos Operacionais.

14.3.3 Havendo interferéncia de Operador de outra Sociedade Corretora que se proponha a comprar
por mais ou vender por menos, o proponente do negécio direto podera formular novo preco,
0 que podera repetir-se sucessivamente, até o fechamento do negécio.

14.3.4 O Diretor de Pregdo, a seu exclusivo critério, podera submeter a leildo comum qualquer
negacio direto.

144 DA APREGOACAO POR LEILAO

14.4.1 Denomina-se apregoagdo por leildo aquela realizada com destaque das demais,
mencionando-se, obrigatoriamente, o Ativo, o lote e o preco.

14.4.2 As apregoacOes por leildo poderdo ser realizadas sob duas formas: por leildo comum e por
leil&o especial.

14.4.3 Seréa facultado, pelo prazo de 30 (trinta) minutos, contados do encerramento do leildo, o
registro de Operagéo a Prazo que tenha por objeto os Ativos adquiridos no leil&o.

145 DA APREGOACAO POR LEILAO COMUM
14.5.1 Denomina-se apregoacgdo por leildo comum toda aquela em que é facultada a interferéncia
de vendedores ou compradores, observado o critério de interferéncia estabelecido no Manual

de Procedimentos Operacionais.

14.5.2 Os Operadores poderdo promover apregoagdo por leildo comum, desde que com a
concordancia do Diretor de Pregdo da Bolsa e dos Operadores comprador e vendedor.
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14.5.3 Os Ativos deverdo ser submetidos a apregoacéo por leildo comum por forca do disposto em
norma da CVM ou no Manual de Procedimentos Operacionais.

14.5.4 Quando uma operacdo for submetida a execucdo da apregoagdo por leildo comum por
decisdo do Superintendente Executivo de OperacGes e Tl ou do Diretor de Pregdo, 0s
Operadores comprador e vendedor serdo previamente informados de sua realizacao.

14.5.5 A apregoagdo por leildo comum sera realizada mesmo sem a concordancia dos Operadores
comprador e vendedor.

14.5.6 Durante a apregoacdo por leildo comum, ficam suspensas as negociacfes para o Ativo em
referéncia.

146 DA APREGOAGAO POR LEILAO ESPECIAL

14.6.1 Denomina-se apregoacéo por leildo especial toda aquela realizada com destaque das demais
e em que é somente permitida a interferéncia de Operadores compradores, observado o
critério de interferéncia estabelecido no Manual de Procedimentos Operacionais.

14.6.2 Para a realizacdo da apregoacéo por leildo especial deverédo ser observadas, ainda, as normas
operacionais fixadas para cada leildo pela Bolsa.

14.7 DA APREGOACAO NO MERCADO A TERMO

14.7.1 No mercado a termo, além dos critérios estabelecidos neste Capitulo, deverdo ser

observados 0s seguintes:
a) 0 Operador devera anunciar sua disposicdo de comprar ou de vender, mencionando o
tipo de operacdo a termo, o Ativo-objeto, a quantidade, o preco, o tipo de contrato e o
prazo de vencimento;
b)  no termo em pontos, o valor da operacéo estabelecido entre as Sociedades Corretoras
compradora e vendedora sera convertido, pela Bolsa, para pontos apds o encerramento
do Pregéo; e
c) sera permitida a apregoacdo por spread (financiamento) na forma estabelecida no
Manual de Procedimentos Operacionais.
14.8 DA APREGOACAO NO MERCADO DE OPCOES
14.8.1 No mercado de opc¢des, além dos critérios estabelecidos neste capitulo, deverdo ser

observados 0s seguintes:

a) os Operadores deverdo anunciar sua disposicdo de comprar ou vender opcoes,
mencionando a quantidade de opc¢0es, a série, e 0 prémio; e
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b) sera permitida a apregoacdo por spread na forma estabelecida no Manual de
Procedimentos Operacionais.

149 DA APREGOACAO NO MERCADO FUTURO DE ACOES

14.9.1 No mercado futuro de acBes, além dos critérios estabelecidos neste capitulo, deverdo ser
observados 0s seguintes:

a) 0s Operadores deverdo anunciar sua disposicdo de comprar ou vender a futuro,
mencionando a quantidade de Ativos, 0 vencimento e 0 preco; e

b) serd permitida a apregoacdo por spread na forma estabelecida no Manual de
Procedimentos Operacionais.
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CAPITULO XV DA INTERFERENCIA NOS NEGOCIOS

15.1 DA INTERFERENCIA NO MERCADO A VISTA

15.1.1 A interferéncia nos negocios do mercado a vista sera feita em lote-padrdo ou seus multiplos
nas apregoagdes comuns, por oferta, diretas e por leildo comum ou especial, respeitadas as

regras de interferéncia contidas no Manual de Procedimentos Operacionais.

15.1.2 Os negocios com lote fracionario ndo interferirdo em negdcios com lote-padrdo e seus
multiplos.

15.2 DA INTERFERENCIA NO MERCADO A TERMO

15.2.1 A interferéncia em operacdo a termo somente sera feita pelo oferecimento de melhor taxa
para compra ou venda, mantidas inalteradas todas as demais caracteristicas da operacao.

15.3 DA INTERFERENCIA NO MERCADO DE OPCOES
15.3.1 A interferéncia no Mercado de Opcdes sera feita em lote-padrdo ou seus multiplos, salvo

para apregoacao por spread, a qual deverad seguir as regras de interferéncia contidas no
Manual de Procedimentos Operacionais.

15.4 DA INTERFERENCIA NO MERCADO FUTURO DE AC}()ES
15.4.1 A interferéncia no Mercado Futuro de Acdes sera feita em lote-padrdo ou seus multiplos,

salvo para apregoacdo por spread, a qual devera seguir as regras de interferéncia contidas no
Manual de Procedimentos Operacionais.

155 DOS NEGOCIOS NAO SUJEITOS AOS CRITERIOS DE INTERFERENCIA
15.5.1 Né&o estdo sujeitas aos critérios de interferéncia as apregoacdes de venda de direitos de

subscricdo, uma vez constatada a impossibilidade de se efetuar o desdobramento do lote de
forma a atender ao Operador interferente.
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CAPITULO XVI  DAS OPERA(;OES DAY-TRADE

16.1 DA DEFINICAO

16.1.1 Day-Trade é uma operacdo de compra e venda de uma mesma quantidade de Ativos,
realizada no mesmo dia, pela mesma Sociedade Corretora, por conta e ordem de um mesmo
comitente nos mercados a vista, futuro de acdes e de opgdes e liquidadas através do mesmo
Agente de Compensacao.

16.2 DA LIQUIDACAO

16.2.1 A liquidacdo dessas operacOes dar-se-a por compensacao financeira. Eventuais excedentes,
quer pela compra, quer pela venda, implicardo na liquidacdo do saldo apurado.

16.3 DAS RESTRICOES
16.3.1 A Bolsa podera restringir ou suspender as operacfes Day-Trade.
16.3.2 E vedada a realizacio de operacdes Day-Trade no mercado de opgdes, na data do

vencimento para as séries vincendas, exceto quando previamente autorizado pelo Diretor de
Pregdo.
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CAPITULO XVII DA CORRECAO E CANCELAMENTO DE NEGOCIOS
17.1 DA OBRIGACAO DE CUMPRIR UM NEGOCIO FECHADO OU REGISTRADO

17.1.1 Fechado ou registrado um negdcio, as Sociedades Corretoras estdo obrigadas a cumpri-lo,
sendo vedada qualquer desisténcia unilateral.

17.1.2 A correcdo ou o cancelamento de negdcio fechado ou registrado somente serd admitido em
carater excepcional, cabendo as Sociedades Corretoras interessadas comprovar 0s motivos
de tal solicitacéo.

17.2 DOS CRITERIOS PARA CORRIGIR OU CANCELAR UM NEGOCIO

17.2.1 A correcdo ou o cancelamento serd autorizado pelo Diretor de Pregdo, desde que néo
acarrete alteracdo nos precos de abertura, maximo, minimo e de fechamento, bem como
sensivel alteracdo da quantidade negociada, verificados até o instante do recebimento da
solicitacdo de correcdo ou cancelamento.

17.3 DA SOLICITACAO PARA CORRECAO OU CANCELAMENTO DE UM
NEGOCIO

17.3.1 A correcdo ou o cancelamento de negdcio, deverad ser solicitado, por escrito e no prazo
determinado, pelas Sociedades Corretoras, ao Diretor de Pregdo, cabendo as requerentes
comprovarem 0s motivos de tal solicitacéo.

17.4 DAS DISPOSICOES GERAIS

17.4.1 A Bolsa poderd solicitar a CBLC a suspensdo da liquidacdo ou cancelar negécios
realizados, ap6s 0 seu registro e antes da liquidacdo da operacdo, quando, a seu critério,
houver infracdo as normas estabelecidas neste Regulamento, em normas da CVM, no
Manual de Procedimentos Operacionais ou nas demais normas expedidas pela Bolsa.
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CAPITULO XVIII DA INTERRUPCAO DE NEGOCIOS

18.1

18.1.1

18.2

18.2.1

18.2.2

18.2.3

18.3

18.3.1

DA INTERRUPCAO NO FUNCIONAMENTO DO SISTEMA ELETRONICO DE
NEGOCIACAO

Ocorrendo a interrup¢do no funcionamento do Sistema Eletronico de Negociagédo, serdo
observados 0s seguintes procedimentos:

a) quando a interrupcdo, por motivos técnicos, for total ou atingir, de forma significativa,
varias Sociedades Corretoras, caberd a Bolsa a decisdo de suspender as negociagoes; e

b)  ocorrendo o retorno do sistema, serd concedido, a critério da Bolsa, prazo antes do
retorno da negociacdo, chamado periodo de Pré-Abertura, para que as Sociedades
Corretoras possam cancelar ou alterar as ofertas registradas antes da interrupgéo.

DO CANCELAMENTO E CORRECAO DE NEGOCIOS DEVIDO A FALHAS NOS
SISTEMAS DE PROCESSAMENTO

Ocorrendo qualquer falha no processo de registro de operacbes no Pregdo,
comprovadamente atribuida a Bolsa, o negdcio poderad vir a ser cancelado ou corrigido,
mesmo apOs 0 encerramento do Pregdo, independentemente da concordancia das
contrapartes envolvidas na operacao.

Os cancelamentos ou as correcdes serdo imediatamente comunicados por escrito pelo
Diretor de Pregéo as Sociedades Corretoras intervenientes.

As Sociedades Corretoras poderéo recorrer da decisdo do Diretor de Pregéo, de corrigir ou
cancelar o negdcio, por escrito, ao Diretor Executivo de Operacfes e TI.

DO CIRCUIT BREAKER
CIRCUIT BREAKER é o mecanismo de controle de oscilagdo do indice BOVESPA que

interrompe 0s negadcios na Bolsa, conforme regras de acionamento previstas no Manual de
Procedimentos Operacionais.
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CAPITULO XIX DA SUSPENSAO DE NEGOCIOS

19.1 DA COMPETENCIA

19.1.1 Observadas as disposi¢cOes contidas neste Capitulo e visando preservar o0s interesses do
mercado, dos acionistas e dos investidores, compete ao Diretor Presidente suspender 0s

negocios com os Ativos admitidos a cotacdo na Bolsa.
19.2 DA SUSPENSAO EM GERAL

19.2.1 Os negdcios com o0s Ativos serdo suspensos quando:

a) O emissor apresentar pedido de recuperacdo judicial ou extrajudicial; e

b) A Bolsa tomar conhecimento de que:

i houve a decretacdo de intervencdo, liquidacdo extrajudicial ou administracdo

especial temporéria no emissor;

ii houve pedido de faléncia contra o emissor, que demonstre indicios de

insolvéncia;
iii houve a decretacdo de faléncia do emissor, ou
iv houver determinacdo da CVM.
19.2.2 Os negocios com o0s Ativos poderao ser suspensos quando:

a) O emissor deixar de:

i prestar, ao publico e a Bolsa, em tempo habil, informagdes necessarias para a
correta avaliacdo de preco pelo mercado e/ou a forma de negociacdo dos Ativos

de sua emissao, ou

il comunicar a Bolsa, em tempo habil, as deliberacdes tomadas pelas assembléias

gerais e pelas reunides da administrag&o;

b)  Existir informacdo ou noticia vaga, incompleta, imprecisa ou que suscite davida
quanto ao seu teor ou procedéncia, que possa vir a influir na cotacdo de qualquer ativo

ou na decisdo do investidor de comprar, vender ou manter esse Ativo; e

c) A Bolsa considerar imprecisas ou incompletas as informacgdes divulgadas pelo

emissor.

19.2.3 A Bolsa podera, a seu exclusivo critério, atender ou ndo a solicitagdo do emissor de

suspender a negocia¢do com 0s Ativos de sua emissao.

19.2.4 A suspensao da negociacdo pode abranger somente uma ou mais espécies, classes ou séries

de determinado Ativo.
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19.3 DA SUSPENSAO DE NEGOCIOS COM BRAZILIAN DEPOSITARY RECEIPTS
(BDRs)

19.3.1 Poderdo ser suspensos 0s negocios com BDRs quando a instituicdo depositaria ou o
representante legal da companhia emissora no Brasil deixar de fornecer a Bolsa as
informagdes prestadas ao mercado pela empresa patrocinadora em seu pais de origem,
simultaneamente a divulgacao das mesmas.

19.3.2 A Bolsa também podera suspender 0s negocios quando ocorrer a suspensao da negociacao
em seu pais de origem.

19.3.3 As demais disposi¢Oes contidas neste Capitulo aplicam-se igualmente a suspensdo de
negocios com BDRs.

19.4 DA COMUNICACAO DA SUSPENSAO

19.4.1 Determinada a suspensao a Bolsa informara ao emissor e solicitard esclarecimentos sobre 0s
fatos que motivaram a suspensao.

19.4.2 A Bolsa comunicara a CVM e ao mercado a suspensdo dos negocios, informando as razes
que motivaram a suspensao.

19.5 DOS PRAZOS DE SUSPENSAO

19.5.1 As suspenses previstas neste Capitulo poderdo durar pelo prazo maximo de 30 (trinta) dias,
podendo ser ampliado, desde que haja, a exclusivo critério da Bolsa, justificativa para a
adocao de tal medida.

19.6 DA REABERTURA DAS NEGOCIACOES

19.6.1 A Bolsa determinara o dia e o horario para a reabertura de negociacdo com os Ativos
suspensos, segundo os procedimentos abaixo:

a) divulgard para o mercado, quando do reinicio da negociacdo com Ativos
anteriormente suspensos, as informagdes e o0s esclarecimentos prestados pelo emissor
dos mesmos;

b)  podera determinar o reinicio da negociacdo com os Ativos anteriormente suspensos,
ainda que o emissor ndo tenha prestado as informagdes e esclarecimentos solicitados
pela Bolsa, ocasido em divulgard essa situacdo ao mercado e, neste caso, podera
determinar que as cotacOes desses Ativos sejam publicadas em separado em seu
Boletim Diério de Informacgdes; e

c) podera determinar que o reinicio da negociacédo seja feito mediante a realizagdo de um
leildo comum com prazo determinado pelo Diretor de Pregdo.
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CAPITULO XX DA EXECUCAO DE ORDENS POR DETERMINACAO JUDICIAL
20.1 DOS CRITERIOS PARA EXECUCAO DE ORDEM

20.1.1 Cabera as Sociedades Corretoras da Bolsa executar as operacdes de compra ou venda de
Ativos que tiverem sido determinadas por ordem ou mediante autorizacéo judicial.

20.2 DAS COMUNICACOES

20.2.1 O cliente poderé escolher a Sociedade Corretora de sua preferéncia, a qual deverd comunicar
a Bolsa sua designacao.

20.2.2 Caso o cliente ndo designe nenhuma Sociedade Corretora, a Bolsa podera encaminhar ao
Juizo a relagcdo nominal das Sociedades Corretoras, a fim de que o mesmo decida qual ird
cumprir a ordem.

20.2.3 A Bolsa oficiara ao Juizo ordenante e a Sociedade Corretora informando sobre a designacéo.

20.3 DAS DISPOSICOES GERAIS

20.3.1 A Sociedade Corretora devera dirigir-se ao Juizo ordenante para obter a documentacéo e as
informaces necessarias a execucdo da ordem.

20.3.2 Quando os Ativos forem negociados ou autorizados a negociacdo na Bolsa, a Sociedade
Corretora devera efetuar a operacao por leildo.

20.3.3 Em se tratando de Ativos ndo cotados na Bolsa, a operacao sera realizada em apregoacao por
leil&o especial.

20.3.4 Nas operacdes realizadas por ordem ou autorizacdo judicial incidirdo corretagem, taxas e
emolumentos.

| 20.3.5 Apés a liquidacdo da operacdo, a Sociedade Corretora deverd prestar contas ao Juizo
ordenante e informar a Bolsa e 8 BSM do cumprimento da determinacéo judicial.
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CAPITULO XXI DA CARTEIRA SELECIONADA DE ACOES

21.1

DAS CARACTERISTICAS GERAIS

21.1.1 E permitida a negociacio de Carteira Selecionada de Acdes, representada por Recibo
(“Recibo”).

21.1.2 O Recibo representativo de Carteira Selecionada de Acdes sera registrado e emitido, na
forma escritural, pela BM&FBOVESPA.

21.1.3 As acOes que compdem a Carteira Selecionada de Acdes deverdo estar, obrigatoriamente,
custodiadas na CBLC.

21.1.4

Cada Recibo representara parcela de uma determinada Carteira Selecionada de Acdes.

21.1.5 A Bolsa divulgara diariamente a composi¢do de cada Carteira Selecionada de Acdes.

21.2

DAS DEFINICOES

21.2.1 As expressdes abaixo terdo o seguinte significado:

21.3

a)

b)

d)

€)

Recibo - E o recibo de dep6sito de acdes emitido pela BM&FBOVESPA, na forma
escritural, representativo de parcela de uma Carteira Selecionada de A¢des depositada
em custddia junto a CBLC;

Classe de Recibo - E 0 Recibo representativo de um mesmo conjunto de acdes, quando
considerados a companhia emissora, 0 tipo, a classe, o estado de direitos e as
quantidades de a¢0es;

Base de Referéncia - E, para cada Classe de Recibo, 0 conjunto de a¢des com suas
quantidades respectivas, que estabelece a referéncia para a definicdo da quantidade de
Recibos;

Emissdo do Recibo - E a emissdo pela BM&FBOVESPA de um determinado Recibo,
apos serem depositadas em custodia, pelo titular, as acdes correspondentes a Carteira
Selecionada de Acdes; e

Lastro - S&o as a¢des depositadas em conta de custodia junto a CBLC e utilizadas na
emisséo de um Recibo.

DA CONSTITUICAO DA CARTEIRA SELECIONADA DE ACOES

21.3.1 A Carteira Selecionada de AcOes podera ser constituida por instituicdes e investidores
interessados em participar da constituicdo da mesma, observadas, para tal fim, as normas
fixadas pela Bolsa.
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21.3.2 As instituicdes e investidores interessados poderdo aderir a uma Carteira Selecionada de
Acdes ja constituida, bastando, para tanto, possuir as acfes e as respectivas quantidades, na
proporcao da Carteira.

21.4 DA EMISSAO DOS RECIBOS

21.4.1 Os Recibos serdo emitidos pela BM&FBOVESPA ap06s o depoésito, em conta de custddia,
das acOes que compdem a Carteira Selecionada de Acdes, atendida a Base de Referéncia
minima exigida para a emissdo dos Recibos.

21.4.2 Os interessados na constituicdo de Carteiras Selecionadas deverdo solicitar a
BM&FBOVESPA a emissdo e o registro dos Recibos.

215 DO RESGATE DOS RECIBOS

21.5.1 E facultado aos investidores solicitarem o resgate dos Recibos que possuirem, cabendo a
CBLC disponibilizar as a¢cdes correspondentes aos Recibos resgatados na conta de custddia
indicada pelo solicitante.

21.6 DOS PROVENTOS DISTRIBUIDOS PELAS ACOES COMPONENTES DA
CARTEIRA SELECIONADA DE ACOES

21.6.1 Na distribuicdo de dividendos, juros sobre o capital préprio, bonificagdes em dinheiro ou
qualquer outro provento em dinheiro, esses valores ndo serdo incorporados a Carteira
Selecionada de Ac¢bes. Esses proventos serdo recebidos pela CBLC e creditados aos titulares
dos Recibos, nas respectivas contas, nas condi¢des determinadas pela CBLC, tomando-se
por base as quantidades de a¢bes que compdem o Recibo.

21.6.2 Na distribuicdo de bonificacbes em acBGes ou outros proventos em titulos ou valores
mobiliarios, essas novas aces, titulos ou valores mobiliarios serdo incorporados no Lastro
do Recibo correspondente, na data determinada pela CBLC. Casos especiais de cisdo, fusdo,
incorporagdo ou outros tipos de provento em titulos que ndo possibilitem essa medida
receberdo tratamento adequado.

21.6.3 Ocorrendo o aumento de capital por subscricdo, nem o direito de subscricdo correspondente,
nem as acdes resultantes do exercicio do direito de subscri¢do serdo incorporados ao Lastro
do Recibo. O Direito de Subscricdo correspondente seré creditado na conta de custddia do
detentor do Recibo, na proporcao das agOes da empresa na classe do Recibo, cabendo a este
manifestar-se quanto ao exercicio do direito de preferéncia.

21.7 DA SUSPENSAO DOS NEGOCIOS REALIZADOS COM AS ACOES
INTEGRANTES DA CARTEIRA SELECIONADA DE ACOES

21.7.1 Quando a negociacdo de uma ou mais agdes integrantes da Carteira Selecionada de Ac¢oes
for suspensa no mercado a vista, a suspensdo de negociacdo do Recibo dependera da
participacao da respectiva acdo ou ac¢Ges no valor total da Carteira.
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21.7.2 A Bolsa determinara e divulgara o percentual de participacdo a partir do qual os negdcios
com os Recibos seréo suspensos.

21.7.3 Ocorrendo a suspensdo de negociagdo de uma ou mais agdes integrantes da Carteira, a Bolsa
podera determinar, a seu exclusivo critério, a suspensdo de negociacédo da carteira e a adocao
de uma das seguintes medidas:

a)  aguardar a reabertura dos negdcios com as agles suspensas;
b)  resgate do Recibo; ou
c) aretirada da acdo suspensa da composicao da Base de Referéncia do Recibo.

21.8 DAS REGRAS APLICAVEIS AOS NEGOCIOS COM RECIBOS

21.8.1 A negociacdo de cada Recibo, nos mercados administrados pela Bolsa, dar-se-4 na forma
prevista neste Regulamento.

21.8.2 Os Recibos somente poderdo ser negociados no segmento BOVESPA apds a constituicdo da
respectiva Carteira Selecionada de AcOes perante a CBLC.

21.8.3 Cada Carteira Selecionada de Acdes sera composta pela quantidade de a¢Bes previamente
autorizada pela Bolsa, que também definird o lote-padrdo e a forma de cotacdo dos
respectivos Recibos.
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CAPITULO XXII DOS LIMITES OPERACIONAIS
22.1 DO LIMITE OPERACIONAL PARA AS SOCIEDADES CORRETORAS
22.1.1 Seré atribuido pela CBLC um limite operacional para cada Agente de Compensacao.

22.1.2 O Agente de Compensacdo devera alocar, no todo ou em parte, para as Sociedades
Corretoras a quem presta 0s servigos de compensacao e liquidagdo de operacdes, o limite
operacional recebido da CBLC.

22.1.3 A alocacdo do limite operacional, de que trata o paragrafo acima, devera ser realizada pelo
Agente de Compensacgdo com base em sua propria avaliacdo e nas condi¢des contratuais que
tenha acordado com as Sociedades Corretoras a quem presta 0s servigos de compensacao e
liquidagdo de operagdes.

22.1.4 O Agente de Compensacdo deve informar a CBLC a distribuicdo do respectivo limite
operacional.

22.1.5 A CBLC repassara, imediatamente, a Diretoria de Operacdes da Bolsa, a informacao de que
trata o paragrafo anterior.

22.1.6 O Agente de Compensacdo é responsavel pela liquidacdo das operacGes realizadas pelas
respectivas Sociedades Corretoras, a quem presta 0s servigos de compensacdo e liquidacao
de operagdes, com observancia do limite operacional a elas atribuido.

22.1.7 A Bolsa providenciara comunicacdo a CBLC de eventuais excessos aos limites operacionais
atribuidos pelos respectivos Agentes de Compensacéo as Sociedades Corretoras.

22.2 DA INOBSERVANCIA DO LIMITE OPERACIONAL
22.2.1 A Bolsa por solicitacdo da CBLC, constatada a reincidéncia de excessos ndo autorizados do

limite operacional, podera restringir as operacbes da Sociedade Corretora até seu
enguadramento.
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CAPITULO XXIIl DOS DIREITOS E OBRIGACOES DAS SOCIEDADES
CORRETORAS

23.1 DA INDIQA(;AO DE UM ADMINISTRADOR RESPONSAVEL PELAS
OPERACOES

23.1.1 A Sociedade Corretora indicara um administrador como responsavel pelas operagdes que
realizar nos mercados administrados pela Bolsa.

23.1.2 A substituicdo deste administrador deverd ser, imediata e formalmente, comunicada a
Central de Cadastro do Participante da Bolsa.

23.2 DAS INFQRMACC)ES, REGISTROS E DOCUMENTOS REFERENTES AS
OPERACOES REALIZADAS PELAS SOCIEDADES CORRETORAS

23.2.1 A Sociedade Corretora deverd manter, a disposicdo da Bolsa e da BSM, todas as
informacdes, registros e documentos referentes as operacdes realizadas nos mercados
administrados pela Bolsa.

23.2.2 A Bolsa e a BSM terdo acesso a toda e qualquer informacao, escrita ou informatizada, sobre
as operacdes realizadas pelas Sociedades Corretoras e seus clientes, podendo solicitar
esclarecimentos verbais ou por escrito, verificar livros, documentos, arquivos, cadastros e
tudo o mais que for necessario para o bom e fiel cumprimento das normas que Ihe compete
fiscalizar.

23.2.3 Constitui infracdo grave a obstrucdo ou o0 embaraco a fiscalizacdo da Bolsa ou da BSM na
obtencdo de toda e qualquer informacdo sobre as operacdes realizadas pelas Sociedades
Corretoras.

23.3 DAS REGRAS DE CONDUTA

23.3.1 As Sociedades Corretoras autorizadas a operar na Bolsa deverdo observar, na conducao de
suas atividades, REGRAS DE CONDUTA compativeis e necessarias para o bom
desempenho de sua funcdo bésica de fiducia, de que se revestem o aconselhamento e a
intermediacdo de titulos e valores mobiliarios para seus clientes:

23.3.2 - REGRAS DE CONDUTA DE ORDEM GERAL:

1) exercer com probidade e manter permanente capacitacdo técnica e financeira no exercicio
das atividades proprias de sociedade corretora de titulos e valores mobiliarios;

2) atuar no melhor interesse de seus clientes;
3) zelar pela manutencdo da integridade do mercado,

4) fazer prevalecer elevados padrfes éticos de negociacdo e de comportamento, nas suas
relagcbes com:
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a) 0s respectivos clientes;

b) outras sociedades corretoras, instituicbes financeiras e demais instituicdes e
prestadores de servigos;

c) as autoridades competentes, especialmente a Comissdo de Valores Mobiliarios
(CVM) e o Banco Central do Brasil (BACEN);

d) aBolsa; e

e) osemissores de titulos e valores mobiliarios.

5) ndo contribuir para:

6)

7)

8)

a) aveiculacdo ou circulacdo de noticias ou de informacdes inveridicas ou imprecisas
sobre o mercado;

b) acriacdo de condicbes artificiais de demanda, oferta ou preco;
C) o uso de praticas ndo eqlitativas; e
d) arealizacdo de operagdes fraudulentas.

ndo realizar operacdes que cologuem em risco sua capacidade de liquida-las fisica e
financeiramente;

fazer com que seus diretores, empregados, operadores, prepostos e agentes autbnomos a
elas vinculados cumpram fielmente os dispositivos legais e regulamentares, em especial
os aplicaveis:

a) aos negocios realizados em bolsa de valores;

b) a liquidacdo desses mesmos negocios junto as entidades ou cémaras de
compensacéo e liquidagéo;

c) acustddia de titulos e valores mobiliarios.

fazer com que seus diretores, empregados, operadores, prepostos e agentes autbnomos
mantenham adequado decoro pessoal e que observem, permanentemente:

a) padrdes de ética e de conduta compativeis com a funcdo desempenhada;
b) ilibada reputacao;

c) idoneidade moral;
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d) capacitacdo técnica; e
e) especializacdo necessaria para o exercicio dos cargos.

9) comunicar ao Diretor Presidente qualquer manipulacdo de preco; criagdo de condicbes
artificiais de demanda, oferta ou precgo; pratica ndo equitativa; e operagdo fraudulenta
que venha a ter conhecimento.

10) ndo contratar ou utilizar, nas atividades de mediacdo ou corretagem, pessoas fisicas ou
juridicas que ndo sejam integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios e
que ndo possuam a devida certificacdo ou autorizacdo emitida por 6rgédo regulador.

23.3.3 - REGRAS DE CONDUTA PARA COM 0S CLIENTES

1) selecionar adequadamente seus clientes, obtendo e mantendo devidamente atualizados 0s
seus dados e informacdes cadastrais necessarias ao adequado conhecimento e
avaliacdo dos mesmos;

2) disponibilizar a seus clientes todas as informagfes e documentos cuja obrigatoriedade
decorra de normas da CVM, da Bolsa ou de outras disposicdes correlatas, bem com
as Regras e Pardmetros de Atuacdo que estabelecer;

3) prestar aos clientes informacgdes sobre o funcionamento e caracteristicas do mercado de
titulos e valores mobiliarios, com destaque para os riscos envolvidos em operacfes
de renda variavel;

4) adotar providéncias para evitar a realizacdo de operacbes em situacdo de conflitos de
interesse, assegurando, em qualquer hipétese, o tratamento justo e equitativo aos
clientes, de acordo com as Regras e Parametros de Atuacéo;

5) providenciar o envio aos clientes, em tempo habil, de toda a documentacdo relativa aos
negaocios por eles realizados;

6) manter sigilo sobre as operacdes realizadas pelos respectivos clientes e sobre 0s servicos a
eles prestados;

7) adotar controles internos e manter registros e documentos que proporcionem seguranga no
fiel cumprimento das ordens recebidas dos clientes, bem como permitam a
conciliagdo periodica, relativamente:

a) ao registro, prazo de validade, procedimento de recusa, prioridade, execucéo,
distribuicdo e cancelamento das ordens recebidas dos clientes;

b) as importancias deles recebidas ou a eles pagas;

€) as garantias demandadas e depositadas;
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d) as posicdes de custodia constantes em extratos e demonstrativos de
movimentacao fornecidos pela entidade prestadora de servicos de custddia; e

e) aos contratos de derivativos sob sua responsabilidade.

23.3.4 As Regras e Parametros de Atuacdo estabelecidas pelas Sociedades Corretoras devem
demonstrar, de forma clara e objetiva, 0 seu modo de atuacdo, inclusive, se for o caso,
quanto a gravacao dos didlogos mantidos por telefone.

23.3.5 O disposto neste item 23.3 aplica-se também, no que couber, aos demais participantes que
atuem diretamente nos mercados administrados pela Bolsa.

234 DA ATUAGAO DAS SOCIEDADES CORRETORAS COMO AGENTES DE
COMPENSACAO

23.4.1 As Sociedades Corretoras quando atuarem como Agente de Compensacdo de terceiros,
deverdo cumprir os Regulamentos da CBLC e especialmente zelar pela integridade e
capacidade financeira daqueles para os quais liquidam as operacGes, podendo exigir do
interessado, a seu exclusivo critério, todas as informacdes, documentos e garantias julgadas
necessarias.

23.5 DOS REQUISITOS EXIGIDOS DOS REPRESENTANTES DAS SOCIEDADES
CORRETORAS

23.5.1 Os administradores, diretores, empregados e prepostos das Sociedades Corretoras devem ter
ilibada reputacdo, idoneidade moral, capacitacdo técnica e especializacdo necessaria para o
exercicio de suas funces.

23.5.2 Os administradores, diretores, empregados, prepostos, representantes e Operadores das
Sociedades Corretoras devem manter absoluto decoro pessoal, observando,
permanentemente, os padrbes de ética e conduta compativeis com a funcdo desempenhada.

23.6 DOS DIREITOS DAS SOCIEDADES CORRETORAS PERANTE OS SEUS
CLIENTES

23.6.1 As Sociedades Corretoras poderdo exigir de seus clientes o deposito tempestivo em dinheiro
ou em Ativos para a realizacdo de operagoes.

23.6.2 Compete as Sociedades Corretoras fiscalizar as operacdes de seus clientes, bem como
diligenciar pelo cumprimento da legislagdo sobre mercado de capitais e normas
regulamentares, devendo informar a Bolsa sobre infraces de que tenham conhecimento ou
que deveriam ter em razéo de suas atividades.

23.6.3 A Sociedade Corretora pode, a seu exclusivo critério, recusar o recebimento de ordens para a
compra ou venda de Ativos.
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23.6.4 A Sociedade Corretora pode vender na Bolsa, independentemente de notificacdo
extrajudicial ou judicial, os Ativos adquiridos por conta e ordem de seus clientes desde que
ndo liquidada a operacgdo, ou vender ou liquidar outros Ativos que mantenha em seu poder,
aplicando o produto da venda no pagamento do respectivo débito.

23.7DAS OBRIGACOES DAS SOCIEDADES CORRETORAS

23.7.1 A Bolsa exigira das Sociedades Corretoras, seus administradores, Operadores, empregados e
prepostos o cumprimento de legislacdo pertinente e normas da Bolsa, bem como podera
aplicar as medidas e penalidades cabiveis a espécie, em caso de infracdo as disposices
estabelecidas neste Regulamento e no Manual de Procedimentos Operacionais.

23.7.2 As Sociedades Corretoras e seus administradores, empregados, prepostos e representantes,
bem como os Operadores e os Auxiliares devem acatar imediatamente todas as decisdes da
Bolsa.

23.7.3 A Sociedade Corretora e seu respectivo Agente de Compensacdo respondem pela introducéo
e circulacdo normal, no mercado, dos Ativos de seus clientes, sendo responsaveis pelos que
forem considerados caducos, anulados, adulterados ou falsificados.

23.8 DOS DIREITOS DAS SOCIEDADES CORRETORAS NOS MERCADOS A PRAZO

23.8.1 Sdo direitos das Sociedades Corretoras:

a)

b)

d)

exigir, visando proporcionar maior seguranca as operacdes, que o comitente preste, a
qualquer tempo e a seu exclusivo critério, garantias adicionais, em qualquer valor,
especificacdo e prazo, mesmo superando as exigéncias fixadas pelo seu Agente de
Compensacao;

estabelecer outras condi¢fes que visem limitar riscos excessivos de seus comitentes
em decorréncia de variacdo brusca das cotacdes e de condicBes excepcionais ou
anormais de mercado;

estabelecer, para os comitentes, limites operacionais superiores aqueles fixados pelo
seu Agente de Compensacéo; e

promover, a qualquer tempo, quando o comitente ndo cumprir suas obrigagdes, a
liquidacdo de suas operacdes, utilizando as garantias depositadas para cobrir quaisquer
perdas verificadas, bem como para pagar as comissdes, taxas e demais encargos
financeiros inerentes.

23.8.2 A Sociedade Corretora devera manter sistema de controle e escrituracdo das operagdes a
prazo, que permita acompanhar, em separado e por comitente, 0 andamento das operacoes e
0s respectivos resultados.

23.9 DOS DIREITOS DA BOLSA NOS MERCADOS A PRAZO
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23.9.1 A Bolsa, no interesse do mercado, podera:

a)  proibir, por prazo determinado, que Sociedade Corretora e/ou comitente ou grupo de
comitentes opere nos mercados de liquidacdo futura, sempre que suas operacOes
coloquem em risco sua capacidade de liquida-las;

b)  suspender as operacGes nos mercados de liquidacéo futura;

c)  suspender ou cancelar operacdo de exercicio de opcbes quando, ndo havendo valor
intrinseco, verificar-se significativa diferenca entre o preco de exercicio de opc¢des e 0
preco a vista do Ativo-objeto; e

d) prorrogar o horério de exercicio, bem como o de encerramento do Pregdo, quando, a
seu critério, 0 comportamento do mercado assim o exigir.
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CAPITULO XXIV DAS MEDIDAS APLICAVEIS EM CASO DE INFRINGENCIA AOS
DISPOSITIVOS CONTIDOS NESTE REGULAMENTO

24.1 DA APLICACAO DE MULTAS

24.1.1 A Bolsa podera aplicar multa as Sociedades Corretoras por infracdo ao presente
Regulamento e aos demais procedimentos e regras estabelecidos por ela.

24.1.2 Compete ao Diretor Presidente estabelecer a tabela com as multas a serem aplicadas aos
infratores. A referida tabela constard no Manual de Procedimentos Operacionais.

24.1.3 O valor da multa sera debitado através do Agente de Compensacdo da Sociedade Corretora
faltosa.

24.1.4 As multas podero ser relevadas, pela Bolsa, mediante pedido formal do infrator. E condic&o
indispensavel para o deferimento do pedido, que nos 60 (sessenta) dias anteriores, ndo tenha,
o infrator, sido penalizado pela mesma falta.

24.1.5 A aplicacdo das multas independe da constituicdo em mora da Sociedade Corretora
inadimplente.

24.2 DAS INFRACOES E VIOLACOES

24.2.1 Constituem infracdes as violacbes a qualquer dispositivo deste Regulamento,
principalmente:

a) realizar operagdes em desacordo com as normas regulamentares;
b) executar ordem de cliente ndo cadastrado;

C) bloquear posicdes de opcdes sem que haja a correspondente compra em nome do
cliente; e

d) realizar abertura de posi¢Ges em séries vincendas no dia do vencimento.

24.2.2. As hipoteses acima descritas sdo exemplificativas, podendo o Diretor Presidente estabelecer
outras situacbes em que é cabivel a aplicacdo de multa por infracdo ao presente
Regulamento, ao Manual de Procedimentos Operacionais e demais regras.

24.3 DAS DISPOSICOES GERAIS

24.3.1 Todos os 6nus financeiros decorrentes das medidas estabelecidas neste Capitulo recairdo
sobre a Sociedade Corretora infratora, que poderd, se for o caso, ressarcir-se perante o

comitente que tenha dado causa a infracéo.

24.3.2 As penalidades serdo aplicadas pelo Diretor Presidente da Bolsa.
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24.3.3 Da decisao que ratificar a aplicacdo da penalidade, cabera recurso, com efeito suspensivo, a
BSM, no prazo de 5 (cinco) dias a contar da data da ciéncia da decisdo recorrida.
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CAPITULO XXV DOS RECURSOS AS PENALIDADES APLICADAS PELA BOLSA

25.1

25.1.1

25.1.2

25.1.3

25.1.4

25.2

25.2.1

25.3

253.1

25.4

25.4.1

25.4.2

DOS RECURSOS

Das decisbes tomadas pelo Diretor de Pregdo caberd recurso ao Diretor Executivo de
Operacoes e TI.

Das decisBes do Diretor Executivo de Operac@es e TI cabera recurso ao Diretor Presidente.
Das decisBes do Diretor Presidente cabera recurso a BSM.

Das decisdes da BSM cabera, quando previsto em regulamentacdo especifica, recurso a
CVM.

DO EFEITO SUSPENSIVO
Os recursos das decisdes do Diretor de Pregdo, do Diretor Executivo de Operacdes e Tl, do

Diretor Presidente e da BSM serdo recebidos com ou sem efeito suspensivo, conforme
abaixo:

a) Adverténcia verbal ou por escrito — sem efeito suspensivo;
b) Suspensao — com efeito suspensivo; e
c) Multas — com efeito suspensivo.

DOS PRAZOS PARA INTERPOSICAO DE RECURSOS

O prazo para interposicao de recursos, salvo disposi¢do em contrario, sera de 5 (cinco) dias
corridos. A contagem do prazo inicia-se no dia Gtil seguinte a ciéncia da decisdo e termina
no dia de seu vencimento, sendo prorrogado até o 1° dia util subsequente, caso ndo haja
expediente na Bolsa.

DO ACESSO AOS AUTOS DO RECURSO E DAS MEDIDAS ADICIONAIS

Somente as partes ou seus procuradores terdo acesso aos autos do recurso.

O Diretor Presidente poderd determinar as medidas consideradas cabiveis ao respectivo
recurso interposto.
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26.1 DA FICHA CADASTRAL

26.1.1 As Sociedades Corretoras deverdo manter cadastros atualizados de seus clientes, contendo,
no minimo, as informacdes, declaracdes e documentos descritos nos modelos estabelecidos
pela Bolsa.

Modelo | — Ficha Cadastral de Cliente Pessoa Fisica;
Modelo Il — Ficha Cadastral de Cliente Pessoa Juridica;
Modelo V — Ficha Cadastral de Cliente Ndo Residente.

26.1.2 O cliente devera fornecer a corretora informacGes relativas a sua situacéo
financeira/patrimonial.

a) No caso de cliente pessoa fisica as informacbGes serdo prestadas mediante o
preenchimento da Ficha de Situagdo Financeira/Patrimonial do Investidor (Modelo 1);

b) No caso de cliente pessoa juridica as informacdes serdo prestadas mediante a
apresentacao das demonstracOes financeiras atualizadas.

26.1.3 O quotista de um ou mais Clubes de Investimento cujos saldos consolidados de aplicacdes,
numa mesma Sociedade Corretora Membro da Bolsa, ou huma mesma administradora,
sejam inferiores a R$ 10.000,00 (dez mil reais) podera manter cadastro simplificado que
conterd, no minimo, os dados constantes do Modelo 1V.

26.1.4.No caso de cadastro de Clientes Ndo Residentes, as Sociedades Corretoras poderdo manter
ficha cadastral conforme o Modelo V - Ficha Cadastral de Cliente N&o Residente,
condicionado, ainda, a celebracdo de contrato escrito e especifico entre a Sociedade
Corretora e o Intermediario Estrangeiro, que contera, no minimo, as seguintes clausulas:

26.1.4.1 Clausula de Obrigacdes do Intermediario Estrangeiro:

a) anuir a sujeicdo do contrato e de suas partes a legislagdo da Republica Federativa do
Brasil, e de seus 6rgaos e entidades;

b) dar previa ciéncia, aos seus clientes, da legislacdo brasileira sobre mercado de capitais,
por meio da disponibilizacdo de cdpia do seu contetdo, ou da indicagdo do local onde
referida legislacdo podera ser consultada;

€) comunicar aos seus clientes, que as operacgdes por eles realizadas no Brasil estdo sujeitas
a legislagdo brasileira sobre mercado de capitais;

d) submeter quaisquer controveérsias ou litigios decorrentes da execucdo do contrato a
deciséo do Poder Judiciario brasileiro ou da Camara de Arbitragem do Mercado;

e) constituir mandatério no Brasil para receber citagfes, intimagoes e notificacdes judiciais
e/lou extrajudiciais, expedidas pelo Poder Judiciario, autoridades administrativas e
entidades auto-reguladoras brasileiras, relativas a matérias correspondentes ao
respectivo contrato;

f) manter atualizadas, pelos prazos estabelecidos na lei brasileira, as informagdes e
documentos que permitam a identificacdo do Investidor Ndo Residente e disponibiliza-
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las a Sociedade Corretora sempre que solicitado e quando se mostrar necessario a
consecucdo das finalidades institucionais e exigéncias dos orgaos reguladores e das
entidades auto-reguladoras, nos prazos estabelecidos por estes Orgaos reguladores e
entidades, e observadas suas respectivas esferas de competéncia;

g) fornecer a Sociedade Corretora quaisquer informacdes que vierem a ser solicitadas para
atender exigéncias do Banco Central do Brasil, Comissdo de Valores Mobiliérios, da
Receita Federal do Brasil e demais 6rgdos publicos e entidades auto-reguladoras, na
forma da lei e nos limites das respectivas competéncias, nos prazos indicados por tais
orgaos e entidades;

h) identificar e conhecer seus clientes, bem como tomar todos os cuidados visando a
prevencdo de atividades ligadas a procedimentos de lavagem de dinheiro; e

i) identificar e comunicar eventuais alteracBes quanto a pessoa/area responsavel pela
manutencdo das informacdes de seus clientes.

26.1.4.2 Clausula que estabeleca a obrigacdo da Sociedade Corretora de fornecer ao Intermediario
Estrangeiro os estatutos, leis, codigos, regulamentos, regras e requerimentos das
autoridades governamentais, 0Orgaos reguladores e entidades auto-reguladoras
pertinentes a atuacdo no mercado de capitais brasileiro;

26.1.4.3 Cléausula que estabeleca a rescisdo do contrato em caso de descumprimento de quaisquer
das obrigacOes nele estabelecidas, em especial as relativas ao cumprimento de normas
para a realizacdo, por Cliente N&o Residente, de opera¢cfes nos mercados financeiro e de
capitais brasileiros;

26.1.5.  As clausulas minimas referidas nos itens 26.1.4.1 a 26.1.4.3 se encontram dispostas no
Modelo VI — Contrato entre Intermedidrio Estrangeiro e Sociedade Corretora para
Identificacdo e Conhecimento de Investidores Ndo Residentes.

26.1.6. A Sociedade Corretora devera:

a) informar a Bolsa, por meio de carta com protocolo de recebimento, sobre:
(i) todas as relagdes contratuais mantidas com os Intermediarios Estrangeiros, com
antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis ao inicio da vigéncia dos respectivos contratos.
(if) a rescisdo de cada contrato celebrado com o Intermediario Estrangeiro, com
antecedéncia de 5 (cinco) dias Uteis a data de efetivacdo da respectiva rescisdo, salvo
quando se tratar de rescisdo automatica por infragcdo contratual, hipotese em que a Bolsa
deve ser informada na mesma data da rescisao; e

b) arquivar de forma adequada todos os contratos celebrados com Intermediarios
Estrangeiros e disponibilizd-los a Bolsa ou aos o6rgdos reguladores sempre que
solicitado.
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26.1.7 Caso haja qualquer infracdo as disposi¢Ges contidas no item 26.1.4. e seus subitens, a
Sociedade Corretora ndo poderd executar ordens transmitidas pelo Cliente N&o
Residente, salvo se adotar o Modelo de Ficha Cadastral completo (Modelo | ou Modelo

1)

26.1.8. Caso o 6rgdo regulador comunique a Bolsa que o Intermediario Estrangeiro descumpriu de
forma injustificada suas obrigacdes de disponibilizar as informacdes, nos termos do item
26.1.4.1, “f” e “g”, esta notificard as Sociedades Corretoras sobre referida pendéncia.

26.1.8.1. As Sociedades Corretoras ndo poderdo executar ordens transmitidas pelo Intermediério
Estrangeiro ao qual se refira a notificagdo mencionada no item 26.1.8 Neste caso, as
Sociedades Corretoras deverdo informar o respectivo Intermediario Estrangeiro que
somente poderdo operar por conta e ordem de seus Clientes Ndo Residentes com o
Modelo de Ficha Cadastral completo (Modelo | ou Modelo II).

26.1.8.2. Os contratos celebrados entre as Sociedades Corretoras e o Intermediario Estrangeiro ao
qual se refira a notificagho mencionada no item 26.1.8 serdo considerados
automaticamente rescindidos e ndo produziréo efeitos perante a Bolsa.

26.1.9 A Bolsa podera auditar, periodicamente, e sempre que necessario, as informacgdes da
Sociedade Corretora em relacdo aos contratos com o Intermediario Estrangeiro.

26.2 DO AVISO DE NEGOCIACAO DE ATIVOS — ANA

26.2.1 Ao comitente cadastrado, a Bolsa disponibilizara, periodicamente, através de correio e/ou
eletronicamente, o Aviso de Negociacdo de Ativos — ANA, do qual constardo as operacoes
realizadas em seu nome.

26.2.2 O Diretor Presidente podera fixar, periodicamente, a taxa, devida pelo comitente, pela
expedicdo do ANA, sendo responsavel pelo seu recolhimento a Bolsa, a Sociedade
Corretora que o representa.




Péagina/Folha

BerBovEsP = REGULAMENTO DE OPERAGOES DO SEGMENTO BOVESPA:

~ Aoaboin =7 AQOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE AC}OES 1/1
Capitulo Revisédo Data
XXVII — Das Pessoas Vinculadas a Sociedade Corretora 03 16/12/08
CAPITULO XXVII DAS PESSOAS VINCULADAS A SOCIEDADE CORRETORA

27.1 Sao consideradas pessoas vinculadas a Sociedade Corretora, sua “carteira propria”, as
pessoas fisicas que detenham seu controle direto ou indireto, seus sécios ou acionistas e
administradores que se caracterizem como pessoas fisicas, 0s agentes autbnomos
credenciados pela Sociedade Corretora, 0os Operadores, prepostos e empregados relacionados
com as operac0es realizadas, bem como seus conjuges ou companheiros e filhos menores.

27.2 S&3o0 equiparadas as pessoas vinculadas, as contas coletivas, inclusive os clubes de
investimento, cuja maioria de quotas pertenca a qualquer das pessoas mencionadas no caput
deste artigo.

27.3 As pessoas vinculadas somente poderdo negociar titulos e valores mobiliarios através da
Sociedade Corretora a que estéo vinculadas.
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CAPITULO XXVIII DA CORRETAGEM, DAS TAXAS E DOS EMOLUMENTOS

28.1 DA CORRETAGEM

28.1.1 A corretagem para operacOes registradas na Bolsa serd livremente pactuada entre a
Sociedade Corretora e seus clientes.

28.2 DAS TAXAS E EMOLUMENTOS

28.2.1 Nos mercados administrados pela Bolsa incidirdo taxas e emolumentos conforme
estabelecido na Tabela de Contribuic6es e Servicos, a qual € divulgada periodicamente pelo
Diretor Presidente.

28.2.2 As taxas e emolumentos incidem:

a) no mercado a vista: sobre o valor da operacdo de compra ou de venda;

b) no mercado a termo: sobre o valor da operacgéo contratada;

C) no mercado de Opc¢des: quando da negociacdo, sobre o valor do prémio e, em caso de
exercicio, sobre o preco de exercicio; e

d) no mercado futuro de Acles: sobre o valor equivalente a quantidade de contratos
multiplicados pelo preco de ajuste do dia anterior.

28.3 DAS DISPOSICOES GERAIS
28.3.1 As Sociedades Corretoras compradora e vendedora sdo responsaveis perante a Bolsa pelo
pagamento das taxas e emolumentos devidos em razdo da realizacdo de neg6cios, 0s quais

serdo debitados através dos seus respectivos Agentes de Compensacao.

28.3.2 A corretagem, as taxas e 0os emolumentos incidentes sobre as operacfes serdo devidos tanto
pelos comitentes compradores quanto pelos vendedores.

28.3.3 A Bolsa podera, a qualquer tempo, criar novos emolumentos e taxas, bem como alterar
aqueles em vigor.
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CAPITULO XXIX DO BOLETIM DIARIO DE INFORMACOES (BDI)

29.1.1 A Bolsa editara diariamente, em papel e/ou forma eletrénica, boletim informativo contendo
as operac0es realizadas nos mercados por ela administrados, denominado Boletim Diério de
Informacdes, ou simplesmente BDI, que é destinado as Sociedades Corretoras, podendo
ainda ser acessado por outros publicos interessados.

29.1.2 A Bolsa publicarda no BDI as negociagdes e as posi¢cbes em aberto nos mercados de
liquidacao futura, bem como as opgdes exercidas.

29.1.3 Serdo também publicados no BDI os atos normativos baixados pela Bolsa e o resumo das
informacdes fornecidas pelas companhias abertas, assim como as informacdes que a Bolsa, a
seu critério, julgar necessario divulgar ao publico.
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CAPITULO XXX DA APLICACAO DE MEDIDAS DE EMERGENCIA DE ORDEM

OPERACIONAL

A Bolsa, com o objetivo de assegurar o funcionamento eficiente e regular do mercado poderd,
quando necessario, adotar Medidas de Emergéncia de Ordem Operacional, abrangendo 0s mercados
e/ou os servigos por ela administrados.

30.1

30.11

30.2

30.2.1

30.2.2

30.3

30.3.1

DAS SITUACOES DE EMERGENCIA

As Medidas de Emergéncia de Ordem Operacional poderdo ser aplicadas quando da
ocorréncia das seguintes situacdes:

a) decretacdo de estado de defesa, estado de sitio ou estado de calamidade publica;

b)  guerra, comocdo interna grave; e

c) acontecimentos de qualquer natureza, inclusive aqueles decorrentes de caso fortuito ou
de forca maior, que venham a afetar ou coloquem em risco o funcionamento regular
dos mercados, dos servicos e a liquidacdo das operacdes.

DAS COMPETENCIAS

Competira ao Diretor Presidente:

a)  definir qual a situacdo, o acontecimento ou o fato que ensejara a aplicacdo de Medida
de Emergéncia de Ordem Operacional; e

b)  convocar a Assembléia Geral ou a Diretoria, observadas as respectivas competéncias
definidas no Estatuto Social para deliberar quanto as Medidas de Emergéncia de
Ordem Operacional a serem aplicadas a situacao.

O Diretor Presidente, na impossibilidade da convocagdo prevista no item 30.2.1 (b) e quando

a urgéncia da situacdo assim ensejar, poderd, ad referendum da Assembléia Geral ou da

Diretoria, adotar as Medidas de Emergéncia de Ordem Operacional entendidas necessarias.

DAS MEDIDAS DE EMERGENCIA

S@o as seguintes as Medidas de Emergéncia de Ordem Operacional que poderdo ser
aplicadas:

a)  decretar o recesso da Bolsa;

b)  suspender as atividades de Sociedades Corretoras, a negociacdo de Ativos e 0
funcionamento de qualquer mercado ou servigo;

c) cancelar negdcios realizados;
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d) alterar normas referentes aos mercados ou a prestacdo de qualquer servico; e

e) alterar prazos de vencimento.

30.3.2 A aplicacdo de qualquer Medida de Emergéncia de Ordem Operacional ndo dispensa ou

exonera a Sociedade Corretora e 0 comitente do cumprimento de qualquer obrigacao
contraida, especialmente:

a) a Sociedade Corretora perante o respectivo Agente de Compensacdo quanto a
responsabilidade pela liquidacao das operacgdes que realizou na Bolsa; e

b) o comitente perante a respectiva Sociedade Corretora quanto a responsabilidade pela
liquidacdo das operacBes que ordenou.
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CAPITULO XXXI DAS NORMAS COMPLEMENTARES

31.1 Compete ao Diretor Presidente aprovar as normas operacionais complementares ao presente
Regulamento, bem como adotar as medidas necesséarias ao seu bom e fiel cumprimento.

31.2 Asnormas aprovadas pela Bolsa terdo eficacia imediata, a partir de sua assinatura ou a partir
da data que nelas for fixada, e poderdo retroagir as operacfes registradas mas ainda nao
liquidadas.

31.3 Aplicam-se subsidiariamente ao presente Regulamento a legislacdo sobre mercado de
capitais e 0s usos e costumes aceitos pelo mercado.
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