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DEFINICOES
AFTER-MARKET - periodo de negociacao que ocorre fora do horario regular de Pregéo.

AGENTE DE COMPENSACAO - instituicdo habilitada pela CBLC a liquidar operacdes
realizadas pelas Sociedades Corretoras no Segmento BOVESPA.

APREGOACAO - forma pela qual o Operador anuncia a sua intencédo de realizar operac&o
de compra ou de venda de Ativos.

APREGOACAO DIRETA ou NEGOCIO DIRETO - aquela em que o Operador se propde a
comprar e a vender um mesmo Ativo para comitentes diversos.

APREGOACAO POR LEILAO ou LEILAO - aquela realizada com destaque das demais, na
qual obrigatoriamente deve ser mencionado o Ativo, o lote e o pregco. Existem duas
categorias de Apregoacao Por Leildo: Comum ou Especial.

APREGOACAO POR LEILAO COMUM - aquela na qual é permitida a interferéncia de
comprador e/ou de vendedor a melhor prego.

APREGOACAO POR LEILAO ESPECIAL - aquela realizada com destaque das demais e na
gual somente é permitida a interferéncia para compra a melhor preco.

APREGOACAO POR OFERTA - aquela em que o Operador demonstra sua intencdo de
comprar ou vender Ativos, inserindo oferta no sistema, por meio de comando especifico, no
qual especificara, obrigatoriamente, o Ativo, o lote e o preco.

ATIVO 1 qualquer titulo, valor mobiliario ou outro instrumento financeiro autorizado a
negociagao, direta ou indiretamente, inclusive como ativo subjacente, no Sistema Eletronico
de Negociagao pela Bolsa.

BOLSA 1T BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

BSM i BM&FBOVESPA SUPERVISAO DE CADASTRO DE CLIENTE - registro que as
Sociedades Corretoras devem manter de seus respectivos clientes ou comitentes que
operam nos mercados administrados pela Bolsa, contendo as informacgdes pessoais e
financeiras de cada um deles, bem como o limite operacional atribuido a cada um, entre
outras informacdes a critério da Bolsa, da propria Sociedade Corretora e da CVM.

CBLC i é a camara da Bolsa que presta, em carater principal, servicos de compensacéo,
liquidacdo e gerenciamento de Risco de Operacfes do Segmento BOVESPA. Também € a
responsavel pela prestacdo de servicos de custddia e de central depositaria para os Ativos
negociados no Segmento BOVESPA.
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CESSAO DE NEGOCIOS - ato pelo qual uma operacéo é transferida, total ou parcialmente,
de uma Sociedade Corretora para outra. A cessdo so é valida se autorizada pelo Diretor de
Pregao.

CIRCUIT BREAKER i mecanismo de controle de oscilagcdo do indice BOVESPA que
interrompe os negoécios.

CLIENTE ou COMITENTE ou INVESTIDOR - pessoa fisica ou juridica, inclusive entidade de
investimento coletivo (fundo de investimento ou clube de investimento), autorizada
anegociar Ativos por intermédio e sob a responsabilidade de uma Sociedade Corretora, ou
gue tem sua carteira de Ativos por ela administrada.

CORRETAGEM - valor pago pelo Cliente a Sociedade Corretora pela execu¢do de ordem
de compra e venda de Ativos.

CORRETORA'iT vide SOCIEDADE CORRETORA
CVM - vide COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS OU CVM- autarquia federal encarregada da
regulacéo e da fiscalizacdo do mercado de valores mobiliarios.

DAY-TRADE i ocorre quando um mesmo Comitente compra e vende 0s mesmos Ativos, na
mesma quantidade, na mesma sessdo de negociacdo, através da mesma Sociedade
Corretora e liquida através do mesmo Agente de Compensacdo. A liquidacdo de um
negocio Day-Trade € somente financeira. No caso de clientes qualificados o day-trade pode
ser feito por sociedades corretoras diferentes na compra e na venda.

DEPOSITARIA DE ATIVOS i é a camara da Bolsa autorizada a prestar, em carater
principal, servico de guarda centralizada e custodia fungivel e infungivel de Ativos.

DIRETOR DE PREGAO - funcionario responsavel por administrar o Pregéo da Bolsa.

DIRETOR EXECUTIVO DE OPERACOES e TI - Diretor da Bolsa, responsavel pela area de
operacoes. Julga os recursos impetrados contra decisdes do Diretor de Pregao.

DIRETOR PRESIDENTE - principal executivo da Bolsa, encarregado de dar execucdo a
politica e as determinacdes da Assembléia Geral da Bolsa, bem como de dirigir todos os
trabalhos da Bolsa. Julga os recursos impetrados contra decisdes do Diretor Executivo de
Operacodes e TI.

DIRETORIA 1 conjunto de executivos da Bolsa, encarregado da administracdo dos
negocios da Bolsa, seguindo determinacao do Diretor Presidente.

EMOLUMENTO - valor cobrado pela Bolsa em contraprestacdo de servicos por ela
prestados.




s sl MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DO Pagina/Folha
BUSFBOVESPA—7 SEGMENTO BOVESPA: ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE 7/ 105
ACOES

Capitulo Revisédo Data

Definicdes 04 07/04/2010

FICHA CADASTRAL - ver Cadastro de Clientes.

FORMADOR DE MERCADO - instituicdo credenciada pela Bolsa, cuja principal funcéo € a
de promover liquidez para o Ativo no qual esteja cadastrada.

HOME BROKER - sistema de atendimento automatizado da Sociedade Corretora, que
esteja integrado com o Sistema Eletrénico de Negociacdo e que permita aos Clientes da
Sociedade Corretora enviar, através da Internet, para execu¢do imediata ou programada,
ordens de compra e venda de Ativos nos mercados do Segmento BOVESPA.

IBOVESPA i Vide INDICE BOVESPA

INDICE BOVESPA - é o valor atual, em moeda corrente, de uma carteira teérica de acdes,
constituida na data base de 02.01.68. Sua finalidade béasica é a de servir como indicador
meédio do comportamento do mercado. Para tanto, sua configuracdo procura aproximar-se o
mais possivel da real configuracdo das negocia¢fes a vista no segmento BOVESPA.

INTERRUPCAO - situacéo que impede a realizacio de negécios no segmento BOVESPA,
por decisdo da propria ou por motivo alheio a sua vontade.

LEILAO - ver Apregoac&o por Leilzo.

LEILAO COMUM - ver Apregoacao por Leildo Comum.

LEILAO ESPECIAL - ver Apregoacao por Leildo Especial.

LIQUIDACAO i processo, conduzido pela CBLC, de extin¢do de direitos e obrigacdes em
Ativos e recursos financeiros através da transferéncia definitiva, ou seja, entrega de Ativos e
a transferéncia definitiva de recursos financeiros, ou seja, pagamento.

LOTE - quantidade de titulos ou valores mobiliarios.

LOTE-PADRAO - quantidade de Ativos estabelecida pela Bolsa para negdcios nos
mercados por ela administrados.

MERCADO FUTURO DE ACOES i compreende a contratos para liquidacdo em data futura
com ajuste diario de posi¢éo, nos termos estabelecidos pela Bolsa.

MERCADO DE OPCOES - compreende a negociacdo de contratos que conferem direitos ou
imputam obrigacbes de compra ou de venda de determinados Ativos, durante um
determinado periodo ou em determinada data, por um preco previamente estipulados.

MERCADO A TERMO - compreende a negociacdo de contratos para liquidacdo em data
futura de Ativos,. Os Comitentes se obrigam até a liquidagdo do Contrato.




s sl MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DO Pagina/Folha
BUSFBOVESPA 7 SEGMENTO BOVESPA: ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE 8/ 105
ACOES

Capitulo Revisédo Data

Definicdes 04 07/04/2010

MERCADO A VISTA - mercado onde se realizam as operacbes de compra e venda de
Ativos admitidos a negociacdo na Bolsa, com prazo de liquidagéo fixado nos Regulamentos
e Procedimentos Operacionais da CBLC.

NEGOCIO DIRETO - ver Apregoacéo Direta.

NORMA DE NEGOCIACAO - procedimento estabelecido pela Bolsa para regular a
negociacdo de um Ativo em funcdo da distribuicdo de um provento ou direito (juros,
dividendo, bonificacdo, subscri¢cdo, grupamento e desdobramento).

OFERTA 1 Ato pelo qual uma Sociedade Corretora, manifesta a intencao de realizar um
negécio de compra ou venda de Ativos, para si ou para terceiros, registrando os termos e
condi¢cBes necessarios no Sistema Eletrénico de Negociacéo.

OPCOES i Vide MERCADO DE OPCOES.

OPCOES SOBRE INDICE - mercado de opcées de compra e venda de direitos sobre indice
de Acodes.

OPERACOES A PRAZO - S&o as operacdes realizadas nos mercados a termo, futuro e de
opcdes. Diferem das operacdes a vista na medida em que a liquidacdo das mesmas ocorre
em prazo especifico. Também conhecidas como derivativos.

OPERADOR i pessoa fisica, credenciada pela Bolsa e contratada, como empregado ou
agente autbnomo de investimento, para a pratica dos atos necessarios ao registro de
ofertas e a realizagdo de negdcios com Ativos nos Sistemas Eletronicos de Negociacdo, em
nome da Sociedade Corretora

ORDEM - ato pelo qual o Comitente determina a uma Sociedade Corretora que atue no
Sistema Eletrénico de Negociacdo em seu nome e nas condi¢cdes que especificar.

POSICAO i Saldo de Ativos e/ou Contratos resultantes dos Negdcios realizados por um
mesmo Comitente

PRE-ABERTURA - procedimento adotado no Sistema Eletronico de Negociacéo, pelo qual é
feito o registro de ofertas de compra e venda antes do inicio do periodo de negociacao, que
tem por objetivo dar origem a formacgao do preco que servira de base para quando do inicio
dos negdcios.

PRE-FECHAMENTO - procedimento adotado no Sistema Eletrénico de Negociagéo, pelo
qual é feito o registro de ofertas de compra e venda antes do término do periodo de
negociacao regular, tendo por objetivo dar origem a formacéo do preco de fechamento do
Ativo em referéncia.

PREGAO i sess&o ou periodo regular ou especial para realizacio de operacdes.

RECINTO DE NEGOCIACOES - local situado no prédio da Bolsa, destinado especialmente
para a realizacdo de operacdes especiais.
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RECURSO - ato pelo qual a parte recorre de uma decisdo tomada por um 6rgdo ou pessoa
para 0 0rgdo ou pessoa hierarquicamente superior, que pode manter, alterar ou cancelar a
deciséo recorrida. O recurso pode ter ou ndo efeito suspensivo. Se tiver, significa que a
deciséo recorrida fica suspensa até a sua apreciacao pelo nivel hierarquico superior. Se ndo
tiver, a decisdo recorrida fica valendo, s6 sendo modificada se e quando o recurso for
julgado procedente pelo nivel hierarquico superior.

REPASSADOR i podem ser atuar como repassadores de ordens: (a) instituicdo
intermediéaria, autorizada pela CVM e/ou pelo Banco Central do Brasil a realizar operacdes
por conta e ordem de Comitentes, mas néo pela Bolsa a registra-las nos mercados por ela
administrados, a qual uma Sociedade Corretora confere permissdo para registrar sob sua
responsabilidade ofertas no Sistema de Negociacdo; ou (b) Operador terceirizado,
autorizado a atuar como agente autbnomo de investimento pela CVM, que n&do exerca sua
atividade na sede ou filial da Sociedade Corretora

SEGMENTO BOVESPA i € o segmento do mercado organizado de bolsa de valores
administrado pelaBolsa, no qual sdo negociados ag¢oes, futuros de acdes, e derivativos de
acoes.

SISTEMA ELETRONICO DE NEGOCIACAO i qualquer sistema de negociacéo
utilizadopara o registro das ofertas e negocios nos mercadosadministrados pela Bolsa.

SOCIEDADE CORRETORA - instituicdo autorizada pelo Banco Central do Brasil e/ou pela
CVM e pela Bolsa a realizar operacbes, por conta propria ou por conta e ordem de
Comitentes,nos mercados administrados pela

TAXA DE REGISTRO - valor cobrado para o registro de operacdes a termo, futuro e com
opcoes.

TITULOS OU VALORES MOBILIARIOS i uma das modalidades de Ativos negociados no
Segmento BOVESPA, que podem ser emitidos por sociedades anénimas ou por entidades
de investimento coletivo.
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por objetivo o detalhamento das regras relativas ao funcionamento dos mercados
administrados pela Bolsa e atividades descritas no Regulamento de Operacdes da
Bolsa, do qual constitui parte integrante e suplementar.

1.2 Este manual podera, a qualquer momento, ser alterado pela Diretoria da Bolsa, por
meio de Oficio Circular.
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CAPITULO Il DA NEGOCIACAO
2.1 HORARIO DE NEGOCIACAO
2.1.1 Pregéo regular

e Das 09h45 as 10h i leildo de pré-abertura i registro de ofertas para a formacao
do preco tedrico de abertura;
e Das 10h as 17h i sessdo continua de negociacado i para todos os ativos em
todos os mercados;
e Das 16h55as 17h i call de fechamento | para:
I Ativos negociados no mercado a vista que fazem parte da carteira de qualquer
um dos indices da Bolsa;
I Séries de opcdes dos ativos-objeto que fazem parte da carteira tedrica do
IBrxX-100.; e
T ETFs.

O periodo do call de fechamento para ETFs sera estendido em 2 minutos a partir
do encerramento do ultimo call de acao.

2.1.2 After-Market

e Das 17h30 as 17h45171 fase de pré-abertura
e Das 17h45 as 19h00 1 fase de negociacéo.

2.1.3 Bloqueio/exercicio no mercado de opc¢des sobre acdes:

a) Dias anteriores ao vencimento:
e Das 10h as 16h 1 exercicio de posicao titular.

b) Dia do vencimento:

e Das 10h as 11h30 T negociacdo das séries vincendas para encerramento de
posicdo, isto é, venda para posicao titular e compra para bloqueio para posicéo
lancadora;

e Das 11h30 as 13h i somente exercicio de posicdes titulares das séries vincendas.

2.1.4 Blogueio/exercicio no mercado de opg¢des sobre indice:

a) Dias anteriores ao vencimento:
e Das 10h as 13h i exercicio de posicao titular.

b) Dia do vencimento:
e Das 10h as 13hT negociagdo das séries vincendas para encerramento de posicao,
isto é, venda para posicao titular e compra para bloqueio para posicéo lancadora;
e ApOs 17h1 exercicio automatico das posicoes titulares das séries vincendas
sempre que:
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(i) a opcéo de compra: indice de liquidacéo for superior ao preco de
exercicio; e

(i) a opcéo de venda: indice de liquidacao for inferior ao preco de
exercicio.

2.1.5 Correcéo de operacgdes:
e Até as 19h00
2.1.6 Mercado de balcéo organizado

e Das 09h45 as 10h 1 leildo de pré-abertura;

e Das 10h as 17h T sessao continua de negociacgao.

e Das 16h55 as 17h i call de fechamento i para todos os emissores cujos Ativos
sejam negociados no Mercado a Vista durante o horario da sessé@o continua de
negociacao.

2.1.7 BOVESPA Mais

e Das 9h45 as 10h i leildo de pré-abertura;
e Das 10h as 16h55 71 sesséao continua de negociacao;
e Das 16h55 as 17h i call de fechamento i para todos os ativos.

2.2 LOTE PARA NEGOCIACAO

2.2.1 Nos mercados administrados pela Bolsa, 0s negoécios poderao ser realizados em lote-
padrdo ou seus multiplos e no mercado a vista, também em lote fracionario.

2.2.2 Entende-se como lote-padrdo a quantidade de Ativos estabelecida pela Bolsa para
cada Ativo objeto de negociacdo nos mercados por ela administrados.

2.2.3 A Bolsa divulgara periodicamente no BDI a relagdo dos Ativos com seus respectivos
lotes-padréo.

2.2.3.1 A relacdo dos diferentes lotes-padrdao para os Ativos encontra-se atualizada
nos enderecos eletrénicos www.bmfbovespa.com.br, em Mercados > Acbes >
Consultas > Lotes de Negociacdo e www.bovespanet.com.br, em Normas > Regras
de Negociagao > Lotes de Negociagéao.

2.2.4 Define-se como lote fracionario a quantidade de Ativos inferior ao seu lote-padréo.
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CAPITULO Il DOS REQUISITOS PARA ADMISSAO DE PARTICIPANTE E PARA
MANUTENCAO DA AUTORIZACAO PARA OPERAR

3.1 CONDICOES GERAIS PARA AUTORIZACAO DE PARTICIPANTE

3.1.1 As Sociedades Corretoras e demais participantes autorizados a operar nos
mercados organizados de bolsa e balcdo i segmento BOVESPA administrados
pela Bolsa deverdo, além do disposto no Regulamento do Participante, atender
aos requisitos técnicos e de seguranca de informacdes, operacionais e financeiros
estabelecidos neste capitulo, mantendo-os durante todo o periodo de vigéncia do
Contrato de Acesso aos Sistemas de Negociacao.

3.1.2 A Bolsa podera, a seu exclusivo critério, estabelecer requisitos adicionais ou
diferenciados segundo a categoria de acesso e as caracteristicas do Participante.
Sera concedido um prazo de 30 a 180 dias para que o Participante se enquadre
em tais requisitos, a contar da data de assinatura do Contrato de Acesso ou da
data de comunicacédo das alteracdes requeridas.

3.1.3 Excetuando-se o0s requisitos técnicos e de seguranca de informacdes, a
supervisdao e fiscalizacdo do atendimento e manutencdo dos requisitos
estabelecidos nos Regulamentos Operacionais, do Participante e no Manual de
Procedimentos Operacionais, serd realizada pela BSM, sem prejuizo das
atribuicdes legais e regulamentares da Bolsa.

3.1.4 O Participante devera cumprir 0s requisitos do Roteiro Basico de Auditoria do
Programa de Qualificacdo Operacional i PQO. Para os novos Participantes, o
enguadramento ao PQO é imediato.

3.1.5 A Bolsa podera estipular prazo para saneamento de eventual desenquadramento
do Participante em relacdo aos requisitos estabelecidos, ndo superior a 180 (cento
e oitenta) dias a contar da data de comunicagéo pela Bolsa.

3.1.6 Pelo ndo atendimento dos requisitos os Participantes sujeitam-se as penalidades
de adverténcia, multa, suspensdo e exclusdo dos sistemas de negociagcao
administrados pela Bolsa.

3.1.6.1 A aplicagdo da penalidade de multa é de competéncia exclusiva da Bolsa.

3.1.6.2 A penalidade de suspensao ndo devera exceder 90 (noventa) dias,
periodo no qual ndo sendo sanado o eventual desenquadramento, o
Participante podera ter seu Contrato de Acesso rescindido.
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3.1.6.3 O nao atendimento dos requisitos pelo Participante no prazo maximo
estipulado para reenquadramento implicara na rescisdo do Contrato de
Acesso e exclusado dos sistemas administrados pela Bolsa.

3.1.7 Das decisdes da Bolsa ou da BSM que aplicarem penalidade, excetuando-se a
penalidade de adverténcia, cabera recurso, com efeito suspensivo, ao Conselho
de Supervisdo da BSM, a ser interposto no prazo de 5 (cinco) dias corridos a
contar da ciéncia da decisao.

3.1.8 Na&o serao autorizados a operar nos sistemas de negociagao da Bolsa,
intermediarios que houverem dado causa a rescisao contratual por
descumprimento de requisitos ou quaisquer outras obrigagdes previstas em
Contrato de Acesso celebrado com a Bolsa ou em Contrato de Prestacao de
Servigos de Compensacéo e Liquidacao de Operac¢des com a CBLC.

3.1.9 Para efeito do item 3.1.7 ser& considerada como condicao impeditiva a habilitacdo
como Participante a presenca no quadro societario e administrativo do pleiteante,
de sdcios e administradores de Participantes excluidos dos sistemas de
negociacéo da Bolsa e de compensacao e liquidacdo da CBLC.

3.1.10 Sao passiveis de outorga as seguintes categorias de participantes vinculados ao
segmento Bovespa:

3.1.10.1 Acesso Pleno: confere ao Participante o direito de se estabelecer em
qualquer Unidade da Federacéo e intermediar operacdes nos mercados
administrados pela Bolsa para investidores domiciliados em qualquer
Unidade da Federag&ao ou no Exterior;

3.1.10.2 Acesso Regional: confere ao Participante, estabelecido em qualquer das
Unidades da Federacédo a excecao de Sao Paulo e Rio de Janeiro e DF,
o direito de intermediar operac¢des nos mercados administrados pela
Bolsa, com a obrigacéo de cumprir um percentual minimo operado para
investidores domiciliados na Unidade da Federacdo em que o
Participante se estabelecer;

3.1.10.3 Acesso Pioneiro: confere ao Participante, estabelecido em Unidade da
Federacéo considerada pela Bolsa como regido pioneira, o direito de
intermediar operagdes nos mercados administrados pela Bolsa, com a
obrigacdo de cumprir um percentual minimo operado para investidores
domiciliados na Unidade da Federacdo em que o Participante se
estabelecer;

3.1.10.4 Acesso Renda Fixa e Balcao: confere ao Participante o direito de
intermediar operacdes, exclusivamente, nos mercados de renda fixa
e/ou de balc&o organizado administrados pela Bolsa, para investidores
domiciliados em qualquer Unidade da Federacé&o, ou no Exterior.
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3.2 REQUISITOS TECNICOS E DE SEGURANCA DE INFORMACOES

3.21 Os Participantes, pela assinatura do Contrato de Acesso aos Sistemas de
Negociacdo receberdo a infra-estrutura técnica descrita no Pacote Basico para
conducdo de suas operacfes, devendo manté-la durante o periodo de vigéncia
contratual ou até autorizacao da Bolsa.

3.2.2 A homologacao do Participante, pela Bolsa ou por entidade certificadora por ela
credenciada, é pré-requisito para inicio de suas atividades.

3.2.3 Anualmente, em datas pré-agendadas, o Participante sera reavaliado para
observar se continua a atender os Requisitos. A Bolsa poderd, a qualquer
momento, decidir pela reavaliacdo, devido a problemas intermitentes do
Participante, observados pela Bolsa ou pelos clientes do Participante.

3.2.4 Na avaliacdo anual, o Participante que ndo atender os requisitos, estara sujeito as
penalidades descritas a seguir, cumulativamente ou ndo, de acordo com a
gravidade da infracao:

« Multa, ndo superior a R$ 10.000,00
« Suspensao de parte ou todos 0S seus servicos
« Descredenciamento

3.2.5 Consideram-se requisitos técnicos necessarios para autorizacdo de Participante e
manutencao de sua autorizagdo para operar:

« Designar responsavel pela area de Tecnologia, mantendo atualizadas suas
informacgdes perante a Bolsa (cf. modelo, Anexo 1);

« Manter processos continuos e atualizados de:

a. Planejamento de capacidade de processamento de dados dos servidores
de rede para bom atendimento aos seus clientes (estudo prevendo
quantidade estimada de clientes cadastrados, transagdes, posi¢oes, etc.);

b. Monitoracdo e posicionamento mensal para a Bolsa dos numeros
estimados para os proximos 12 meses e o0s verificados nos ultimos 6
meses;

« Possuir conexao adequada para suas dependéncias:
a. Todas as conexdes devem se realizar através da RCCF ou VPN, entre os
enderecos oficiais do Participante (matriz e filiais) e da Bolsa.
b. A capacidade de conexdo devera respeitar a indicacao feita no Anexo | do
Regulamento do Participante e no Contrato de Acesso assinado entre a
Bolsa e o Participante.
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« Possuir contratos de aquisicdo e manutencdo de toda sua infra-estrutura de
hardware, software basico e sistemas aplicativos com vistas a atualizagédo e
solucéo de problemas;

« Conservar atualizado o inventario de sua infra-estrutura de tecnologia
(servidores, roteadores, switchs, storage, estacfes de trabalho, impressoras,
etc.);

« Possuir infra-estrutura de comunicacoes (telefonia) adequadas, com gravacao
nos setores de controle da corretora / usuério que mantém contato com
clientes e com a Bolsa;

« Manter controle de acesso fisico e logico as informac¢des do Participante /
usuario e seus clientes, com logs dos acessos;

« Controlar versoes de sistemas instalados no ambiente de producdo e manter
trilhas de auditoria sobre as mudancas;

« Manter disponibilidade de seu site de Home Broker na internet igual ou superior
a 99% no horario normal de negociacdo da Bovespa, calculado em bases
mensais;

« Cumprir os requisitos da Instrugcdo CVM 380/02 e do Oficio Circular Bovespa
014/2003 e suas alteracdes posteriores.

3.2.6 Consideram-se requisitos técnicos necessarios, para Participantes da categoria
plena:

« Possuir instalacbes dedicadas (CPD), isoladas e protegidas, onde serdo
instalados seus servidores e acesso de comunicagcdo, com controle de
temperatura e umidade.

o Possuir infra-estrutura alternativa de armazenamento de energia (nobreak).
Este ambiente deve ter processo adequado de controle de acesso para
pessoas autorizadas;

« Manter esquema de seguranca de informagdo e processos que permitam
controle e inibicdo contra ataques logicos externos e internos (antivirus,
firewall, etc.);

« Manter back ups de dados de seus sistemas, em periodicidade conforme
determinam as normas e legislacao vigente;

« Ter processos de tolerancia a falhas e de contingéncia para seus processos
criticos, bem como plano de recuperacdo de desastre. Indicar o endereco de
seu site principal e de contingéncia de tecnologia;
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o Testar periodicamente, ao menos duas vezes ao ano, seu plano de
recuperacao de desastre.

3.2.7 Consideram-se recomendaveis a adoc¢ao das seguintes praticas:

« Contratacdo de equipamentos e software fabricados por fornecedores de
reconhecida idoneidade e qualidade técnica;

« Possuir infra-estrutura alternativa de geracdo de energia (gerador). Este
ambiente deve ter processo adequado de controle de acesso para pessoas
autorizadas;

« Utilizacdo de cabeamento estruturado em sua rede interna;

« Dimensionamento dos equipamentos de rede de dados interna para suportar o
transito de dados com performance e seguranca adequadas, bem como a
flexibilidade para a segmentacdo e/ou instalacdo de redes, necessarios ao
suporte de seus negocios;

« Manutencéao de links de comunicacdo em velocidade adequada nas conexdes
do Participante (matriz e filiais) com seus sites externos de contingéncia ou
prestadores de servicos de processamento ou hospedagem (caso existam);

« Manutencdo de canais de acesso a Internet em quantidade e velocidade
adequada para bom atendimento aos seus clientes;

« Manutencdo de controle unificado para registro e acompanhamento de
incidentes com sistemas, infra-estrutura de informéatica ou telecomunicacgdes;

« Manutencéo de pessoal interno ou contratado, em quantidade adequada e com
capacitacdo técnica suficiente para administrar a infra-estrutura de tecnologia,
seus sistemas aplicativos e seu processamento diario;

« Manutencdo de processo de gerenciamento de mudancgas de sistemas e infra-
estrutura que preveja analise de impacto, plano de validacdo e plano de
retorno em caso de falha na mudanga, com foco em manter disponivel os
servigos prestados aos seus clientes;

« Estabelecimento de processo que analise de forma continua os incidentes
graves e/ou repetitivos em busca da corre¢édo da causa.
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3.3 REQUISITOS OPERACIONAIS
3.3.1. DESIGNAGCAO DE PROFISSIONAIS

3.3.1.1 O Participante devera designar o Diretor Responsavel pelo Mercado de
Acdes e 0 Gerente de Mesa / Terminal Supervisor / Controle de Ofertas,
mantendo atualizadas suas informacdes perante a Bolsa.

3.3.1.2 O Participante indicara a Bolsa seus Operadores, solicitando o
credenciamento dos mesmos, conforme estabelecido no Regulamento de
Operacdes da Bolsa.

3.3.2 REQUISITOS DE ESCOLARIDADE

3.3.2.1 O Diretor Responsavel pelo Mercado e o Gerente de Mesa / Terminal
Supervisor / Controle de Ofertas deverdao possuir curso superior ou, no
minimo, 5 anos de atuacdo no mercado.

3.3.2.2 O Gerente de Mesa / Terminal Supervisor / Controle de Ofertas devera ser
aprovado em treinamento para utilizacdo do aplicativo Controle de
Ofertas.

3.3.2.3 Os Operadores credenciados pelos Participantes deverdao possuir como
escolaridade minima o segundo grau completo e deverao ser aprovados
em exame de habilitacdo em curso promovido pela Bolsa ou em entidade
por ela reconhecida.

3.3.2.4 A Bolsa podera, a seu critério, exigir a realizacdo de cursos de reciclagem
de Operadores em matérias por ela determinadas.

3.3.3 REQUISITOS DE CONDUTA

3.3.3.1 Os socios, administradores, operadores e prepostos do Participante
deverdo atender, no minimo, aos seguintes requisitos:

a. ser absolutamente capaz para os atos da vida civil e comercial;

b. nédo ter sido condenado, nos ultimos 5 (cinco) anos, por crime contra o
patrimonio, a fé publica, a administracéo publica, ou por contravencéo pela
pratica de jogos legalmente proibidos ou vadiagem;

c. nao ter sido declarado, nos ultimos 5 (cinco) anos, insolvente ou condenado
em concurso de credores ou, ainda, no mesmo periodo, ndo ter sofrido
acao executiva nem ter sido condenado em acéo de cobrancga;
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d. ndo ter sido condenado por algum dos crimes previstos no Capitulo VII-B da
Lei n°® 6.385, de 15.12.76, na Lei n°7.492, de 16.06.86 e na Lei n° 9.613, de
03.03.98, salvo se ja determinada a reabilitacao;

e. estar reabilitado, em caso de ter sido declarado insolvente;

f. n&o registrar em seu nome titulos protestados e nao estar incluido como
inadimplente no Cadastro de Emitentes de Cheques sem Fundos nem no
Servi¢o de Protecdo ao Crédito - SPC;

g. ndo ter sido punido nos ultimos 2 (dois) anos, nem ter sido inabilitado,
temporaria ou definitivamente, pela Bolsa, pela CVM, pelo Banco Central do
Brasil ou pelo Conselho de Recursos do Sistema Financeiro Nacional,

h. ndo ter sido condenado pelo Poder Publico Federal, Estadual ou Municipal
em processo administrativo disciplinar ou fiscal nos ultimos 2 (dois) anos;

i. gozar de ilibada reputacéo e conduta compativel com a funcéo; e

j. comprometer-se a observar os padroes éticos de negociacdo e de
comportamento.

3.3.3.2 A Bolsa podera exigir a comprovacgao de outros requisitos relativos ao
estado pessoal e patrimonial do Operador.

3.4 REQUISITOS FINANCEIROS

3.4.1 A Bolsa néo fara exigéncia de Patriménio Liquido minimo, mas os Participantes
deverdo enquadrar-se nas exigéncias de Patrimonio de Referéncia do BC (Res.
2099/94, 2548/98, 2607/99 e 3444/07).

3.4.2 Os Participantes deverdo apresentar os seguintes requisitos minimos de Capital de
Giro Proprio (CGP):

Categoria do Participante CGP (R$)
Plena 3.750.000,00
Regional 750.000,00
Pioneira 750.000,00
Renda Fixa e Balcao 750.000,00

3.4.3 Os Participantes deverdo depositar garantias para constituicdo de um Fundo de
Desempenho Operacional (FDO), conforme os valores a seguir apresentados:
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Categoria do Participante (R$)

Plena 6.000.000,00

Regional 1.000.000,00

Pioneira 1.000.000,00

Renda Fixa e Balcao 1.000.000,00

3.4.3.1 Para os Participantes da Bolsa que possuirem também acesso aos demais
sistemas e mercados administrados pela BM&FBOVESPA, a contribuicdo ao FDO seréa
adicional aquela que venha a ser exigida por aquela Bolsa.

3.5 PROCESSO DE ADMISSAO

3.5.1 As autorizacdes de acesso poderdo ser concedidas apdés o Processo de Admisséo,
iniciado pelo Participante.

3.5.2 As etapas do Processo de Admisséo serdo conduzidas nos termos descritos neste item,
cabendo ao Conselho de Administragdo deliberar positiva ou negativamente pela
autorizacdo de acesso, nos termos do estatuto social.

3.5.3 O processo de admissdo se inicia pela apresentacdo, a Central de Cadastro de
Participantes da Bolsa, de toda a documentagéo requerida.

3.5.4 Quando da apresentacdo do pedido de autorizacdo de acesso, o Participante devera

comprovar:
(1) O pagamento da taxa de credenciamento, conforme o0 acesso
pretendido, nos seguintes valores:
Acesso Segmento BOVESPA
Categoria de Acesso Valores em R$
Plena 10.000,00
Regional 7.500,00
Pioneiro 5.000,00
Renda Fixa e Balcao 5.000,00
(ii) O pagamento da taxa de licenciamento para trading, conforme o acesso

pretendido, nos seguintes valores:

Acesso Segmento BOVESPA
Categoria de Acesso Valores em R$
Plena 300.000,00
Regional 150.000,00
Pioneiro 100.000,00
Renda Fixa e Balcao 50.000,00

(i)  Capacidade de atendimento dos requisitos operacionais para
admisséao de participante, conforme definido neste Manual;
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(iv) Capacidade de atendimento das exigéncias financeiras e de
deposito de garantias, conforme definidas no item 3.4 acima.

3.5.5 Caso o Participante desista da sua admissdo ou deixe, injustificadamente, de
atender aos prazos estabelecidos, o Processo de Admissao perdera efeito e sera
encerrado, com a consequente entrega da documentagdo apresentada, a
devolucédo dos valores pagos a titulo de custos de admissdo, com excecao do
valor relativo a taxa de credenciamento.

3.5.6 Na hipotese de o Conselho de Administracdo deliberar pela ndo concessao da
autorizacdo de acesso, 0 Processo de Admissao perdera efeito e sera encerrado,
com a consequente entrega da documentacdo apresentada, a devolucdo dos
valores pagos a titulo de custos de admisséo, com excecao do valor relativo a taxa
de credenciamento.

3.5.7 O Participante desistente ndo podera dar inicio a novo Processo de Admisséo,
para qualquer categoria, nos 180 (cento e oitenta) dias subsequentes ao
encerramento do processo.

3.5.8 O Diretor Presidente da Bolsa podera alterar, a qualquer tempo, os valores das
taxas de credenciamento e licenciamento para trading, divulgando os novos
valores ao mercado.

3.5.9 O valor da taxa de licenciamento podera ser parcialmente recuperado pelo
Participante, caso este gere valores de emolumento acima do minimo estabelecido
pela Bolsa, considerando o periodo de seis meses a um ano. O valor maximo a
ser recuperado da taxa de licenciamento ndo excedera a 50% por segmento.

3.5.10 Os Participantes que possuem Acesso Irrestrito de Negociagdo no segmento
BM&F podem requerer autorizagéo de acesso na Bolsa (no Segmento BOVESPA),
na categoria plena, sem a incidéncia da taxa de credenciamento. Nesse caso, sera
concedido desconto de 33,33% sobre a taxa de licenciamento.

3.5.11 Taxa de Manutengao Anual i Licenciamento para Trading
A taxa de manutencgdo anual é cobrada de todos os participantes com objetivo de
cobrir as atividades de auditoria do Programa de Qualificacdo Operacional e sera
de 5% sobre o valor base estabelecido como taxa de licenciamento para trading.

3.5.11.1 O detentor de direito de negociacdo no segmento BM&F que possua
autorizacdo para operar no segmento BOVESPA pagara somente uma
taxa de manutencdo. Havendo distincdo entre a taxa de manutencéo
cobrada para o segmento BM&F e para o segmento BOVESPA, aplicar-
se-a o percentual de 5% sobre a taxa de maior valor. A taxa de
manutencdo anual deve ser paga sempre no primeiro dia util do ano.
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3.5.12 Emolumento Minimo Mensal
Os participantes com acesso ao segmento BOVESPA deverao realizar,
mensalmente, 0 pagamento de emolumento minimo, que podera ser diferenciado
em funcao do tipo de acesso.

O valor devido a titulo de emolumento minimo sera calculado como a diferenca,
caso positiva, entre o valor de emolumento minimo mensal estabelecido pela
Bolsa e o valor dos emolumentos gerados pelas operagdes executadas pelo
detentor do acesso no més em questao.

Acesso Segmento BOVESPA
Categoria de Acesso Valores
Plena R$50.000,00
Regional R$10.000,00
Pioneira R$3.500,00
Renda Fixa e Balcdo R$3.500,00

Para a apuracéo do valor do emolumento minimo mensal, serd adotado o seguinte

critério:

A Nos meses de janeiro e julho da cada ano, o Participante podera solicitar a
devolucdo do excesso de emolumentos minimos pagos no semestre anterior,
caso 0s emolumentos das operacbes realizadas sejam superiores aos
emolumentos minimos pagos no semestre anterior;

A Caso o participante seja detentor de direito de negociacdo no segmento BM&F
e seja Participante da categoria de acesso pleno no segmento BOVESPA, o
valor do emolumento minimo correspondera a soma dos valores gerados até o
limite de R$80.000,00 (oitenta mil reais).

3.5.13 O Diretor Presidente da Bolsa poderé alterar, a qualquer tempo, a politica aplicavel
ao valor do emolumento minimo mensal, divulgando as novas regras e valores ao
mercado.

3.5.14 O Participante que requerer simultaneamente sua autorizagao para operar na
Bolsa e o Direito de Negociagdo i DN na BM&FBOVESPA pagara a taxa de
credenciamento uma Unica vez. Se os valores da taxa de credenciamento cobrada
pela Bolsa e pela BM&FBOVESPA forem diferentes, sera exigida a taxa de maior
valor.

3.5.15 Participantes ja habilitados no segmento BOVESPA e que desejam trocar de
categoria acesso.

3.5.15.1 De Regional para Plena: o procedimento e custos de admissao séo
idénticos ao item anterior, ou seja, sera concedido um desconto de 33%
sobre o valor da categoria pretendida em relagédo a atual.
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3.5.15.2 Para os demais acessos: ndo havera incidéncia da taxa de
credenciamento, e a taxa de licenciamento para trading correspondera a
diferenca entre as taxas de licenciamento da categoria pretendida e a
atual.

Anexo | - Identificacdo de responsavel técnico (modelo)

CONTATOS TECNICOS:

1) Responsavel pela area de Tecnologia:
NN [0] 1 T PSPPSR

2) Demais contatos técnicos:
A\ o]0 0T ) PO PP PPPPPPPPPPPPP

Localizacao: Matriz ( ) Filial ( ) * caso seja filial , qual o endereco ?

3) Existem contatos técnicos no turno da noite? Quais sdo?

Obs: As informacbes deverdo ser encaminhadas para o0 e-malil
CAB@BOVESPA.COM.BR.
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CAPITULO IV DO PREGAO ELETRONICO

4.1LEILOES

Denomina-se apregoacdo por leildo aquela realizada com destaque das demais,
mencionando-se, obrigatoriamente, o Ativo, o lote e 0 preco. As apregoacgdes por leildo
poderdo ser realizadas sob duas formas: por leildo comum ou por leildo especial.

4.2 LEILAO ELETRONICO

4.2.1 Resumo do enquadramento de opera¢des para procedimentos especiais

4.2.1.1 EM RELACAO A QUANTIDADE

Em relacdo a média negociada nos ultimos 30 pregdes:
Com lote entre 5 e 10 vezes a média negociada Leildo com prazo de 5 minutos
Com lote acima de 10 vezes a média negociada Leildo com prazo de 1 hora

4.2.1.2 PROCEDIMENTO PARA ENQUADRAMENTO DE QUANTIDADE MEDIA

Uma vez anunciado um leildo que atingiu parametro de quantidade referenciado
acima, a quantidade anunciada passara a ser a nova quantidade média valida para o
dia, sendo que os negoécios com quantidades inferiores ou iguais ao leildo anunciado,
serdo submetidos a um novo leildo com prazo reduzido para 5 (cinco) minutos. Para
gue uma nova operagao, no mesmo dia, seja analisada neste procedimento, deve-se
observar:

a) Os comitentes envolvidos nesta nova operacdo devem ser diferentes do leildo
anterior, ou em caso de serem 0S mesmos, a operacao nao ultrapasse outro
parametro definido na Instrugcdo CVM 168; e

b) N&o sera aplicado tal procedimento em opera¢gdes que atinjam parametros de
quantidade em relacdo ao capital social citado abaixo e para apregoacgdes
diretas.

Em relacdo ao capital social das empresas:

Com lote entre 0,5% e 0,99% das acbes ordinarias Leildo com prazo de 5 minutos
Com lote entre 1% e 2,99% das a¢fes ordinarias Leildo com prazo de 1 hora
Com lote entre 3% e 6% das acdes ordinarias Leildo com prazo de 24 horas
Com lote acima de 6% das ac¢@es ordinarias Leildo com prazo de 48 horas
Com lote entre 1% e 2,99 das acdes preferenciais Leildo com prazo de 15 minutos
Com lote entre 3% e 4,99% das acdes preferenciais Leildo com prazo de 1 hora
Com lote entre 5% e 20% das ac¢bes preferenciais Leildo com prazo de 24 horas
Com lote acima de 20% das ac¢des preferenciais Leildo com prazo de 48 horas

a) Nas operac¢des com direitos de subscrigdo, aplicam-se os critérios de capital
social e média negociada iguais ao da acao aos quais se referem;
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b)  Nas operacbes com bdnus ou recibos de subscricdo, 0s percentuais aplicaveis
para enquadramento de operacdes em relagdo ao capital social e a média
negociada séo calculados em relacdo a quantidade da respectiva emissao;

c) Nas operagcdes com certificados de investimentos, cotas de fundos de
investimento e certificados de depodsito de acbes, aplicam-se 0s mesmos

critérios adotados para acoes; e

d) Nas operacBes com Unit’s, os percentuais aplicaveis para enquadramento de
operacdes em relacdo ao capital social seréo calculados em relagédo aos tipos
de acBes que compdem a Unit, adotando-se o valor mais restritivo em casa de
composicdo mista por acdes ordinarias e preferenciais.

4.2.1.3 EM RELACAO A COTACAO

Com oscilagdo positiva ou negativa de 3% a 8,99% sobre o
ultimo preco, para os papéis que fazem parte de carteira de
indices da Bolsa.

Leildo com prazo de 5 minutos

Com oscilagdo positiva ou negativa a partir de 9% sobre o
ultimo preco, para os papéis que fazem parte de carteira de
indices da Bolsa.

Leildo com prazo de 15 minutos

Demais papéis com oscilacao positiva ou negativa de 10% a
19,99% sobre o ultimo preco.

Leildo com prazo de 5 minutos

Demais papéis com oscilagdo positiva ou negativa de 20% a
49,99% sobre o Ultimo preco.

Leildo com prazo de 15 minutos

Demais papéis com oscilagdo positiva de 50% a 99,99%
sobre o dltimo preco.

Leildo com prazo de 30 minutos

Demais papéis com oscilacdo superior a 100% sobre o
ultimo preco.

Leildo com prazo de 1 hora

Demais papéis com oscilagéo negativa superior a 50% sobre
0 Ultimo preco.

Leildo com prazo de 1 hora

Exclusivamente para papéis que ndo fazem parte da carteira de indices da Bolsa e
que tiverem o preco de fechamento igual ou superior a R$ 100,00, o limite para
oscilacdo de preco entre negdécios, positiva ou negativa, passa a ser de 3% sobre 0

altimo preco.

Com oscilacdo positiva ou negativa a partir de 15% sobre o
preco-base estabelecido pela Bolsa

Leildo com prazo de 1 até 15 minutos

O preco-base de cada ativo sera definido da seguinte forma:

A No inicio do dia e antes de ocorrer o primeiro negoécio do ativo, o preco-base do ativo

sera igual ao seu preco de fechamento do dia anterior e este serd o preco utilizado

para estabelecer os limites intradiarios do ativo;

A ApGs ter ocorrido o primeiro negdcio do dia, o preco-base sera atualizado com esse

valor e este passara a ser o preco utilizado para estabelecer os limites intradiarios do

ativo; e




BM&FBOVESPA

A Nova Bolsa

7, MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DO Pagina/Folha
7 SEGMENTO BOVESPA: ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE 26/ 105
ACOES

Capitulo

Revisédo Data

IVi Do Pregéo Eletrénico 10 27/09/2010

A Ao longo do dia, o preco-base do ativo serd alterado sempre que houver leildo

acionado pelo controle de limite intradiario, assumindo, nesse caso, 0 preco que
resultar do leildo.

O Diretor de Operacdes da BM&FBOVESPA poderéa estabelecer outro critério para a
definicdo do preco-base de um ou mais ativos se as condi¢cdes de mercado assim
demandarem.

4.2.1.4 EM RELACAO A NEGOCIABILIDADE

Acdo ndo negociada nos ultimos 5 pregdes. Leildo com prazo de 15 minutos

Acao estreando na Bolsa. Leildo com prazo de 15 minutos

As operacdes de financiamento enquadradas nos parametros que exigem edital
serdo submetidas a leildo de 1 hora, exceto nos casos em que o volume financeiro da
operacédo referente a posicao financiadora ndo supere R$ 10.000.000,00, quando a
operagdo sera submetida a leildo de 30 minutos.

Durante um leildo, se o preco deste atingir o limite de 100% acima do preco inicial ou 50%
abaixo desse preco, a apregoacdo serd prorrogada por 15 minutos para divulgagdo ao
mercado do novo prego, desde que essa interrupcdo ocorra dentro do horario de
funcionamento do pregdo. Essa interrupcdo s6 ocorrera uma vez e ndo sera aplicada para
leildes com divulgacgéo prévia de 24 ou 48 horas (Editais).

No caso em que uma operacgao deva ser submetida a leildo por mais de um critério (preco ou
guantidade), devera ser adotado aquele critério que exija maior prazo de divulgacao.

Independente dos critérios acima, o Diretor de Pregdo podera determinar que uma operagao
seja submetida a leildo, quando, a seu critério, o tamanho do lote a ser negociado exceda a
guantidade considerada normal ou para assegurar a continuidade dos pregos.

A relagdo das Instru¢gdes CVM mais utilizadas na negociagao encontra-se atualizada
nos enderecos eletrénicos www.bmfbovespa.com.br, em Mercados i A¢Bes i Regulamentos
e Normas i Instrucbes da CVM, e www.bovespanet.com.br, em Normas i Regras de
Negociacdo i Instrucées CVM.

4.2.1.5 CASOS ESPECIAIS DE LEILAO

a) Quando ocorrer a divulgagdo de fato relevante ou noticia sobre algum provento para
um Ativo negociado, a Bolsa poderd colocar a respectiva negociagdo do Ativo em
leildo pelo prazo a ser determinado pelo Diretor de Pregédo, a fim de preservar a boa
continuidade dos precos;

b) Negécios fechados por encerramento de um leildo em que uma ou mais
Sociedades Corretoras foram prejudicadas por problemas técnicos,
devidamente comprovados por area especifica da Bolsa;

C) Nos casos em que uma ou mais Sociedades Corretoras comunicarem
problemas técnicos antes do encerramento de um leildo, o horario de
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4.3

4.3.1

4.3.2

d)

encerramento sera retirado e, apés resolvido o problema, caso o horario de
encerramento original tenha sido ultrapassado, sera marcado novo horario com
prazo de 5 minutos.

Para ativos que tém apresentado alta volatilidade nos precos, a Bolsa podera
adotar procedimento de leildo de 1 hora para o primeiro negécio do ativo (preco
de abertura) e novos leildes durante o horario de negociacdo do pregéo
regular, caso o preco proposto de negociacdo se diferencie do Ultimo preco
praticado. Tal procedimento consta do artigo 8° da Instrucdo CVM 168 ao

estabel ecer gue procedi mentos especi

oferecimento de condicbes adequadas a participacdo equitativa dos

investidores nas opera-»es realizadas

REGRAS DO FIXING

CRITERIOS DE FORMACAO DE PRECO

4.3.1.1 Primeiro critério

O preco atribuido ao leildo serd aquele ao qual a maior quantidade de acdes
for negociada.

4.3.1.2 Segundo critério

Havendo empate na quantidade negociada entre dois ou mais precos,
seleciona-se dois precos, o de menor desequilibrio na venda e o de menor
desequilibrio na compra. O preco atribuido ao leildo poderéa ser igual ou estar
entre um destes precos sendo escolhido o preco mais préximo do ultimo
negaocio ou, caso o papel ndo tenha sido negociado no dia, o preco escolhido
para o leildo sera aquele mais proximo do preco de fechamento.

4.3.1.3 Terceiro critério

Havendo empate nos dois critérios acima, o preco selecionado na abertura
do leilao fara parte de uma escala de precos, incluindo ou ndo 0s precos
limites, conforme a quantidade em desequilibrio.

PRIORIDADE

Para o fechamento de nego6cios no momento da abertura do leildo, o Sistema
Eletronico de Negociacédo adotara a seguinte prioridade para as ofertas:

a ) Ofertas ao Preco de abertura (PA) E a oferta com maior prioridade. Se na abertura
do leildo esta oferta ndo for atendida em sua totalidade, a mesma permanecera
registrada para a quantidade néo atendida ao preco limitado de abertura do leilao; e

b ) Ofertas limitadas por ordem de preco (quem paga mais compra primeiro e qguem
vende por menos vende primeiro) e sequéncia cronoldgica de entrada, incluindo as
ofertas STOP eventualmente disparadas e atendidas.
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4.3.3

4.3.4

OBS: As ofertas STOP ao serem disparadas durante o leildo seguem a ordem
de preco e seqlUéncia cronoldgica de entrada. Estas ofertas podem retornar a
fila de ofertas STOP né&o disparadas, caso o preco tedrico do leildo altere para
um preco inferior ao preco de disparo para uma STOP de compra, ou superior
para uma STOP de venda.

CARACTERISTICAS

As caracteristicas de um fixing no Sistema Eletrénico de Negociacdo séo:

N&o existéncia de rateio para ofertas ao mesmo preco;

Sistema trabalha com uma escala de precos e ndo unicamente com um preco
para definir o preco do leildo, estabelecendo desta forma o pre¢co do mesmo o
mais préximo do dltimo preco do Ativo;

Ofertas que estejam com preco de compra maior ou igual ao preco teérico e
ofertas com preco de venda menor ou igual ao preco tedérico ndo podem ser
canceladas e nem terem suas quantidades diminuidas, sendo aceito somente
alteracdo para melhor para estas ofertas (melhorar o preco ou aumentar a
quantidade);

Ofertas de compra com pre¢o maior que o preco tedrico e ofertas de venda com
preco menor que o preco tedrico serdo atendidas em sua totalidade;

Ofertas de compra e venda com prec¢os iguais ao preco tedrico poderdo ser
atendidas totalmente, parcialmente ou ndo serem atendidas de acordo com a
situacao do leilao;

N&o sera permitido registro de ofertas com quantidade aparente. As ofertas que
ja estavam registradas com quantidade aparente antes do inicio do leildo
participam do mesmo seguindo as regras do leildo no que diz respeito a
prioridade em sua quantidade divulgada, porém, caso precisem ser alteradas, a
guantidade total tera que ser revelada ao mercado; e

Ofertas registradas com a validade EOC (Execute ou Cancele) serdo
canceladas no momento do encerramento do leildo para a quantidade existente.

PRORROGACAO

Fardo com que o leildo seja prorrogado no Sistema Eletronico de Negociacéo:

Alterac&o no preco teorico;

Alteracdo na quantidade tedrica;

Registro de uma nova oferta que altera a quantidade atendida de uma oferta
registrada anteriormente; e

Alteracéo no saldo nao atendido.

CRITERIO TEMPO DE PRORROGACAO

1° prorrogacao: Ocorrendo Prorroga por mais um minuto
alteracdo em um dos quatro
critérios nos Udltimos dois
minutos (inclusive);
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2° prorrogacao: Ocorrendo Prorroga por mais um minuto

4.4

4.5

alteracdo em um dos quatro
critérios  nos  dltimos 30
segundos (inclusive).

3° prorrogacdo: Ocorrendo Prorroga por mais um minuto
alteracdo em um dos quatro
critérios  nos  Ultimos 15
segundos (inclusive).

Apés a terceira prorrogacdo, o tempo para que o leildo seja prorrogado, bem como o
tempo de prorrogacao, nao se alterardo e se repetirdo indefinidamente.

Exclusivamente para o periodo de call de fechamento do Sistema Eletrénico de
Negociacdo, caso o primeiro critério seja atendido, isto €, houver alteracdo em um
dos 4 (quatro) critérios nos ultimos 2 (dois) minutos (inclusive), o tempo de
prorrogacao do leildo sera de 5 (cinco) minutos.

Independentemente dos critérios dispostos acima, o Diretor de Pregao podera adotar
medidas para agilizar a dinamica das prorrogacdes visando o bom funcionamento das
negociacoes.

As regras de formacdo de preco e prorrogacdo de leilao realizado no Sistema
Eletronico de Negociacdo encontram-se atualizadas na  Bovespanet
(www.bovespanet.com.br, na op¢do normas - regras de negociacao / regras de pré-
abertura / pré-fechamento / fixing).

FECHAMENTO RAPIDO DE OPERACAO NO SISTEMA ELETRONICO

Serdo cancelados e submetidos a leildo de 5 (cinco) minutos os negdécios fechados
abaixo de 30 segundos (inclusive) entre os registros das ofertas de compra e de
venda, desde que ocorra reclamacdo no prazo de 3 (trés) minutos contados a partir
do registro do negdcio e que a quantidade seja superior a 10 (dez) lotes-padréao. A
reclamacdo somente podera ser feita pela Sociedade Corretora que possuir oferta de
compra ou venda registrada no melhor preco ou a preco de mercado, no momento da
realizagdo do negocio. Quantidade inferior a 10 (dez) lotes-padrédo ser& objeto de
andlise pelo Diretor de Pregédo para eventual aplicacdo das penalidades
previstas no Regulamento de Operagdes.

ERRO EM NEGOCIOS REGISTRADOS NO SISTEMA ELETRONICO

Quando houver registro de negécio com oscilacdo superior a permitida para o papel
em relacdo ao ultimo preco negociado:

e A Bolsa cancelara o saldo da oferta, caso exista, ndo permitindo novos
fechamentos de negaocios; e
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e Para que seja autorizado o cancelamento dos negdécios que ndo forem
submetidos a leildo, ambas as partes envolvidas na operacdo deverdo estar de
acordo, juntamente com a Bolsa.

46 CALL DE ABERTURA

4.6.1 Denomina-s ecalide aberturado o per2odo compreend
a abertura das negociacdes na Bolsa. O fi ¢ atént j@or objetivo fazer com que a
abertura desses papéis se processe de forma transparente, sendo suas regras as
mesmas adotadas para o fixing no Sistema Eletronico de Negociagéo.

4.7 CALL DE FECHAMENTO

4.7.1 Denomina-s ecalide f echamentod o per2z2odo compr e
negocia-«0 e utilizado pallotem poedbjetivoniazer aotho s
gue o fechamento desses Ativos seja processado de forma transparente, utilizando-
se as mesmas regras adotadas para o fixing no Sistema Eletronico de Negociacgao.

472 O céllde fechamentoo ser8 adot adtes 33 xartairaso s
tedricas dos indices calculados pela Bolsa e para as séries de opgdes de maior
liquidez, conforme divulgadas pela Bolsa.

473 A crit®rio do Dicaltdter fdeh®mengtod o dier §
algum outro Ativo em um determinado pregado, ou ainda ter aumentado o seu prazo
de duracéo.
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CAPITULO V DOS OPERADORES DE PREGAO
5.1 REGULAMENTO PARA CREDENCIAMENTO DE OPERADORES

5.1.1

5.1.2

5.1.3

5.1.4

Poderao representar as Sociedades Corretoras no Sistema de Negociacédo da Bolsa,
os profissionais, com ou sem vinculo empregaticio, por elas credenciadas junto a
Bolsa.

O profissional credenciado pela Sociedade Corretora como Operador devera atender
0S requisitos constantes no Regulamento de Operacdes.

A autorizacdo para operar no Sistema Eletronico de Negociacdo somente sera
concedida aquele que, em complemento a habilitacdo do curso de Operador,
comprovar, também, ter participado do treinamento pratico ministrado pela Bolsa para
operar no Sistema Eletronico.

Os pedidos de registro de Operadores serdo submetidos a apreciacdo da central de
cadastro do participante da BM&FBOVESPA e somente serdo aceitos quando
acompanhados dos seguintes documentos:

a) Solicitacdo de Credenciamento de Operador, assinada pelos representantes
legais da Sociedade Corretora (conforme modelo da Central de Cadastro de
Participantes);

b) copia da Cédula de Identidade e do CPF;

c) 2 (duas) fotos 3x4 recentes;

d) prova de habilitagdo em curso para Operador, reconhecido pela Bolsa;

e) prova de conclusédo, no minimo, do 2° grau escolar, podendo ser: declaracéo da
Escola (original com reconhecimento de firma das assinaturas) ou copia

autenticada do Certificado de Conclusao; e

f) copia autenticada da Certiddo de Emancipacdo, quando for o caso, devidamente
registrada no Cartorio de Registro Civil.




BM&FBOVESPA /

ANova Bolsa

MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DO PaginalFolha
7 SEGMENTO BOVESPA: ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE  32/105
ACOES

Capitulo

Revisédo Data

VIi Do After-Market 06 07/04/2010

CAPITULO VI DO AFTER-MARKET

6.1.1

6.1.2

6.1.3

6.1.4

6.1.5

6.1.6

6.1.7

Mercado autorizado
Apenas operacdes no mercado a vista estdo autorizadas a negociacdo no periodo
After-Market (ndo esta autorizada a negociacdo com derivativos nesse horario).

Papéis autorizados a negociacéao
Papéis pertencentes as carteiras tedricas dos indices calculados pela Bolsa e que
tenham sido negociados, no mesmo dia, durante o horario regular de pregéo.

Forma de negociacao

No periodo After-Market, as operacbes sao dirigidas por ordens e fechadas
automaticamente por meio do Sistema Eletrénico de Negociacdo da Bolsa, devendo
ser observados os parametros de negociacéo estabelecidos para o periodo.

Ordens

Poderdo ser enviadas ao sistema ordens simples (compra ou venda), negécios
diretos, ou ainda outros tipos de ordem, como "ordem a mercado”, "execute ou
cancele", etc.

a. Ha a possibilidade de execuc¢éo parcial das ordens: As ordens do pregao diurno,
gue estiverem remanescentes no sistema (ndo canceladas), permaneceréo ativas
durante o After-Market, sujeitando-se a seus limites de negociacao; e

b. O sistema rejeitara ofertas de compra a preco superior ao limite e ofertas de
venda a preco inferior ao limite.

Tratamento das ofertas

As ofertas migrardo entre os horarios de negociacdo, sem a necessidade de atuacao
das Sociedades Corretoras.

Caso a Sociedade Corretora ndo queira que isso aconteca, o Sistema Eletrénico de
Negociacado dispbe de uma facilidade para o cancelamento parcial ou global de
ofertas durante o periodo de pré-abertura do After-Market.

Assim, a Sociedade Corretora podera escolher, por exemplo, apenas o cancelamento
das ordens com validade para o dia.

Quantidade maxima de negociacao por Ativo objeto/negdcio
Mesmos parametros aplicaveis durante horario de negociacéo regular.

Negdcios Diretos
Mesmos parametros aplicaveis durante horario de negociagéo regular.

Variacdo de preco para negocios registrados
Serdo aceitos negocios com a variagdo maxima positiva ou negativa de 2% em
relacdo ao preco de fechamento do pregéo regular.
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6.1.8 Registro do movimento gerado e liquidacédo das operacdes

6.1.9

6.1.10

6.1.11

6.1.12

6.1.13

6.1.14

6.1.15

Os negocios fechados no periodo After-Market serdo registrados no préprio dia de
negociacéo (D+0), e obedecerao ao ciclo de liquidacdo deste dia.

Base de variacdo das acdes
Todas as variagdes de preco do proximo dia serdo calculadas com base nos ultimos
precos registrados no pregao regular.

Valoracao de custddia / Cadastro de clientes e Sistema de Risco

A posicdo em custédia e a valoracdo da posicdo de risco considerardo 0s precos

registrados no final do horério regular para o célculo das exigéncias de margem pela
CBLC.

Acompanhamento, supervisdo e controle do mercado

Caso um mesmo comitente ou grupo de comitentes atuando em conjunto exceda o
limite autorizado para o periodo After-Market, por meio de mais de um negdcio,
estas operacdes serdo examinadas pela BSM na manha do dia seguinte (D+1), e
serdo canceladas se fora do limite.

Divulgacao de informacdes

Apbs o horario regular de negociacdo, a Bolsa disponibilizar4 o BDI (Boletim Diario
de Informacdes) para todo o mercado, no qual ndo constardo as operacdes do After-
Market. No encerramento do pregdo After-Market ndo havera emissdao de novo
boletim de informacdes.

Divulgacéo dos negocios do After-Market

As operacfes fechadas no periodo After-Market serdo informadas diariamente no
site da Bolsa e no BDI do dia seguinte a negociacao (D+1).

Adicionalmente, nesse mesmo BDI (em D+1), a Bolsa informara o volume total de
negociacao do dia anterior, compreendendo o volume negociado no horério regular
e o0 volume negociado no periodo After-Market.

indice de acdes

Os indices ndo serdo calculados nem difundidos no horéario After-Market. Suas
variacdes serdo calculadas com base nos indices de fechamento do pregéo regular
do dia anterior.

O Sistema Eletrénico de Negociacdo sinalizara ao mercado a tendéncia do
Ibovespa, de acordo com o0s precos praticados no periodo After-Market. Essa
informacao, contudo, ndo sera considerada oficial.

Correcao de operacbes

As operacdes realizadas no periodo After-Market poderdo sofrer correcoes,
mediante solicitacdo de ambas as partes, estando sujeitas as definicbes dos
capitulos Il e XVII deste Manual de Procedimentos Operacionais.
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CAPITULO VII DAS CONEXOES AUTOMATIZADAS
7.1  DAS DEFINICOES
7.1.1 O envio de ordens, pela sistematica Roteamento de Ordens, por intermédio das
Conexdes Automatizadas (Gate Way) disponibilizadas pela Bolsa, € destinada ao
atendimento de Clientes, agrupados em trés categorias:
a) Clientes Investidores Individuais - sdo os clientes Pessoa Fisica, clientes
Pessoa Juridica néo financeira e Clubes de Investimento;
b) Clientes Investidores Institucionais - sdo os Fundos Mutuos de Investimento,
Fundos de Previdéncia Privada, Seguradoras e outros; e
c) Clientes Investidores Instituicées Financeiras - sdo as carteiras proprias das
Instituicdes Financeiras.
7.2 DAS AUTORIZACOES
7.2.1 O acesso ao sistema de roteamento de ordens, por intermédio das Conexdes

Automatizadas, € exclusivo:

a) Ao proprio Cliente Final - € o Cliente Investidor Individual, Institucional ou
Instituicdo Financeira, que coloca suas ordens para sua prépria carteira,
diretamente de seu computador, nos sistemas de roteamento oferecidos pelas
Corretoras;

b) Aos Repassadores de Ordens - sdo Repassadores de Ordens:

(1) Os empregados de Instituicdo Intermediaria;

(i) Os administradores de Carteira que sejam pessoas fisicas, vinculados a
Instituicdes Intermediérias; e

(i)  Os Agentes Autbnomos vinculados a Instituicfes Intermediarias.

e Os Repassadores de Ordens colocam ordens recebidas de seus
clientes nos sistemas de roteamento oferecidos pelas Corretoras.

c) Aos Gestores de Ordens - sdo Gestores de Ordens:

® Os Administradores de Carteira que sejam pessoas fisicas ou juridicas,
devidamente credenciados junto a CVM para o exercicio dessa atividade: e

(i) As Instituicbes Intermediarias e;

(i)  Os Administradores de Carteira de clientes sediados no exterior,
devidamente registrados junto a 6rgao regulador do pais de origem.
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7.3

7.3.1

e Os Gestores de Ordens colocam ordens para posterior alocacao entre
seus clientes nos sistemas de roteamento oferecidos pelas Corretoras.
e Os Gestores de Ordens devem ser registrados na Bolsa, com a

identifica-«o0o de um c-digo de clien
gestor o, gue dever ®teasnento dastordeng de sedso p
clientes.

d) As Instituicdes Intermediarias - instituicdes Intermediarias s&o:

(1) As instituicdes financeiras integrantes do Sistema de Distribuicdo de
Valores Mobiliarios (Corretoras e Distribuidoras de Valores; Bancos de
Investimento e Bancos Mdltiplos com carteira de investimento);

(i) As Administradoras de Carteira Pessoas Juridicas €;

(i)  As instituicbes financeiras intermediarias sediadas em pais cujo 6rgéo
regulador do mercado de capitais tenha celebrado, com a CVM, acordo de
cooperacdo mutua que permita o intercambio de informacdes financeiras
de investidores, ou seja signatario do memorando multilateral de
entendimento da Organizacdo Internacional das Comissbes de Valores i
OICV.

As Instituicdes Intermediarias podem assumir a funcdo de Repassadores
de Ordens ou de Gestores de Ordens, dependendo da forma com que
atuem para seus clientes, nos sistemas de roteamento oferecidos pelas
Corretoras.

DAS ALTERNATIVAS

O acesso ao Sistema de Negociacdo da Bolsa, 0 MEGA BOLSA, por intermédio das
Conexfes Automatizadas, esta estruturado em 3 (trés) grandes grupos que, por sua
vez, est«o subdivididos em grupos de #dApor
responsavel pelo roteamento das ordens.

a) Conexdo Varejo - é destinada a recepcdo de ordens roteadas pelos Clientes
Investidores Individuais, pelas seguintes portas:

(1) Porta 300 (Home Broker) i esta sujeita as seguintes condi¢des:

e E acessada exclusivamente por Clientes finais, que sejam Investidores
Individuais, com uso de senhas proprias fornecidas pelas Corretoras;

e Os sistemas de acesso por esta porta (Home Broker), disponibilizados
pelas Corretoras a seus clientes, devem atender a todas as
disposi¢cdes da Instrucdo CVM n.° 380/02;

e As ordens roteadas por esta porta devem conter o cédigo do cliente final
e ndo poderao sofrer reespecificacdo do codigo do cliente;

¢ Nao existe limitagcdo na quantidade de clientes de cada Corretora que se
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utilize desta porta.
(i) Porta 310 1 esta sujeita as seguintes condicoes:

e E acessada exclusivamente por Repassadores de Ordens,
operando para Clientes Investidores Individuais;

e As Corretoras que utilizam esta forma de roteamento de ordens néo
estdo obrigadas a atender as disposi¢cfes da Instrugcdo CVM n.° 380/02,
ja que a porta 310 ndo deve ser acessada pelos Clientes Investidores
Individuais finais;

e As ordens roteadas por esta porta devem conter o cédigo do cliente final
e nao poderdo sofrer reespecificacdo, exceto em caso de eventual
erro operacional, que devera ser posteriormente justificado;

e Nao existe limitacdo na quantidade de Repassadores de Ordens de
cada Corretora que se utilizem esta porta nem da quantidade de clientes
finais.

b) Conexdo Gestor - ¢é destinada a recepcao do roteamento de ordens
encaminhadas por Gestores de Ordens pela seguinte porta:

(1) Porta 400 1 esté sujeita as seguintes condicoes:

e E acessada exclusivamente por Gestores de Ordens operando para
seus Clientes de qualquer categoria;

e As Corretoras que utilizem esta forma de roteamento de ordens néo
estdo obrigadas a atender as disposi¢ées da Instrucao CVM n.° 380/02,
ja que a porta 400 ndo deve ser acessada pelos Clientes Investidores
Individuais finais;

e Todas as ordens dever«o ser icdngéan t |
gestoro no campo reservado ° especific

e As ordens roteadas por esta porta devem ser reespecificadas pela
Corretora, medi ante a subst icdntaigesto® @ |
codigos dos Clientes Finais;

c) Conexao Institucional - é destinada a recepcdo do roteamento de ordens de
Clientes Investidores Institucionais e de Clientes Investidores Instituicdes
Financeiras, pelas seguintes portas:

(1) Porta 500 1 estéa sujeita as seguintes condicoes:

e E acessada exclusivamente por profissionais dos Clientes
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Investidores Institucionais e Clientes Investidores Instituicdes
Financeiras, com o0 uso de senhas proprias fornecidas pelas
Corretoras;

As Corretoras que utilizem esta forma de roteamento de ordens né&o
estdo obrigadas a atender as disposi¢des da Instrucdo CVM n.° 380/02,
ja que a porta 500 ndo deve ser acessada por Clientes Investidores
Individuais finais;

As ordens roteadas por esta porta devem conter o codigo do cliente final
e ndo poderdo sofrer reespecificacdo, exceto em caso de erro
operacional, que devera ser posteriormente justificado;

N&o existe limitagdo na quantidade de clientes por Corretora que utilize
esta porta.

(i) Porta 510 1 esté sujeita as seguintes condicoes:

E acessada exclusivamente por Repassadores de Ordens,
operando para Clientes Investidores Institucionais ou Clientes
Investidores Instituicdes Financeiras;

As Corretoras que utilizem esta forma de roteamento de ordens néo
estdo obrigadas a atender as disposicdes da Instrucdo CVM n.° 380, ja
que a porta 510 ndo deve ser acessada por Clientes Investidores
Individuais finais;

As ordens que forem roteadas por esta porta devem conter o codigo do
cliente final e ndo poderdo sofrer reespecificacdo, exceto em caso de
erro operacional, que devera ser posteriormente justificado;

N&o existe limitacdo na quantidade de Repassadores de Ordens
Repassadores de Ordens de cada Corretora que se utilizem esta porta,
nem da quantidade de clientes finais.

7.4 DAS FUNCIONALIDADES

7.4.1 As Corretoras sao as responsaveis por construir ou contratar servicos e sistemas de
roteamento para o uso de seus clientes, com a funcdo de tratar as ordens, aprova-las
e envia-las a Bolsa por meio das Conexdes Automatizadas.

7.4.2 As funcionalidades disponiveis para o roteamento de ordens, por qualquer das
Conexbes e portas acima referidas, sdo limitadas, se comparadas aquelas
disponiveis nos terminais MEGA BOLSA instalados nas dependéncias das
Corretoras e utilizados por seus operadores, conforme resumido a seguir:
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- Conexdes
Principais Funcionalidades Terminais MEGA Automatizadas
BOLSA
(GateWay)
Colocacao de qualquer tipo de Ordens Sim Sim
Exige a identificacdo do codigo cliente na Sim Sim
Ordem
Modificacdo do Preco da Oferta Sim Sim
Colocacao de Ordem com quantidade sim Sim
aparente
Colocacao de Ordens combinadas : ~
o Sim Nao
(estratégias)
Modificacdo de Ofertas em Leilbes Sim Sim
Exercicio e Blogueio de Opcdes Sim Nao
7.5 DO CADASTRAMENTO E AUTORIZACOES
7.5.1 O pedido de autorizacdo para disponibilizacdo de acessos as portas (vide Modelo | -

7.5.2

Solicitacdo de Conexdo Automatizada, capitulo VIl do Regulamento de Operacdes da
Bolsa) devera ser formalizado em documento encaminhado a central de cadastro de
participantes, contendo, no minimo, o tipo de conexao a ser liberado (varejo, gestores
ou institucional) e as portas desejadas para roteamento (portas 300, 310, 400, 500,
510).

Requisitos Basicos: para utilizagdo da Conexdo Varejo (portas 300 e 310), da
Conexdo Gestores (porta 400) e da Conexao Institucional (portas 500 e 510), as
Corretoras devem obter autorizacdo prévia e especifica da Bolsa, bem como assinar
o Termo de Responsabilidade especifico (vide Modelo I - Termo de
Responsabilidade - Conexdo Automatizada, capitulo VII do Regulamento de
Operacgdes da Bolsa), sujeitando-se ao atendimento das seguintes condicdes:

a) Técnicas 1 devem ser cumpridos 0s requisitos técnicos necessarios ao adequado
e seguro funcionamento do sistema de roteamento (protocolo de comunicagéao,
sistema de protecdo etc). Tais requisitos devem ser obtidos junto a Diretoria
Executiva de Operacdes e Tl da Bolsa;

b) Regulamentares i devem ser atendidas as regras estabelecidas pela CVM e pela
Bolsa (ex.: prestar informacfes sobre o tipo de solugcdo tecnolégica adotada;
registro dos Repassadores e Gestores de Ordens; adequacao do sistema Home
Broker 1 porta 300 -I as normas e exigéncias definidas etc.);
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7.5.3 Registro de Instituicdes Intermediarias e Repassadores de Ordens: previamente

7.5.4

a liberacdo dos acessos, as Instituicdes Intermediarias e Repassadores de Ordens
deverdo ser registrados na Bolsa, mediante solicitacdo a ser enviada a central de
cadastro de participantes da Bolsa (vide Modelo Ill - Solicitacdo de Registro de
Instituicdo Intermediaria/Repassador de Ordem, capitulo VII do Regulamento de
Operacdes da Bolsa);

a) O registro das Instituicdes Intermediarias na Bolsa sera liberado depois de
verificada a existéncia de contratos (repasse de ordens ou outros) entre essas
instituicbes e a Corretora (vide Modelo IV - Modelo de Contrato de Repasse,
capitulo VII do Regulamento de Operac¢6es da Bolsa);

b) O registro dos Repassadores de Ordens sera liberado depois de verificada o seu
regular credenciamento perante a CVM e/ou Bolsa e a existéncia de contratos (de
trabalho, de prestacdo de servicos ou outros) com a Instituicdo Intermediaria (vide
Modelo V - Modelo de Contrato de Prestacéo de Servico de Distribuicdo de Titulos
e Valores Mobiliarios ou, conforme o caso, Modelo VII - Modelo de Contrato de
Intermediacéo, capitulo VII do Regulamento de Operacdes da Bolsa);

c) O registro dos Repassadores de Ordens na Bolsa que ndo tenham prévio
credenciamento como operador Bolsa ou como Agente Autdnomo e Administrador
de Carteira na CVM deve ser precedido da participagcdo, com aproveitamento, em
curso especifico a ser ministrado ou reconhecido pela Bolsa.

Registro de Gestores de Ordens: previamente a liberagdo dos acessos, 0S
Gestores de Ordens deverédo ser registrados na Bolsa.

a) A solicitacdo de registro dos Gestores de Ordens devera ser formalizada junto a
Central de Cadastro de Participantes da Bolsa (vide Modelo VI - Modelo de
Registro de Gestores de Ordens, capitulo VII do Regulamento de Operacgfes da
Bolsa), pela Corretora interessada, mediante apresentacéo dos contratos firmados
entre o Gestor de Ordens e a Corretora (vide Modelo IV - Modelo de Contrato de
Repasse ou, conforme o caso, Modelo VIl - Modelo de Contrato de Intermediacéo,
capitulo VII do Regulamento de Operacbes da Bolsa), contendo, além da
gualifica-«o0o do Gestor de Ordens, 0O C-C
Sistema de Cadastro de Clientes da CBLC.

b) As Corretoras poderao solicitar a Bolsa o cancelamento ou a substituicdo de seus
Gestores de Ordens sempre que necessitarem.

Observacdes Gerais:

- £ admitida, em casos tecnicamente
adicionaiso em determinado grupo, por
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7.6

7.6.1

7.6.2

- Para efeito de controle e atendimento a legislacdo, as Corretoras que
oferecem a seus clientes servicos de Roteamento de Ordens devem
armazenar , por um per2o0do m2ni mo de
permitam identificar a origem (IP do usuério e outros que a Corretora
entender como necessarios), data, horario das ordens e transacfes enviadas
e realizadas eletronicamente por seus clientes, independente da porta de
conexao que estejam utilizando.

DAS RESTRICOES E PENALIDADES

A Corretora que, injustificadamente, vier a infringir as regras aplicaveis as Conexdes
Automatizadas ou fizer uso indevido dos canais de roteamento de ordens, Bolsa
podera, dependendo da gravidade da infracdo e com aviso prévio de 15 dias, ter
suspenso 0 acesso as Conexfes Automatizadas, inicialmente por um periodo de trés
meses somente da porta em que se verificou a infracdo e, na reincidéncia, por um
periodo de 12 meses para todas as portas utilizadas pela Corretora.

Da decisdo da Bolsa de suspender o acesso da Corretora as Conexdes
Automatizadas cabera recurso, com efeito suspensivo a BSM.
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Modelo |7 Solicitacdo de Conexdo Automatizada

(modelo reduzido)

A
BM&F BOVESPA S.A. T Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Ref.: Roteamento de Ordens i Conexao Automatizada

Prezados Senhores,

Vimos por meio desta solicitar a essa entidade administradora de mercados organizados a liberacéo
de acesso a porta ............. (300, 310, 400, 500, 510) do Sistema de Negociacdo da Bolsa - Mega
Bolsa, para que esta Sociedade Corretora possa implantar sistema de roteamento de ordens, por
intermédio de conexdao automatizada aos nossos clientes, repassadores de ordens e gestores de
ordens.

Para tanto, estamos anexamos o respectivo Termo de Responsabilidade de Conex&o Automatizada.

Atenciosamente,

Corretora
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Modelo Il'T Termo de Responsabilidade i Conexdo Automatizada.

(modelo reduzido)

TERMO DE RESPONSABILIDADE i CONEXAO AUTOMATIZADA

.................................................................................................................... , inscrita no CNPJ sob o n°

...................................... B oTo] 4 Y= T LI U REPRUPTRUPPRRPN (R o B O3 o I Gl g - 1151 (X ¢
ato representada por seu(s) Diretor(es)
............................................................................................................................................ , para os efeitos da
obtencdo de autorizacdo, da BM&F BOVESPA SA. -Bol sa de Val ores, Mer cado
visando a implantacdo de um sistema que permite o roteamento de ordens por intermédio da conexao
automatizada ..............cccvveeeee ( VMREJOO FGESTOROOU AINSTITUCIONALD por 8@0f3.1.0.4.00GMHWO

fi 5 1),0ap sistema de negociacdo da Bolsa ( i Me g a h aléclara @®jpressamente que esta apta a
operacionalizar a referida conexdo, responsabilizando-se por respeitar todas as condi¢cdes e limitacbes
estabelecidas pela Bolsa, especialmente quanto:

1 i1 a plena identificacdo de seus clientes, funcionarios, agentes autbnomos, prepostos ou terceiros
autorizados pela Corretora a utilizarem a conexdo automatizada, de acordo com as normas exigidas pela
Bolsa;

21 7 efetividade dos c ofirawalledl esoftwatesd )s emairrane ai t(&r ace

sistemas de processamento de dados e equipamentos de seu ambiente interno que estejam sendo utilizados
na operacionalidade da referida conexdo automatizada, prevenindo, entre outros:

a) fraudes por manipula¢édo de dados em sistemas de processamento de dados;

b) espionagem de dados e pirataria de programas;

c) sabotagem;

d) acesso nao autorizado a sistemas de processamentode dados, vVvilaackngbmot a ou
€) manipulacéo e rasura de dados por pessoas ndo autorizadas;

f) obtencéo ilegal de dados e mau uso de informag0es; e

g) revelacédo ilegal de informacdes.

31 a sua responsabilizacéo:

a) pelas ofertas introduzidas no Megabolsa;
b) pelas operacdes que realizar no Megabolsa; e
¢) pela liquidacao fisica e financeira das operacdes realizadas junto ao seu Agente de Compensacao.

4 7 ao acompanhamento e a intervencdo, sempre que necessario, através de sua mesa de operacdes, com
relacdo as ofertas introduzidas por seus clientes, funcionarios, agentes autdnomos, prepostos ou terceiros
autorizados pela Corretora, por intermédio do(s) seu(s) sistema(s) de roteamento;

51 ao controle da disponibilidade financeira de seus clientes, tais como limites de crédito e de posi¢cdes de
custodia, entre outros;

67 ao cumprimento das regras e disposi¢des contidas nos manuais, regulamentos e demais materiais de orienta¢éo sobre
0s servicos de conexdao automatizada elaborados pela Bolsa, relativos a utilizagdo dos sistemas conectados aos
computadores da Bolsa e da sua cAmara que presta, em carater principal, servigos de compensagao, liquidagdo e gerenciamento
de Risco de Operagdes do Segmento BOVESPA, e também é responsavel pela prestacédo de servigos de custodia e de central
deposit8ria para os Ativos negociados no Segmento BOVES
Adesao e contratos ja celebrados ou que venham a ser firmados, comprometendo-se a observar as referidas normas e
condi¢cBes estabelecidas ou que venham a ser estabelecidas pela Bolsa ou pela CBLC, e se for o caso, pela CVM,;

-1

(modelo reduzido - continuagao)

S S

PA
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71 a aceitagdo das normas e procedimentos emanados do Conselho de Administragdo da Bolsa, e do seu Diretor Presidente ,
observadas as respectivas areas de competéncia, em caso de interrupgéo, total ou parcial, do funcionamento do Megabolsa;

81 a assuncao integral de responsabilidade pelas obrigagcdes provenientes do uso indevido e/ou criminoso de quaisquer dos servigcos de
informatica oferecidos pela Bolsa, inclusive quanto aos danos e prejuizos eventualmente sofridos pela signataria ou causados a terceiros,
por negligéncia, imprudéncia ou impericia, na utilizacdo dos terminais conectados aos computadores da Bolsa, bem como os decorrentes
de caso fortuito ou forga maior.

A Corretora tem ciéncia e reconhece que a Bolsa podera, independentemente de prévio aviso: a) cancelar esta conexao
automatizada de seu sistema de processamento de dados com o Megabolsa, e/ou b) aplicar penalidades definidas
conforme as normas e regulamentos elaborados pela Bovespa sobre o sistema roteamento de ordens, em caso de
inaptiddo ou infracdo as responsabilidades assumidas no presente instrumento,sem prejuizo de outras sancoes
estabelecidas nos regulamentos e normas da Bolsa/CBLC e das providéncias cabiveis.

A Corretora informa que estara utilizando esta porta de conexao para o roteamento de ordens provenientes de
seu . . . . SITE. HOME BROKERO .OU fi BTEMA. APLICATIVOO. NESTE CASO. |.
INFORMAR O I’NOME DA SOLUQAO TECNOLOGICA ADOTADAQ |, . . . . . DESENVOLVIDO. INTERNAMENTEOOU |,
fPELA EMPRESA XXXXXXXXXXXQ), colocando-se desde ja a dlsposu;ao para prestar os esclarecimentos
necessérios, bem como disponibilizar, sempre que solicitado, acesso ao referido sistema para auditoria por
parte da Bolsa.

Informamos que o responsavel técnico pela solugdo de tecnologia conectada nesta porta, na Corretora, sera:

CANQO: et
Telefone de contato: .........ccoeeevvvvvveeeeeennns

O responsavel na area de negdcio pela operagdes realizadas por esta porta, na Corretora, sera:
LOF=1 {0 [0 Lo PP

Telefone de contato: .........ccccevvvvvevvnneeennnnn.

Sao Paulo, ...... de i, de ...........

Corretora (denominagéo social)
Representante legal (nome do representante legal)

Testemunhas:
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Modelo Ill'i Solicitacdo de Registro de Instituicdo Intermediaria/Repassador de Ordem

(modelo reduzido)

BM&F BOVESPAS.A.-Bol sa de Val or es, Mercadorias e

Ref.: Roteamento de Ordens i Registro de Instituicdo Intermediaria/Repassador de
Ordem

Prezados Senhores,

Vimos por meio desta solicitar a essa Bolsa de Valores o cadastramento do(a) (Sr., Sra. ou
EMPreSa) ..o para acesso ao sistema eletrbnico de
roteamento de ordens desta corretora, conectado a porta ...... (310 ou 510), da Conexao
............................ (Varejo ou Institucional) do Sistema de Negociagdo da Bovespa - Mega Bolsa.

Para tanto, anexamos cépia do respectivo contrato de ................. (repasse de ordens/outros ou de
trabalho, de prestacdo de servico) mantido com a referida .................... (pessoa/empresa).

Atenciosamente,

Corretora
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Modelo IVi Modelo de Contrato de Repasse

(sugestéo de contelido)

Modelo de CONTRATO DE REPASSE

(Sugestéao de clausulas para contratos entre as Repassadoras de Ordens Instituicdes
Financeiras e as Corretoras Executantes)

Partes Contratantes:

Corretora, Distribuidora, Banco de Investimento, Banco Mltiplo com Carteira de Investimento, (qualificar),
doravante denominadafi Repassador ao

Corretora (qualificar), doravante denominadafi Ex ecut ant eo.

Considerando que:

e A Bolsa desenvolveu um sistema de conexdes automatizadas para roteamento de ordens ao seu
Sistema de Negociagdo, denominado "sistema eletrénico de roteamento de ordens";

e O sistema eletrbnico de roteamento de ordens esta estruturado em trés tipos de Conexao - Varejo,
Gestor e Institucional - que, por sua vez, estdo subdivididas em portas distintas, segundo o tipo de
cliente e o responsavel pela colocacéo das ordens;

¢ Nos termos das regras estabelecidas pela Bolsa, a Executante possui acesso ao sistema eletronico de
roteamento de ordens;

e A Repassadora possui interesse em acessar o sistema de roteamento de ordens, a fim de transmitir
ordens de seus clientes.

Clausula Primeirai Objeto

1.1. A Executante executara, de acordo com suas Regras e Pardmetros de Atuacdo, nos mercados
administrados pela BM&F BOVESPA S.A.-Bol sa de Val ores, Mer cadori as
Ihe forem transmitidas (verbalmente ou por escrito) ou que Ihe forem roteadas por intermédio de Conexdes
Automatizadas pela Repassadora, conforme o disposto nas normas e regulamentos elaborados pela Bolsa
sobre o sistema de roteamento de ordens,, obedecendo para tanto as especificacdes que lhe foram
determinadas pela Repassadora.

1.2. A Executante, a seu exclusivo critério, podera recusar-se a executar, no todo ou em parte, ordem que lhe
tenha sido transmitida ou roteada pela Repassadora, ndo sendo obrigada a revelar as razfes de sua recusa.

1.3. A Executante atendera, para cumprimento, em nome da Administradora de Carteira, os tipos de ordens
estabelecidos em suas Regras e Paradmetros de Atuacéo, sendo que, no caso de roteamento de ordens, a
Executante atendera, para cumprimento, em nome da Repassadora, somente ordens do tipo limitada.
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(sugestdo de contelido - continuacdo)

1.4. A Repassadora declara ter pleno conhecimento das Regras e Parametros de Atuacdo da Executante, as
quais se obriga a cumprir.

1.5. A Repassadora se compromete a, prontamente, reembolsar a Executante de qualquer despesa que esta
venha incorrer em decorréncia da execucdo de ordem transmitida ou roteada pela Repassadora, em
desconformidade com as Regras e Pardmetros de Atuacdo da Executante, ou em desconformidade com o
disposto nas normas e regulamentos elaborados pela Bolsa sobre o sistema de roteamento de ordens.

1.6. Nos casos de ordens transmitidas verbalmente, a Repassadora declara ter ciéncia que a Executante
mantém sistema de gravacdo das ligac6es telefénicas que sao feitas para a sua mesa de operac¢des, na qual
ficam registrados os dialogos mantidos entre a Repassadora e o operador da Executante que lhe atendeu.
(Clausula Opcional)

1.6.1. A Repassadora declara, também, ter ciéncia que a gravacdo mencionada no item 1.6. acima, podera
ser usada como meio para dirimir eventuais controvérsias existentes com relagdo a transmissao, execucao,
especificacéo, garantias, liquidacdo e outros aspectos inerentes as ordens de compra e venda de titulos e
valores mobiliarios e outras instrucdes por ela transmitidas ou roteadas a Executante (Clausula Opcional)

1.7. A Repassadora se declara inteiramente responsavel, legal e administrativamente, perante seus clientes,
o6rgdos de supervisdo e fiscalizacdo e/ou quaisquer terceiros, pelas ordens transmitidas ou roteadas a
Executante.

1.8. A Repassadora obriga-se, ainda, a:

(i) cumprir as disposi¢cfes das normas, regulamentos e demais materiais elaborados pela Bolsa sobre os
servicos de conexdo automatizada para roteamento de ordens;

(i) prestar esclarecimentos necessarios sobre a utilizacdo do sistema de roteamento de ordens por meio de
conexfes automatizadas, bem como disponibilizar acesso ao referido sistema para auditoria por parte da
Executante ou da prépria Bolsa.

Clausula Segunda - Garantias

2.1. A Executante poderd, a qualquer momento, exigir da Repassadora o depésito prévio de garantias como
condico para a execug¢do de ordens transmitidas ou roteadas pela Repassadora.

Clausula Terceira - Identificacdo do Comitente

3.1. A Repassadora quando da transmissao de ordem a Executante identificara seu cliente através do codigo
do cliente, mantido na camara que presta, em carater principal, servicos de compensacao, liquidacdo e
gerenciamento de Risco de Operacdes do Segmento BOVESPA, e também é responsavel pela prestacdo de
servigos de custodia e de central depositaria para os Ativos negociados no Segmento BOVESPA ( A CBL
ou

3.1. A Repassadora, quando da transmissao de ordem & Executante, fornecerd os dados de seu cliente final

a Executante, caso em que a Executante cadastrara cada um dos clientes da Repassadora.

3.1.1. As ordens roteadas pela Repassadora, por intermédio de Conex6es Varejo ou Institucional, deverdo
possuir identificacdo do codigo de cliente, mantido na camara que presta, em carater principal, servicos de
compensacdo, liquidacdo e gerenciamento de Risco de Operacdoes do Segmento BOVESPA, e também é
responsavel pela prestacdo de servicos de custddia e de central depositaria para os Ativos negociados no
Segment o BOVESPA (ACBLCoO), nos termos do di sposto

sobre o sistema de roteamento de ordens.

3.1.2. As ordens roteadas pela Repassadora, por intermédio de Conexao Gestor, deverdo possuir
identi fica- «econthgesorod iRgpassadara, previamente cadastrado pela Executante na
Bolsa nos termos do disposto nas normas e regulamentos elaborados pela Bolsa sobre o sistema de
roteamento de ordens.

Co
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(sugestédo de conteldo - continuacdo)

3.1.3. A Repassadora, apdés a execucdo das ordens, informara a Executante, no prazo estabelecido pela
Bolsa, os cédigos de seus clientes finais, mantidos na sua cAmara que presta, em carater principal, servicos
de compensacéo, liquidacéo e gerenciamento de Risco de Opera¢Bes do Segmento BOVESPA, e também é
responsével pela prestacdo de servicos de custddia e de central depositaria para os Ativos negociados no
Segment o BOVESPA (ACBLCO) , para efeito de aloca-«o0 di
ou

3.1.3. A Repassadora, apos a execucéo das ordens, informara a Executante, no prazo estabelecido pela
Bolsa, os dados de seus clientes finais, caso em que a Executante cadastrara cada um dos clientes da
Repassadora.

Clausula Quarta - Identificacdo das Operacdes Objeto deste Contrato

4.1. A Executante registrarq, em nome da Repassadora, as operagdes executadas em cumprimento as
ordens por ela transmitidas, seguida de um cédigo para identificar cada um dos clientes da Repassadora,
envolvidos nas operacoes.

ou

4.1. A Executante registrara as operagfes que executar em cumprimento as ordens transmitidas pela
Repassadora, individualmente, em nome de cada cliente da Repassadora, envolvido nas operacdes.

4.1.1. No caso de ordens roteadas pela Repassadora por intermédio de Conexdes Varejo ou Institucional:

(i) a Executante registrara as operacdes de acordo com os cédigos de clientes informados pela
Repassadora;

(ii) as operacdes registradas para os codigos de clientes da Repassadora nao poderao sofrer reespecificacao.
4.1.2. No caso de ordens roteadas pela Repassadora por intermédio de Conexao Gestor:

(i) a Executante registrara as operacdes executadas em nome da Repassadora, mediante identificacéo do
c-di go doatagestaro fi

(i) a Executante reespecificard as operactes executadas mediante a substituicdo do cédigofic ont a 0g e
pelos cédigos das contas fornecidos pela Repassadora, para identificar cada um dos clientes finais da
Repassadora envolvidos nas operacoes.

ou

(i) a Executante reespecificard as operacoes executadas mediante a substituicdo do codigofic ont a 0g e
pelo nome de cada cliente final da Repassadora envolvido nas operagodes.

Clausula Quinta - Liquidacao Fisica e Financeira
5.1. A liquidacéo financeira das operacfes executadas em cumprimento as ordens transmitidas ou
roteadas pela Repassadora sera realizada entre a Executante e a Repassadora, caso em que 0s
titulos ou valores mobiliarios permanecerédo custodiados sob a responsabilidade da Repassadora.

i ou

5.1. A liquidacao financeira das operagfes executadas em cumprimento as ordens transmitidas ou roteadas
pela Repassadora sera realizada entre a Executante e cada um dos clientes finais da Repassadora, caso
em que os titulos ou valores mobiliarios permaneceréo custodiados sob a responsabilidade da Executante.

1 S

st

st
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(sugestéo de conteudo - continuacéo)

ou

5.1. A liquidacédo financeira das operacfes executadas em cumprimento as ordens transmitidas ou roteadas
pela Repassadora sera realizada entre a Executante e o Agente de Compensagao indicado por investidor
gualificado, caso em que os titulos permanecerdo custodiados sob a responsabilidade da instituicdo
........................ , indicada pela Repassadora.

5.2. A Repassadora declara ter pleno conhecimento do Regulamento de Operagdes e dos Procedimentos
Operacionais da CBLC, especialmente no tocante a liquida¢éo das operagdes que a Executante realizar em
cumprimento das ordens que Ihe forem transmitidas ou roteadas.

Clausula Sexta - Remuneracao

6.1. A Executante cobrard da Repassadora a seguinte remuneracao pela execu¢do das operacdes
decorrentes das ordens que lhe forem transmitidas ou roteadas:

6.1.1. Corretagem de ...%, calculada sobre o valor das opera¢des constantes da Nota de Corretagem emitida
em nome da Repassadora.

ou

6.1.1. Corretagem de ...% calculada sobre o valor das operacdes constantes da Nota de Corretagem emitida,
individualmente, em nome de cada cliente da Repassadora, sendo que ...% dessa corretagem sera repassado
a Repassadora, através de recibo emitido em seu nome, ao final de cada més.

ou

6.1.1. Outro critério pactuado entre as partes.

Clausula Sétima - Prazo

7.1. O presente contrato tera prazo de vigéncia de ...... (e ) meses/anos e sera renovado automaticamente,

caso nao haja manifestacéo formal em contrario de qualquer uma das partes contratantes com, no minimo, ....
(cerene ) dias de antecedéncia.

Clausula Oitava - Regulamentacé&o Aplicavel

8.1. O presente contrato obedece ao disposto nas normas, regulamentos e demais materiais
elaborados pela Bolsa sobre os servicos de conexdo automatizada para roteamento de ordens.
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Modelo V1 Modelo de Contrato de Prestacdo de Servi¢co de Distribuicdo de Titulos e
Valores Mobiliérios

(sugestéo de conteudo)

Modelo de CONTRATO DE PRESTAGAO DE SERVICO DE DISTRIBUICAO E MEDIACAO
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
(sugestédo de clausulas para repassadores de ordens Agentes Autbnomos)

Pelo presente instrumento, entre as partes, de um lado: .......ccccoeeeviiiiiiiiiiiinen, (nome da corretora)
............................................. , com sede Na RUA .....cccccviiiiiiiiiiiii e, N9 L., Cidade
de o , Estado de ................ , inscrita no CNPJ sob 0 nN.% ..., , heste ato
legalmente representada  PEI0  SI(S)  .eriiiiiiiiiiiiiiiiiii i ———————— , doravante
denominada CONTRATANTE e, de outro lado: ......ccccceeveiiiiiiiiiiiiiieeeeeeeeeeee, (nome do agente autdbnomo -
PesSS0a JUHAICA) ..vvvveveveeeeeeiiiiiiiiiiieeee e e e e oo ] 0 A IET=T0 [T o F= W 24U F- I ,
Cidade de .....cccooeevvevvviieiiiiieeees , Estado de ................ ,inscrita no CNPJ sob 0Nl i, e
na Comissdo de Valores Mobilidrios sob o n.C........... , heste ato legalmente representada pelo Sr(s)

................................................................................. , doravante denominada AGENTE AUTONOMO, tém entre
si, justo e contratado o presente instrumento que se regerd pelas clausulas e condigbes a seguir
estabelecidas:

1. Do Objeto

1.1. O presente contrato tem por objeto a prestacdo de servicos, pelo AGENTE AUTONOMO a
CONTRATANTE, relacionados as atividades de distribuicdo e mediacéo de titulos e valores mobiliarios, quotas
de fundos de investimento e derivativos, na qualidade de agente autbnomo de investimento, nos termos da
Resolugdo n.° 2.838, do Conselho Monetario Nacional, de 30 de maio de 2001 e da Instrugdo n.° 355 da
Comisséo de Valores Mobilidrios (CVM), de 01 de agosto 2001.

1.2. A Corretora podera disponibilizar ao AGENTE AUTONOMO um sistema eletrdnico para que este efetue,
por intermédio de uma conexdo automatizada, o roteamento de ordens recebidas de seus clientes para o
Sistema de Negociagéo da Bovespa.

1.3. As atividades descritas nesta clausula serdo sempre executadas pelo AGENTE AUTONOMO como
preposto da CONTRATANTE e responsabilidade desta ultima.

1.4. A assinatura do presente Contrato ndo concede exclusividade de uma parte em relacdo a outra na
prestacao dos servicos objeto deste Contrato.

2. Das Obrigacfes Da Contratante

2.1. ACONTRATANTE obriga-se a:

(a) Cadastrar, nos termos das normas vigentes, o(s) cliente(s) apresentado(s) pelo AGENTE AUTONOMO e
por ela aprovado(s);

(b) Executar de forma diligente as ordens do(s) cliente(s) apresentados pelo AGENTE AUTONOMO; (c)
Realizar a liquidagdo fisica e financeira diretamente com o(s) cliente(s) apresentado(s) pelo AGENTE
AUTONOMO;

(d) Abrir conta para custodiar os titulos e valores mobiliarios dos clientes apresentados pelo AGENTE
AUTONOMO;

(e) Enviar aos clientes apresentados pelo AGENTE AUTONOMO, extratos das contas e outros documentos
referentes as operacdes por eles realizadas;

(f) Apresentar, mensalmente, ao AGENTE AUTONOMO, demonstrativos das operacdes realizadas pelos
clientes por ele apresentados;

(g) Dar ciéncia, no prazo de cinco dias, a CVM, da celebracéo, resciséo ou extingdo deste Contrato, contados
da data da respectiva ocorréncia.
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3. Das Obrigagdes Do Agente Autdnomo

3.1. - O AGENTE AUTONOMO obriga-se a:

(a) Garantir e comprovar que todos os seus sécios sdo agentes autbnomos de investimento, autorizados pela
CVM para o exercicio das atividades citadas na Clausula Primeira deste Contrato.

(b) Comunicar imediatamente a CONTRATANTE o cancelamento, por parte da CVM, da autorizacdo para o
exercicio da atividade de agente autbnomo de investimento.

(c) Apresentar toda a documentagdo necessdria para a perfeita identificagdo do cliente ou investidor (RG,
CPF, CNPJ, comprovante de residéncia, entre outros), bem como eventuais procurac¢des, que deverdo ser
feitas por instrumento publico e, em caso de procuragcbes lavradas fora da cidade de S&o Paulo, essas
deverdo ter a firma do tabelido devidamente reconhecida.

(d) Manter sigilo de informacdes a que tenha acesso, bem como zelar para que tal dever seja observado por
terceiros ou subordinados de sua confianca, no desempenho deste Contrato.

(e) Manter o acesso restrito a arquivos, bem como adotar controles que restrinjam e permitam identificar as
pessoas que tenham acesso as informag6es confidenciais.

(f) Promover e manter programa de treinamento de administradores, colaboradores e funcionarios que tenham
acesso a informag@es confidenciais e/ou participem do processo de prospecc¢édo de clientes.

(g) Utilizar adequadamente e manter em sigilo a senha de acesso remoto ao Sistema de Negociagéo da Bolsa,
quando se tratar de liberacdo da CONTRATANTE de roteamento de ordens, por intermédio de Conexdes
Automatizadas.

(h) Registrar as ordens recebidas de clientes, encaminhadas ou roteadas para a CONTRATANTE por
intermédio das Conexfes Automatizadas, com o codigo do cliente final;

(i) Devolver a CONTRATANTE, por ocasido do término deste Contrato, todos os impressos e documentos em
poder do AGENTE AUTONOMO.

4. Das Vedacdes ao Agente Autdbnomo

4.1.7 E vedado ao AGENTE AUTONOMO:

(a) receber ou entregar a seus clientes, por qualquer razdo, numerario, titulos ou valores mobiliarios, ou
quaisquer outros valores, que devem ser movimentados através de instituicées financeiras ou integrantes do
sistema de distribuicéo;

(b) ser procurador de seus clientes para quaisquer fins;

(c) atuar como contraparte, direta ou indiretamente, em operacdes das quais participem seus clientes, sem
prévia autorizagdo dos mesmos;

(d) contratar com cliente ou investidor a gestdo de ativos ou a administracdo de carteira de titulos e valores
mobiliarios, salvo se estiver autorizado pela CVM a exercer tal atividade;

(e) aconselhar o cliente a realizar negécio com a finalidade de obter, para si ou para outrem, vantagem
indevida;

(f) atuar por conta e ordem de instituicdo pela qual ndo seja contratado;

(g) recusar-se a apresentar documento de identificagdo que ateste a sua qualidade de agente autbnomo de
investimento; e

(h) manter contrato para distribuicdo e intermediacdo com outro agente autbnomo de investimento, pessoa
natural ou juridica.

(i) reespecificar operag8es executadas por intermédio do sistema de roteamento de ordens.

5. Do Prec¢o e da Forma de Pagamento

5.1.7 A CONTRATANTE pagara ao AGENTE AUTONOMO, até o dia ........ do més subsequente, o percentual
de .......... calculado sobre as receitas geradas com as operacfes dos clientes por ele mediados ou roteados
no més imediatamente anterior.

Obs.: poderéo ser utilizadas outras formas de remuneracéo, exceto repasses de corretagem.

6. Do Prazo e da Rescisao
6.1. - O presente Contrato vigorara por prazo indeterminado.
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6.2. - Constituira causa de rescisdo do presente instrumento o descumprimento por quaisquer das partes
contratantes das disposi¢des contidas nas clausulas deste Contrato, além das causas previstas na legislagao
em vigor.

6.3. - O presente Contrato podera ser rescindido, independentemente de interpelacéo judicial ou extrajudicial,
por iniciativa de qualquer das partes, mediante comunicacdo de rescisdo, por escrito, com antecedéncia
minima de ......... (cevennnnnnrnr e ) dias, sem aplicagéo de qualquer multa ou penalidade.

6.4. - O presente Contrato estara rescindido automaticamente no caso de dissolugéo, faléncia, concordata,
liquidacao judicial ou extrajudicial de quaisquer das partes.

7. Das Disposicdes Gerais

7.1. - O presente Contrato ndo estabelece quaisquer vinculos de natureza trabalhista, previdencidria, fiscal ou
de acidente do trabalho entre 0 AGENTE AUTONOMO e a CONTRATANTE.

7.2. - Todas as despesas e encargos trabalhistas, previdenciarios, fiscais e de acidentes do trabalho, que
poderdo advir das relacdes de trabalho que os executores dos servicos contratados pelo AGENTE
AUTONOMO e que sejam objeto deste Contrato venham a reclamar, correrdo por conta do AGENTE
AUTONOMO, j& que os vinculos trabalhistas sdo exclusivamente mantidos com este.

7.3. - Caso 0 AGENTE AUTONOMO exerca cumulativamente a atividade de gestor ou administrador de
carteira, para um mesmo cliente, devera comunicar ao cliente, por escrito e mediante recibo, através de
documento proprio, antes do inicio da prestacdo de servicos, 0 exercicio de atividade de gestdo ou
administragdo, e a possibilidade de vir a ser remunerado por terceiros como resultado do exercicio.

7.3.1.7 O aviso de que trata o item 7.3 ndo exime o AGENTE AUTONOMO do dever de lealdade perante o
cliente, e do cumprimento das normas de conduta, e observancia das vedacdes estabelecidas neste Contrato
€ nas normas vigentes.

7.4. O fato de ndo exigir do AGENTE AUTONOMO o cumprimento de quaisquer das obrigacdes ora
estipuladas, ndo poderé ser considerado, de forma alguma, como novacgéo ou renincia da CONTRATANTE ao
direito de, quando julgar necessario, exigir o seu cumprimento ou considerar o Contrato rescindido.

7.5. T As disposi¢cbes constantes do presente Contrato ndo poderdo ser alteradas ou modificadas, salvo
mediante acordo, por escrito, assinado pelas partes, 0s quais passardo a ser considerados adendos ao
presente Contrato.

7.6. - Este Contrato ndo podera ser cedido e/ou transferido, total ou parcialmente, por qualquer das partes,
sem o prévio consentimento, por escrito, da outra parte.

7.7. O AGENTE AUTONOMO declara estar devidamente registrado e habilitado junto & CVM, bem como n&o
consta qualquer fato impeditivo ou ilegal que vede ou limite o exercicio regular de suas atribuicdes.

7.8. - Fica eleito o Foro da Comarca de ................. , COm expressa rendncia a qualquer outro, por mais
privilegiado que seja, para dirimir conflitos decorrentes deste Contrato.

E, por estarem assim justas e contratadas, as partes assinam o presente instrumento em 02 (duas) vias de
igual teor e forma, para que produza um so efeito, na presenca de 02 (duas) testemunhas.

(local/data)

CONTRATANTE AGENTE AUTONOMO




p Pagina/Folh
BMaFBOVESPA 7 MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DO agina/-ola

ANovaBoka = SEGMENTO BOVESPA: AQOESJ FUTUROS E DERIVATIVOS DE 52 /105
ACOES
Capitulo Revisdo Data
VII'i Das Conexdes Automatizadas 07 18/10/2010

Modelo VI Modelo de Registro de Gestores de Ordens

(modelo reduzido)

A
BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Ref.: Roteamento de Ordens i Registro de Gestores de Ordens

Prezados Senhores,

Vimos por meio desta solicitar a essa Bolsa de Valores o cadastramento do(a) (Sr., Sra. ou
EMPIESA)...uuiiiiiiiiiiiiiiiiiereee ittt ee e e e e e e e e e e e e e e e e e aaaaaaas para acesso ao sistema eletrbnico de
roteamento de ordens desta Sociedade Corretord
Sistema de Negociacdo da Bolsa - Mega Bolsa.

Para tanto, anexamos cépia do respectivo contrato  de ..
(intermediagdo/repasse) mantido com a referida ............cccceeene. (pessoa/empresa).

Informamos, ainda, que a referida ............................ (pessoa/empresa) encontra-se devidamente

cadastrada(o) junto a essa Sociedade Corretora no Sistema de Cadastro de Clientes da CBLC, e ira
utilizar o codigo de cliente n° .............. para o roteamento das ordens de seus clientes.

Atenciosamente,

Corretora




MANUAL DE PROCEDIMENTOS OPERACIONAIS DO PaginalFolha
SEGMENTO BOVESPA: ACOES, FUTUROS E DERIVATIVOS DE 53/ 105
ACOES

Capitulo Revisédo Data

BM&FBOVESPA = /

A Nova Bolsa

VII'i Das Conexdes Automatizadas 07 18/10/2010

Modelo VII i Modelo de Contrato de Intermediacéao

(sugestéo de contelido)

Modelo de CONTRATO DE INTERMEDIACAO

(Sugestéo de clausulas para contratos entre Administradores de Carteira e Corretoras
Executantes)
Partes Contratantes:

A (Administrador(a) de Carteira Pessoa Fisica ou Pessoa Juridica)
(qualificar), doravante denominada Ad mi ni stradora de Carteirao.

Corretora (qualificar), doravante denominadai Ex ecut.ant e 0
Considerando que:

e A BM&FBOVESPA S.A. i Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros desenvolveu um sistema de
conexdes automatizadas para roteamento de ordens ao seu Sistema de Negociagdo, denominado
"sistema eletrénico de roteamento de ordens”;

e O sistema eletrbnico de roteamento de ordens estd estruturado em trés tipos de Conexdo - Varejo,
Gestor e Institucional - que, por sua vez, estdo subdivididas em portas distintas, segundo o tipo de
cliente e o responsavel pela colocagao das ordens;

e Nos termos das regras estabelecidas pela Bolsa, a Executante possui acesso ao sistema eletrdnico
de roteamento de ordens;

e A Administradora de Carteira possui interesse em acessar o sistema de roteamento de ordens, a fim
de transmitir ordens de seus clientes;

Clausula Primeirai Objeto

1.1. A Executante executara, de acordo com suas Regras e Parametros de Atuagcdo , nos mercados
administrados pela BM&FBOVESPA S.A. 1 BolsadeVal or es, Mercadorias e Fut
|l he forem roteadas Copaxdo Gestoroe,r me®an foordnae flas especi fid
Administradora de Carteira e conforme as normas, regulamentos e demais materiais elaborados pela Bolsa
sobre os servigos de conexao automatizada para roteamento de ordens, que a Administradora de Carteira
declara conhecer.

1.2. A Executante, a seu exclusivo critério, podera se recusar a executar, no todo ou em parte, ordem que lhe
tenha sido roteada pela Administradora de Carteira, ndo sendo obrigada a revelar as razdes de sua recusa.

1.3. A Executante atendera, para cumprimento, em nome da Administradora de Carteira, os tipos de
ordens estabelecidos em suas Regras e Paradmetros de Atuagdo, sendo que, no caso de roteamento de
ordens, a Executante atendera, para cumprimento, em nome da Repassadora, somente ordens do tipo
limitada.

1.4. A Administradora de Carteira declara ter pleno conhecimento das Regras e Pardmetros de Atuacéo da
Executante, as quais se obriga a cumprir.

U r
a_
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1.5. A Administradora de Carteira se compromete a reembolsar, prontamente, a Executante de qualquer despesa que
esta venha incorrer em decorréncia da execugdo de ordem roteada pela Administradora de Carteira em
desconformidade com as Regras de Atuagdo da Executante, com as clausulas do presente Contrato ou em
desconformidade com o disposto nas normas e regulamentos elaborados pela Bolsa sobre o sistema de roteamento de
ordens.

1.6. A Administradora de Carteira declara-se inteiramente responsavel, legal e administrativamente perante
seus clientes, érgdos de superviséo e fiscalizacao e quaisquer terceiros, pelas ordens roteadas a Executante,

1.7. A Administradora de Carteira obriga-se, ainda, a:

(i) cumprir as disposi¢des das normas, regulamentos e demais materiais elaborados pela Bolsa sobre os servigcos
de conexdo automatizada para roteamento de ordens;

(i) prestar esclarecimentos necessarios sobre a utilizacdo do sistema de roteamento de ordens por
meio de conexdes automatizadas, bem como disponibilizar acesso ao referido sistema para auditoria
por parte da Executante ou da propria Bolsa

Clausula Segunda - Garantias

2.1. A Executante podera, a qualquer momento, exigir da Administradora de Carteira o deposito prévio de garantias
como condicdo para a execucdo das ordens roteadas pela Administradora de Carteira.

Clausula Terceira - Identificagdo do Cliente Final

3.1. As ordens roteadas pela Administradora de Carteira, por intermédio de Conexdo Gestor, deverao possuir
identi fica- «aonthgestorod idgnoinisdradoré de Carteira, previamente cadastrado pela Executante na
Bolsa, nas normas e regulamentos elaborados pela Bolsa sobre o sistema de roteamento de ordens.

3.2. A Administradora de Carteira, ap0s a execugdo das ordens, informara a Executante, no prazo estabelecido pela
Bolsa, os cddigos de seus clientes finais, mantidos na sua camara que presta, em carater principal, servicos de
compensacao, liquidagdo e gerenciamento de Risco de Operagdes do Segmento BOVESPA, e também é responsavel pela
presta-«o de servi-os de cust-dia e de centr al deposit §
para efeito de alocacao das operag6es na conta desses clientes.

ou
3.2. A Administradora de Carteira, apés a execugdo das ordens, informara a Executante, no prazo estabelecido pela

Bolsa, os dados de seus clientes finais, caso em que a Executante cadastrara cada um dos clientes da Administradora
de Carteira.

Clausula Quarta - Identificacdo das Operagdes Objeto deste Contrato.

4.1. A Executante registrara as operagées em nome da Administradora de Carteira, mediante identificacao
docddigodasuaficont a gestor 0.

4.2. A Executante reespecificara as operacdes executadas mediante a substituicdo do cédigodaf c ont a
gestoro pel o c-di go das Admnisaradorh derCarteica, phra slentifieat cada um dos
clientes finais da Administradora de Carteira envolvidos nas operacdes.
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ou

4.2. A Executante reespecificara as operacdes executadas mediante a substituicdo do cédigoii c ont a 0g
pelo nome de cada cliente final da Administradora de Carteira envolvido nas operacdes.

Clausula Quinta - Liquidacé&o Fisica e Financeira

5.1. A liguidacgdo financeira das operacdes executadas em cumprimento as ordens roteadas pela
Administradora de Carteira sera realizada entre a Executante e a Administradora de Carteira,
caso em que os titulos ou valores mobiliarios permanecerao custodiados sob a responsabilidade da
Administradora de Carteira, em conta por ela indicada.

ou

5.1. A liquidacdo financeira das operagcfes executadas em cumprimento as ordens roteadas pela
Administradora de Carteira serd realizada entre a Executante e cada um dos clientes finais da
Administradora de Carteira, caso em que 0s titulos ou valores mobiliarios permanecerdo custodiados sob a
responsabilidade da Executante.

ou

5.1. A liquidacdo financeira das opera¢gdes executadas em cumprimento as ordens roteadas pela
Administradora de Carteira serd realizada entre a Executante e o Agente de Compensacdo indicado por
investidor qualificado, caso em que os titulos ou valores mobiliarios permanecerdo custodiados sob a
responsabilidade da institui¢&o..................... indicada pela Administradora de Carteira.

5.2. A Administradora de Carteira declara ter pleno conhecimento do Regulamento de Operagdes e dos

Procedimentos Operacionais da Bolsa e da CBLC, especialmente no tocante a liquidagéo das opera¢des que
a Executante realizar em cumprimento das ordens que Ihes foram roteadas.

Clausula Sexta - Prazo
6.1. O presente contrato tera prazo de vigéncia de .... (....... ) meses/anos, renovado automaticamente, caso

nao haja manifestacao formal em contrario de qualquer uma das partes contratantes com, no minimo, ....
(cerene ) dias de antecedéncia.

Clausula Sétima - Regulamento Aplicével

7.1. O presente contrato obedece ao disposto nas normas, regulamentos e demais materiais elaborados pela
Bolsa sobre os servigos de conexdo automatizada para roteamento de ordens.

Obs.:
N&o ha neste modelo de contrato, previsao de clausula tratando de remuneracdo, na medida em que a
Administradora de Carteira € uma entidade ou um profissional que tem como objeto social ou atividade,

unicamente a de Administradora de Carteira e devera estar habilitada(o) na CVM para o exercicio dessa
atividade. Logo, sua remuneracao é paga pelo seu cliente e nédo pela Corretora.

e s
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CAPITULO VIII DO MERCADO A VISTA
8.1 CARACTERISTICAS DO MERCADO A VISTA

8.1.1

8.1.2

8.1.3

8.2

8.2.1

8.2.2

8.2.3

8.2.4

E o0 mercado onde se realizam as operagdes de compra e venda de Ativos admitidos
a negociacdo na Bolsa, com prazo de liquidacdo fisica e financeira fixado nos
Regulamentos e Procedimentos Operacionais da CBLC.

A codificacdo adotada no mercado a vista segue a tabela abaixo para algumas
espécies/classes diferenciadas. Para os demais Ativos devera, antes da negociacao,
ser verificado a que tipo de acao/espécie/classe se refere.

TIPO DO ATIVO NUMERO EXEMPLO
DIREITOS ORDINARIOS 01 VALE1
DIREITOS PREFERENCIAIS 02 VALE2
ACOES ORDINARIAS 03 VALE3
ACOES PREFERENCIAIS 04 VALE4
ACOES PREFERENCIAIS CLASSE A 05 VALE5
ACOES PREFERENCIAIS CLASSE B 06 VALE6
ACOES PREFERENCIAIS CLASSE C 07 VALE?
ACOES PREFERENCIAIS CLASSE D 08 VALES
RECIBOS ORDINARIOS 09 VALE9
RECIBOS PREFERENCIAIS 10 VALE10

A codificacdo dos Ativos para lotes fracionarios seguira a codificacdo utilizada no
mercado a vista acrescida da letra F no final do codigo de negociagdo. Exemplos:
VALE3F, VALESF.

DAS REGRAS APLICAVEIS AOS PROVENTOS NO MERCADO A VISTA

A fixacdo e alteragcdo das normas de negociacdo dos Ativos serdo baseadas nas
informacdes recebidas pela Bolsa das Sociedades Emissoras, dos agentes emissores
ou dos prestadores de servigos de acgéo escritural.

A partirdadata que for indicada como de i
bonificacdo, subscricdo, etc), os negdcios com acdes no Mercado a Vista serao
realizados sem direito aquele provento e divulgados com a indicagéo "EX" por 8 (oito)
Pregdes consecutivos.

Serdo permitidos negdécios com Direitos de Subscricdo, a partir da data que for
indicada como de inicio de subscricdo até o 5° (quinto) dia util anterior ao término do
prazo designado, pela companhia, para o exercicio do direito de subscricao.

Novas acfes emitidas pelas Sociedades Emissoras serdo negociadas distintamente
com relacéo a direitos sobre dividendos futuros, a saber:
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8.2.5

8.3

8.3.1

8.3.2

8.3.3

8.3.4

8.3.5

a) TCOMO direito intepgralratac@mOdMmpdriireotp

b) "SEM" direito quando a sociedade emissora, 0 agente emissor ou prestador de
servico de acao escritural estabelecer previamente esta distin¢ao.

No caso de fixacdo pela sociedade emissora de diferentes percentuais de direitos
Apr o r at a a Basmmaoeuicatério, podera determinar a diferenciacdo na
negociacao das acgodes.

DOS RECIBOS DE SUBSCRICAO

Serdo permitidos negécios com Recibos de Subscricdo de acles, totalmente
integralizados, conforme regulamentacéo especifica.

Os Recibos de Subscricdo somente poderdo ser negociados no mercado a vista.

A negociacdo serd realizada, exclusivamente, no periodo que anteceder a
homologacdo do aumento de capital da companhia emissora.

Os eventuais direitos a subscricdo de sobras, relativas aos Recibos de Subscricdo
negociados, pertencerdao ao subscritor original.

Caso a subscricdo néao se efetive por falta da competente homologacéo, o titular do
respectivo Recibo de Subscricdo reavera, da companhia, apenas o valor
efetivamente pago pelo subscritor original, ficando liberados de toda e qualquer
responsabilidade relativa ao referido pagamento a Bolsa, a CBLC, o intermediéario e o
cedente de boa-fé.
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CAPITULO IX DO MERCADO A TERMO

9.1 CODIFICACAO NO TERMO

A codificacdo utilizada no mercado a termo é a mesma utilizada no mercado a vista
seguida de uma letra que indica a qual tipo de termo refere-se a operacao conforme
abaixo:

TIPO DO TERMO | LETRA |EXEMPLO
COMUM T PETR4T
FLEXIVEL S PETR4S
TERMO EM DOLAR D PETR4D
TERMO EM PONTOS T PETR51T

9.2 OPERACOES DE RENOVACAO DE TERMO

As operacbes no mercado a vista, referentes a rolagens/renovacdo de contratos
abertos a termo, ndo poderao ser registradas com variacdo de preco superior a 3%
em relacdo ao preco anterior.

9.3 LEILOES DE FINANCIAMENTO A TERMO

Nas operacdes de financiamento a termo (vista e termo) submetidas a leildo no Sistema
Eletronico de Negociacgao:

a)

b)
c)

d)

f)

A Bolsa definira e informara o cédigo de negociacdo por meio do qual 0 mesmo
sera realizado;

Os critérios de interferéncia serdo de melhor taxa e de sequéncia cronoldgica;
Apoés o horario regular de término do pregdo sera dado prazo de 20 minutos,
contados do encerramento do leildo, para o registro de operacdo a termo que
tenha por objeto os titulos nele adquiridos. Este recurso somente sera concedido
guando o leildo for finalizado apds o encerramento do pregao;

As operacdes de financiamento deverdo obrigatoriamente ser registradas com
taxa igual ou melhor comparada a melhor taxa oferecida pelo mercado;

Ndo sera permitida a realizacdo de leildo de financiamento caso o ativo no
mercado a vista relacionado a operacdo esteja a mais de cinco pregdes sem
negociagao ou que tenha preco tedrico apos algum provento; e

Os critérios de prorrogacao para este tipo de leildo, quando houver alteracdo no
preco tedrico, sdo diferentes, respeitando os seguintes prazos:

CRITERIO TEMPO DE PRORROGACAO

12 prorrogacéo: alteracdo em um dos | Prorroga por mais um minuto.
guatro critérios nos udltimos dois
minutos (inclusive).

22 prorrogacgdo: alteracdo em um dos | Prorroga por mais um minuto.
qguatro critérios nos ultimos 30
segundos (inclusive).
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32 prorrogacgao: alteragdo em um dos | Prorroga por mais um minuto.
qguatro critérios nos ultimos 15
segundos (inclusive).

9.4 PRAZO DAS OPERACOES A TERMO

O intervalo de dias aceito para registro de operacdes no mercado a termo € de 16 a
999 dias corridos.

9.5 REGISTRO E LIQUIDACAO

O contrato a termo serd registrado pela CBLC, de acordo com as disposicdes
contidas em seus Regulamentos e Procedimentos Operacionais, distintamente para
cada comitente comprador e vendedor.

9.6 TERMO FLEXIVEL

E a operacdo a termo em que o comprador pode substituir as acbes-objeto do
contrato. No caso da substituicdo, o comprador vendera a vista as acdes adquiridas a
termo (por ex. acdes ABC), e o montante financeiro apurado ficara retido na CBLC
sem remuneracdo. O comprador somente podera utilizar esses recursos para
comprar acfes de outras empresas (por ex. agdes XYZ) no mercado a vista, que
ficardo depositadas como cobertura em substituicdo as anteriores e passardo a ser
as novas acdes-objeto do contrato.

Essa possibilidade de substituicdo esta prevista no contrato e ndo é considerada uma
antecipacdo do vencimento, que ocorrera normalmente na data originalmente
pactuada. A substituicido das acdes ndo altera o valor do compromisso financeiro da
operacdo. Os demais procedimentos operacionais sao idénticos aos do termo
tradicional.

9.7 TERMO EM DOLAR

9.7.1 Tem caracteristicas idénticas ao termo tradicional em reais, sendo a Unica diferenca o
fato de que o prec¢o contratado seré corrigido diariamente pela variagdo entre a taxa
de cambio média de reais por dolar norte-a mer i cano, definida ¢c
Contabilidadeo, apurada ©pelo Banco Centr
definidos e divulgada por mei o do $S0,SBaAQE
sera utilizada com até quatro casas decimais.

9.7.2 Para a correcao dos valores contratados a termo, nos casos de solicitacdo de
liquidacdo antecipada ou de liquidacdo por diferenca de contrato sera utilizada a
taxa de cambio verificada no dia da referida solicitacdo e, no caso de liquidacao por
vencimento do contrato a termo, sera utilizada a taxa de cambio verificada no dia
anterior ao dia do vencimento.
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9.8

9.8.1

9.8.2

9.8.3

9.8.4

9.8.5

9.8.6

9.8.7

TERMO EM PONTOS

E a operacdo a termo cujo valor, para efeito de liquidagéo financeira, sera calculado
pela conversdo do valor dos pontos para a moeda corrente nacional. O indice de
correcdo do valor econdmico do ponto deve ser escolhido pelas partes na abertura
da operacéo, dentre aqueles autorizados pela Bolsa. Este indice ndo podera ser
alterado nas negociacdes secundéarias do contrato e, na hipétese de extingdo do
indice escolhido, a atualizacdo do valor econdmico do ponto sera feita pelo seu
sucessor legal.

Estéo autorizados os seguintes indicadores para corre¢cdo dos contratos de termo
em pontos:

a) taxa de cambio real/ddlar;
b) TR (Taxa Referencial); e
c) TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo).

No caso das operacfes a termo em pontos de dolar, cada ponto sera equivalente a
um centésimo da taxa de cambio média de reais por doélar norte-americano
verificada no dia Yt/ anterior, defini
pelo Banco Central do Brasil segundo critérios por ele definidos e divulgada por meio
do SI SBACEN, transa-«o0 PTAX 800, aépmuattm
casas decimais.

No caso das operacfes a termo em pontos de TR, cada ponto serd equivalente ao
preco da operacdo a termo multiplicado pelo indice diario de remuneracdo média
(taxa referencial) verificado no dia util anterior, apurado pelo Banco Central do Brasil
e divulgado por mei o do SI SBACEN, na t
serd utilizado com até oito casas decimais.

No caso das operacdes a termo em pontos de TJLP, cada ponto sera equivalente ao

d

A

r o«

preco da operacdoatermomu |l t i pl i cadpoo-rgiae | di mall a0 G asa

da TJLP, que é calculada pelo Banco Central do Brasil e divulgada por meio do
S| SBACEN, na transa-«o PEFI 300, op-«o

A operacdo a termo em pontos podera ser apregoada em moeda corrente nacional
ou em taxa, sendo que o valor apregoado podera ser igual, inferior ou superior ao
valor de face do contrato original. O agio ou desagio apurado sera liquidado
financeiramente.

O lote dessas operacfes devera ser o0 mesmo lote-padrdo (ou seu multiplo inteiro)
adotado para a negociacdo a vista do Ativo objeto, e seu prazo devera estar entre
aqueles autorizados pela Bolsa.

~

~
n o
<
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9.8.8 A Bolsa recalculara, diariamente, o valor do contrato em moeda corrente nacional
com base no indice definido entre as partes, divulgando os contratos em aberto e 0s
respectivos valores no BDI.

9.8.9 O contrato a termo em pontos sera liquidado, fisica e financeiramente, por decurso
de prazo na data do vencimento. Para efeitos de liquidac&o financeira sera utilizado
o valor atualizado do contrato valido para essa data, sendo admitida a liquidacao por
diferenca, a qual devera ser solicitada trés dias uUteis antes do vencimento do
contrato.

9.8.10 As partes da operacdo deverdo depositar as garantias exigidas conforme
procedimentos da CBLC. N&o serdo permitidas operacdes de venda a descoberto
nessa modalidade.

9.9 DIVULGAQAO DAS OPERAQOES REGISTRADAS POR PRAZO

9.9.1 As informacfes de taxa minima, maxima e média observadas nas opera¢des a termo

para os diferentes tipos de termo seréo divulgadas pela Bolsa na Agéncia de
Noticias (ABO i OPERACOES), ao longo da sessédo de negociacdo e também no
BDI (Boletim Di8rio de I nforma-»es) no

di
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CAPITULO X DO MERCADO DE OPCOES

10.1 CODIFICACAO DAS SERIES

A codificacao utilizada no mercado de opcdes € composto de 5 letras (as 4 primeiras
correspondem ao cédigo da empresa, e a Ultima indica o0 més de vencimento e o tipo
da opcédo), seguidas por um ou dois numeros. A sequéncia de letras e numeros
caracterizam uma determinada série.

TIPO DA OPCAO 8},"(:") (gg\T/)
JANEIRO A M
FEVEREIRO B N
MARCO C o
ABRIL D P
MAIO E Q
JUNHO F R
JULHO G s
AGOSTO H T
SETEMBRO | U
OUTUBRO J v
NOVEMBRO K W
DEZEMBRO L X

Exemplo:

TNEPH32 i Série da opcao

TNEP: cddigo da empresa.

H :letra que indica 0 més de vencimento e o tipo da opc¢ao (op¢ao de compra para
agosto).

10.2 OPCOES EM PONTOS

10.2.1E a operagdo com op¢des denominada em pontos cujo valor, para efeitos de
liquidacdo financeira, sera calculado pela conversdo do valor dos pontos para a
moeda corrente nacional.

10.2.2 Estdo autorizados os seguintes indicadores para correcao dos contratos de opgdes
em pontos:

a) taxa de cambio real/ddlar;

b) CDI;

c) IGP-M; e

d) pontos de PU de um Ativo subjacente.

10.2.3 No caso das operactes de opcdes em pontos de dolar, cada ponto sera equivalente a
um centésimo da taxa de cambio média de reais por délar norte-americano verificada
no dia Yt il anterior, definida como fiCot
Central do Brasil segundo critérios por ele definidos e divulgada por meio do

-

C
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SI SBACEN, transa-«o0o PTAX 800, op-«o0 fAb50,
decimais. A Bolsa informa, diariamente, na abertura das negociacfes, 0 preco de
exercicio equivalente em reais de cada série autorizada, calculado com base na taxa
de cambio praticada no dia atil anterior.

10.2.4 No caso das operacOes de opcdes em pontos de CDI, o preco de exercicio sera
corrigido pela multiplicagdo dos pontos pelo fator acumulado das taxas médias diarias
de DI de um dia, calculadas pela Central de Custddia e Liquidacdo Financeira de
Titulos i CETIP, para o periodo compreendido entre o dia anterior ao da abertura da
série, inclusive, e o dia anterior ao do exercicio, exclusive. A Bolsa podera autorizar,
a seu critério, a negociacdo de séries cujo preco de exercicio em pontos sera
corrigido por um percentual do fator acumulado. Caso a CETIP deixe de divulgar a
taxa média de DI de um dia, por qualquer motivo, a Bolsa e/ou a Camara de
Liquidacdo poderéo arbitrar os precos de exercicio das séries abertas.

10.2.5 No caso das operacdes de opcbes em pontos de IGP-M, o preco de exercicio sera
corrigido diariamente, a partir do dia de abertura da série, inclusive, até o dia do
exercicio, exclusive. A correcao sera feita pela multiplicacdo do valor em reais do dia
por um fator de correcdo que correspondera a taxa de variacdo do IGP-M do més
anterior, pro rata pelos dias uteis do més corrente. Caso esse indice de precos, que é
apurado pelo Instituto Brasileiro de Economia (IBRE) da Fundacao Getulio Vargas,
deixe de ser divulgado, a Bolsa e/ou a Camara de Liquidacdo poderdo arbitrar os
precos de exercicio das séries abertas com base em outro indice de precos.

10.2.6 Quanto as operacdes de opcdes em pontos de PU de um Ativo subjacente, o preco
de exercicio serd equivalente do Preco Unitario (PU) do Ativo subjacente (ex.
debénture), resultante da composicdo da variacdo de um dos indices de atualizacédo
autorizados e de uma taxa de juros previamente definida.

10.3 LEILAO DE OPCOES

Enquadramento
A decisdo se um negoécio sera ou ndo submetido a leildo baseia-se na analise dos

seguintes fatores:

a) preco do ultimo negécio realizado;
b) valor tedrico da opcéo;

c) taxa de retorno da operacéao; e

d) quantidade envolvida na operagéo.

Prazo para Realizacao dos Leildes
Com base nos fatores acima, 0s prazos de prévio anuncio de leildes para o0 mercado

de opcdes sao:

a) primeiro negocio de determinada série do vencimento corrente T leildo de trés
minutos;
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10.4

10.5

b) primeiro nego6cio de série de vencimento posterior ao vencimento corrente 1
leildo de cinco minutos;

c) série com mais de cinco pregfes sem negociacao 1 leildo de cinco minutos;

d) série do vencimento corrente, com oscilacdo de preco positiva ou negativa
superior a permitida 1 leildo de trés minutos; e

e) série de vencimento posterior ao vencimento corrente com oscilagdo de preco
positiva ou negativa superior a permitida i leildo de cinco minutos; e

f) quantidade expressiva comparada a média diaria de negociacdo ou ao capital
social do Ativo-objeto da opc¢éo 1 leildo de dez minutos ou uma hora, sendo:

Leildo com prazo de 10 minutos
e Quantidade até 2,99% das ac¢bes preferenciais ou 0,99% das ac¢fes ordinérias;
e Quantidade superior a 10 vezes a média negociada do Ativo no mercado a vista;
OBS: ApOs a realizacdo do leildo serdo aceitos negoOcios na série sem a
necessidade de novo leildo, desde que estejam dentro do preco de
mercado e sejam inferiores a 10 vezes o lote anunciado no primeiro leildo.

Leildo com prazo de uma hora
e Quantidade superior a 3% das acbes preferenciais ou a 1% das acdes
ordinarias;
g) Operacdes de spread i serdo submetidas a leildo de cinco minutos; e
h)  Operacdes de box i serdo submetidas a leildo de dez minutos.

Independentemente dos critérios e prazos definidos acima, o Diretor de Pregao
avaliard e definira o prazo necesséario para o enquadramento de operacdes
estruturadas que se utilizem o mercado de opcdes.

EXERCICIO DE OPCOES SOBRE iNDICE

Na data de vencimento da opc¢do, o exercicio das posicOes titulares das séries
vincendas sera automatico, ou seja, comandado e processado pela Bolsa logo ap6s
a apuracao do indice de liquidacdo, sempre que:

(i) opgéo de compra: indice de liquidacao for superior ao prego de exercicio; e
(ii) opcao de venda: indice de liquidag&o for inferior ao pre¢o de exercicio

LIQUIDACAO DE OPERACOES DE OPCOES SOBRE INDICE

A Bolsa calculara diariamente o indice de liquidacdo que sera utilizado quando do
exercicio da opc¢do sobre indice. O valor de liguidacdo da operagdo de exercicio
sera equivalente a diferenca, em moeda corrente nacional, entre o indice de
liquidacao e o preco de exercicio.

O indice de liquidacdo sera a média aritmética dos indices verificados nas trés
tltimas horas de negociacgédo, até o final do call de fechamento inclusive, do pregao
do dia do exercicio.
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10.6 REGRAS DE NEGOCIACAO DE OPERACOES DE ESTRATEGIAS

Abaixo sdo descritas as regras gerais e estruturais que tratam das operacdes
realizadas com estratégias operacionais nos mercados de opc¢bes e a vista
administrados pela Bolsa.

17 As ofertas combinadas registradas no sistema podem, a qualquer tempo, ser
alteradas em termos de preco, de quantidade ou de prazo de validade.

Tém a sua ordem de prioridade alterada as ofertas que tiverem:
a) 0 seu preco alterado; ou
b) a sua quantidade alterada.

2 1 O pregco das opcdes no Sistema Eletronico de Negociagdo para ofertas
combinadas sera definido utilizando o modelo de precificacdo binomial, sendo
a definicdo das variaveis volatilidade e taxa de juros de responsabilidade da
Bolsa.

3 1 A prioridade para fechamento de ofertas combinadas sempre respeitard as
ofertas registradas no mercado em separado, ndo sendo permitido o
fechamento de ofertas combinadas caso existam ofertas simples a pre¢os
melhores registradas no mercado de opg¢des, desde que mantida a proporgcao
da estratégia do operador.

4 7 Se houver varias ofertas de uma mesma estratégia a precos iguais, a(s)
oferta(s) da mesma corretora que estd fechando negécios (direto nédo
intencional), ndo tera prioridade de fechamento, sendo sempre respeitada a
ordem cronoldégica de entrada das ofertas.

5 1 Somente Operadores autorizados pelas Sociedades Corretoras podem criar
estratégias.

6 7 O sistema ndo permitirq a realizacdo de negdcios com estratégias que utilizem
Ativos com negociacéo suspensa.

7 7 No momento do fechamento de ofertas combinadas, o Sistema Eletronico de
Negociacdo realizard 0os negocios nas opcdes envolvidas a precos melhores
gue as ofertas simples registradas no mercado de opc¢bes. Caso nao seja
possivel, os negocios oriundos de estratégias podem ser registrados ao
mesmo preco da melhor oferta de compra ou da melhor oferta de venda, nunca
sendo registrado negdécios a pregos inferior na compra ou superior na venda.

8 - Critérios de Formacéo de Preco
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10.7

Primeiro Critério
O preco atribuido ao fixing sera aquele ao qual a maior quantidade de lotes for
negociada.

Segundo Critério

Havendo empate na quantidade negociada entre dois ou mais precos,
seleciona-se dois precos: o de menor desequilibrio na venda e o de menor
desequilibrio na compra. O preco atribuido ao fixing poder& ser igual ou estar
entre um desses precos sendo escolhido o pre¢co mais préximo do ultimo
negocio ou, caso a estratégia ndo tenha sido negociada no dia, o preco
escolhido para o leildo sera aquele mais préximo do preco de fechamento.

Terceiro Critério

Havendo empate nos dois critérios acima, 0 preco selecionado na abertura do
fixing fard parte de uma escala de precos, incluindo ou ndo os precos limites,
conforme a quantidade de desequilibrio.

9 17 Os negoécios realizados com estratégias sdo imediatamente divulgados e
diferenciados dos nego6cios nos mercados normais nas telas de consultas
publicas da Estacdo de Negociacdo das Sociedades Corretoras.

10 7 Negobcios diretos em estratégias com opcdes Sdo aceitos a precos iguais ou
melhores que as ofertas presentes no livro de ofertas simples ou que as
ofertas combinadas presentes no livro de ofertas combinadas.

117 No momento do registro dos negdcios referentes a uma estratégia que envolva
o mercado a vista, o0 sistema procedera a checagem do preco do a vista em
funcado das regras de negociacao e oscilacdo para precos e quantidades, bem
como respeitara os melhores precos de ofertas de compra e venda presentes
no livro de ofertas simples, registrando sempre o negécio a vista dentro do
mercado e mais proximo ao ultimo.

12 i Caso néo seja possivel fechar negocios entre ofertas combinadas porque uma

das opcdes relacionadas a estratégia ndo permita, o sistema enviara ao
terminal que esta fechando a oferta combinada uma mensagem de rejeicao.

LEILAO DE SPREAD

Sé&o permitidas apregoacdes por spread nas operacdes que envolvam mais de uma
opcéo ou que se refiram a estratégia entre mercado a vista, de opgbes e/ou futuro
de acoes.

e Entende-se por spread o resultado liquido proveniente da diferenca entre as
cotacdes de compra e venda envolvidas.
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10.8

10.9

e As operagBes que derem origem a apregoacao do spread devem referir-se a
mesma acao objeto.

e Os negocios envolvidos nas operacdes por spread deverdo respeitar 0s precos
praticados pelo mercado. Para op¢des de baixa liquidez, os registros se dardo
aos precos teodricos das séries, calculados com base nas taxas praticadas pelo
mercado, nhaquele momento, admitida variagdo maxima de 10%.

e Somente sdo admitidas interferéncias para o conjunto das operagdes, em
guantidades multiplas da operacéo e no valor do spread.

e O prazo para toda operacdo que for submetida a leildo por spread € de no
minimo 5 (cinco) minutos.

e Caso uma operacdo de spread proposta esteja fora das condicdes
estabelecidas, a Bolsa ndo aceitard a sua realizacdo como apregoagdo por
spread.

OPERACAO BOX

Sao permitidas apregoacdes box, que representam um conjunto de quatro posicdes
no mercado de opc¢des (uma titular de opcdo de compra e uma lancadora de opcéao
de venda com mesmo preco de exercicio; uma lancadora de op¢do de compra e
uma titular de opcédo de venda com mesmo preco de exercicio) sobre o mesmo
Ativo-objeto, com a mesma quantidade e 0 mesmo vencimento, para um Unico
cliente.

As operacfes deste tipo serdo submetidas a leildo com prévio anuncio de 10 (dez)
minutos, sendo admitida interferéncia para o0 conjunto das operacfes, ha
guantidade total e no valor do spread.

DOS CRITERIOS PARA A ABERTURA DE SERIES NO MERCADO DE OPCOES

10.9.1 Ativo-objeto

a)

b)
c)

opcOes referenciadas em acdes de companhias abertas listadas no Segmento
BOVESPA que apresentarem adequada liquidez (acbes constituintes da carteira
tedrica do IBrX-100). A Diretoria de Operacdes, apos andlise, pode autorizar a
abertura de série cujo ativo objeto ndo pertenca ao IBrx-100.

opcoOes sobre indices criados e mantidos pela Bolsa.

opcOes referenciadas em indices de precos e taxas de juros.

10.9.2 Vencimentos

a)

b)

c)

opcOes referenciadas em acbes: vencimentos para todos 0s meses, sempre na
terceira segunda-feira. A manutencdo das séries € para até trés meses
consecutivos.

opcdes sobre Ibovespa e Ibovespa Mini: vencimento para meses pares, sendo a
guarta-feira mais préxima do dia 15.

opc¢Oes sobre IBrX-50: vencimento para meses pares, sendo o 1° dia util do més de
vencimento.
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10.9.3 Tipos e Estilos
Autoriza-se a abertura de séries de opcdes de compra e de opcdes de venda, ambas
de estilos americano e europeu.

10.10 CADASTRAMENTO DE SERIES EM TEMPO REAL

E permitido o cadastramento de série para negociagdo dentro do pregédo corrente
desde que devidamente comprovado e argumentado pelo requerente a
necessidade do mesmo. O cadastramento devera ser realizado pela Camara de
Liguidacdo e a negociacdo devera estar autorizada pela Bolsa, sendo precedida de
anuncio prévio ao mercado de 30 (trinta) minutos da existéncia da nova série e de
leildo com prévio andncio da operacdo a ser realizada de no minimo 10 (dez)
minutos.







